
证券名称

前三季净利润

（万元）

净利润

同比增长率%

2013年净利润

（万元）

2012年净利润

（万元）

2014年报

预告

*ST

锐电

-43570.20 37.68 -344620.57 -58267.09

续亏

*ST

霞客

-44867.80 -248.94 -34956.88 687.90

续亏

*ST

成城

-2692.13 -2037.25 -13798.50 2259.40

续亏

*ST

国创

-383.03 -191.34 -8687.87 271.05

续亏

*ST

国恒

158.74 -71.07 -22571.23 -4449.05

续亏

*ST

武锅

B -7994.82 -27.85 -12027.13 -9434.12

续亏

*ST

新都

-1828.60 -149.07 348.62 -2547.41

首亏

*ST

传媒

-1327.62 14.07 1380.15 -14923.12

首亏

数据来源：同花顺

iFinD

制表：于萍

全年预亏*ST公司一览

资产转让疑似关联交易 大元股份遭上交所问询

□本报记者 张玉洁

近日股价创出新高的大元股份因本

周的一份资产转让公告引来上交所问询

函。大元股份11月27日晚公告称，公司于

当日收到上海证券交易所《关于对宁夏

大元化工股份有限公司出售子公司股权

事项的问询函》。《问询函》内容显示，上

交所对于大元股份转让嘉兴中宝41%股

权提出了若干疑问， 上交所要求公司对

交易对方喀什双子股权投资有限公司与

公司原控股股东、 现控股股东等是否存

在关联关系等在12月1日之前作出说明。

大元股份11月25日晚发布公告，鉴

于公司不再对嘉兴中宝碳纤维有限责任

公司实施控制，且其连年亏损，发展前景

不明，又了解到嘉兴中宝厂房被列入政府

拆迁范围，公司继续持有嘉兴中宝股权意

义不大，公司拟将所持嘉兴中宝41%股权

以2350万元转让给喀什双子股权投资有

限公司。 当日公告显示，此次交易预计增

加公司当期收益1600万元左右。

在问询函中，上交所指出，大元股份

2013年营业收入为4099.85万元，嘉兴中

宝纳入合并报表范围内的营业收入为

3974.07万元，占比96.93%，根据相关规

定，这构成重大资产重组事项。 上交所要

求大元股份披露认为上述事项不构成重

大资产重组事项的判断依据。 上交所还

要求大元股份年审会计师对公司披露的

“由于其他股东结成一致行动人，嘉兴中

宝不再纳入合并报表” 是否符合会计准

则发表专项意见。

上交所称，大元股份还应该就嘉兴中

宝董事会和管理层的改选进展情况和改选

后董事会和管理层组成人员及其背景作出

详细说明， 也应该披露嘉兴中宝另外两位

股东以及拟受让方喀什双子与公司现控股

股东、原控股股东及其关联方、公司现控制

人及其关联方等是否存在关联关系出具说

明，并请律师发表鉴证意见。

上交所还指出， 嘉兴中宝评估增值

356%，交易对手方喀什双子股权投资有

限公司成立于2014年6月17日，交易预计

增加公司2014年收益1600万元，是公司

2014年可能实现扭亏为盈的重大交易。

请公司董事会就上述交易的真实性，交

易对手及其股东与公司、 公司现控股股

东及其关联方、 公司原控股股东及其关

联方、公司现控制人及其关联方、公司原

控制人及其关联方是否存在关联关系出

具说明， 并请公司律师和年审会计师发

表专项意见。

大元股份表示， 公司将组织相关各

方认真核查上述事项并按监管要求及时

披露。
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葛洲坝斥资重组钟厦水泥

□本报记者 王小伟

葛洲坝11月28日公告称， 公司全资子公司葛洲坝集团水泥有限公司于

2014年11月26日与湖北钟厦水泥有限责任公司签订《葛洲坝钟祥水泥有限公

司出资协议书》，双方合资设立葛洲坝钟祥水泥有限公司（暂定名），并由葛洲

坝钟祥水泥有限公司对湖北钟厦水泥有限责任公司相关资产及业务进行重组。

协议的具体内容包括：钟祥公司设立三个工作日内，钟厦水泥将其水泥

经营性资产转让给钟祥公司。 上述资产和业务重组作价117290万元，扣除钟

祥公司受让的钟厦水泥债务3421万元，转让价款为113869万元。另外，由钟祥

公司负责投资建设葛洲坝水泥所属水泥生产线异地技改工程中的4500t/d水

泥生产线，建成后其所有权属钟祥公司所有。 葛洲坝集团水泥许可钟祥公司

无偿使用“三峡”牌注册商标。

公司表示， 此次合作有利于提升公司水泥业务对核心市场的影响力，符

合公司发展战略需要。

天目药业被证监会立案调查

□本报记者 王小伟

天目药业公告，11月27日公司收到证监会《调查通知书》。因公司涉嫌

违反证券法律法规，根据《证券法》的有关规定，证监会决定对公司进行立

案调查。

星业科技参与两项行业标准制定

星业科技（430429）11月27日公告，全国表面活性剂洗涤用品标准化

技术委员会秘书处与星业科技， 就 “表面活性剂中水溶性伯胺仲胺的测

定” 、“聚丙烯酸钠洗涤增效剂”两项行业标准的制定，近日签订协议。 上述

标准已被国家工业和信息化部批准列入2014年度标准制修订计划，根据协

议，公司作为国内重点企业入选标准制定工作组，与其他成员共同承担上述

标准的制定工作。（李香才）

山东黄金获330吨金矿资产注入

推员工持股计划 创新定价调整机制

□本报记者 钱秋臣 康书伟

在停牌近4个月后,11月27日晚山

东黄金披露资产重组预案。 公司拟向控

股股东山东黄金集团、 关联方山东黄金

有色矿业集团有限公司和山东黄金地质

矿产勘察有限公司以及非关联方金茂矿

业、王志强发行股份，购买价值约50.5亿

元、黄金资源储量330吨的资产。 同时推

出16.85亿元配套融资计划，其中由公司

董监高、部门负责人、重要技术业务骨干

及所属公司负责人组成的员工持股计划

出资认购1.72亿元。

揽330吨黄金资源储量

根据重组预案， 山东黄金此次收购

的资产包括黄金集团持有的东风探矿

权、东风采矿权及相关资产与负债、新城

探矿权， 有色集团持有的归来庄公司

70.65%的股权、 蓬莱矿业51%股权，黄

金地勘持有的新立探矿权， 金茂矿业和

王志强分别持有的蓬莱矿业20%和29%

股权。 交易标的资产预估值为50.54亿

元，涉及的黄金资源储量约330吨，且为

多处在产矿山和黄金矿业权。

2013年，山东黄金曾推出过资产规

模达百亿元的资产收购计划， 但因复牌

后金价大幅下跌而终止。 上次资产注入

计划中的大部分资产出现在了此次注入

计划之中。 山东黄金目前黄金资源储量

约300多吨，收购后将实现储量翻番，相

当于再造一个山东黄金， 资产规模将得

到大幅提升。此外，交易还将减少公司与

控股股东及关联方的同业竞争。

此次资产注入后， 黄金集团及其控

制的其他企业中仍有少量但尚不成熟或

不具备转让条件的黄金资产， 包括青海

山金矿业有限公司、 嵩县天运矿业有限

责任公司、海南山金矿业有限公司、山东

盛大矿业有限公司、 山东天承矿业有限

公司、山东黄金金创集团有限公司。黄金

集团表示将待时机成熟后将相关资产注

入上市公司，并出具承诺函，承诺三年内

通过对外出售的方式处置上述与黄金业

务相关的资产， 山东黄金在同等条件下

对上述资产具有优先购买权。

定价调整机制护航重组

山东黄金此次重组在方案设计中有

多项创新举措， 在资产和发行价格的定

价上更加灵活。

首先在资产收购股份支付的发行

价格的确定上，公司选择定价基准日前

60个交易日股票交易均价的90%即

14.33元/股， 而不是此前重组办法规定

的定价基准日前20个交易日股票交易

均价的90%。

针对并购重组项目审批环节较长、

股票市场及金价可能大幅波动等问题，

此次重组引入了资产和发行价格事后调

整机制。 发行价格和资产定价调整期间

为审议此次交易的股东大会决议日至本

次交易通过证监会核准前。 调整的触发

条件为上海黄金交易所黄金收盘价连续

20个交易日算术平均值高或低于评估

所采用的价格幅度超过10%且山东黄金

及同行业的中金黄金、 紫金矿业及辰州

矿业各自连续60个交易日股价加权平

均值的算术平均值较山东黄金此次停牌

前60个交易日股价加权平均值的算术

平均值的幅度超过10%。

价格调整条款的设定，摆脱了此前

僵化的定价机制， 大大提高了方案的

灵活性。 即使出现股票市场和金价出

现大幅波动的情况， 公司仍可确保增

发方案得到落实，同时又避免交易双方

利益失衡。

员工持股激发企业活力

山东黄金此次方案中还包含了配套

融资方案， 认购方除了山东省国有资产

投资控股有限公司、 前海开源基金管理

有限公司、山金金控资本管理有限公司、

金茂矿业外， 山东黄金第一期员工持股

计划也现身股份认购方， 成为此次增发

中的一大亮点。

根据安排，公司第一期员工持股计

划非公开发行约1185.5万股股份，涉及

资金额约17189.75万元，覆盖公司董监

高、部门负责人、重要技术业务骨干及

所属公司负责人。 值得注意的是，公司

员工持股计划锁定期达三年，参与高管

的解锁期更长，体现了公司上下对山东

黄金未来发展的信心，将有效激发企业

活力。

业内人士认为， 山东黄金通过市场

化手段，将定向增发、员工持股计划等制

度性创新相结合， 不仅将增厚企业的实

力，募集发展所需的资金，还能有效激发

企业的活力。

谋求业绩突破

江苏吴中推定增+股权激励

□本报记者 张玉洁

江苏吴中11月27日晚发布定增预案，公司拟以不低于11.34元/股的价格，

非公开发行不超过4530万股，募集资金总额不超过51389.68万元，募集资金

扣除发行费用后拟用于投资医药业务。 公司股票将于11月28日复牌。

根据公告， 公司此次募投项目主要包括国家一类生物抗癌新药重组人血

管内皮抑素注射液研发项目、原料药（河东）、制剂（河西）调整改建项目、药

品自动化立体仓库项目、医药营销网络建设项目、医药研发中心项目，拟投入

募集资金分别为1.56亿元、0.46亿元、 0.37亿元、0.69亿元、1.06亿元。 此外，公

司还拟投入募集资金1亿元用于补充公司流动资金。

公司同日还发布股权激励草案，公司拟向公司及子公司高管和骨干人员

等共计27位激励对象授予股票数量4,900,000股，授予价格为6.30元/股。分

三期解锁，解锁条件为：以2014年净利润为基数，公司2015年、2016年、2017

年扣除非经常性损益后净利润同比增长率分别不低于15%、30%、45%。

退市制度施压 紧迫感前所未有

*ST公司保壳使尽浑身解数

□本报记者 于萍

年底时分，又到了*ST公司保壳的

关键时期。证监会10月底发布《关于改

革完善并严格实施上市公司退市制度

的若干意见》， 今年*ST公司保壳压力

更加沉重。

据中国证券报记者不完全统计，目

前两市仍有16家*ST公司全年业绩存

在亏损风险。 为实现保壳，不少公司拿

出了重组、出售资产、获取补助等手段。

业内人士认为，伴随着退市制度所带来

的资本市场市场化改革推进，市场整体

的风险溢价水平将显著降低。

十余公司面临保壳压力

“此次退市制度改革的目标是实

现上市公司退市的市场化、 法治化、常

态化，依据法律法规对触及强制退市指

标的公司‘出现一家，退市一家’ 。 ” 10

月底证监会关于退市制度的最新表态，

令今年的ST保壳压力骤升。

同花顺iFinD数据显示，今年前三

季度， 两市共有22家*ST公司出现亏

损。 扣除预计全年将扭亏的6家后，仍

有16家*ST公司今年业绩存在亏损风

险。 在这其中，有11家公司的净利润自

2012年以来连续为负， 将面临暂停上

市的风险。

在已经披露2014年全年业绩预告

的*ST公司中， 有9家预计全年业绩可

能出现亏损。 其中，*ST锐电、*ST武锅

B的2012年、2013年、2014年前三季度

已经出现连续亏损。

*ST锐电前三季度归属于母公司

股东的净利润为-4.36亿元， 公司预计

全年净利润可能仍为亏损。 *ST锐电

称， 公司1-9月亏损的主要原因为：逾

期货款账龄增加，坏账准备计提继续提

高；资金紧张导致正在执行的项目配套

件供应不及时、项目执行延迟，销售收

入低于预期等。

*ST锐电近期发布的公告显示，资

金问题已经成为公司当前经营中面临

的最为严峻的困难，导致公司的经营风

险及债券违约风险不断加大。今年1-9

月，公司回款24.21亿元，比去年同期下

降9.90亿元。 截至2014年9月30日，公

司货币资金余额为12.02亿元， 比年初

下降了19.14亿元。

*ST武锅B的经营情况也不容乐

观。 公司预计2014年全年亏损7000万

元至1.4亿元。 业绩发生亏损的主要原

因是公司国内订单低于预期、股东委托

贷款产生的财务费用以及应收款项和

项目产生的减值损失。 由于*ST武锅

B2011年、2012年、2013年连续三个会

计年度经审计的净利润和期末净资产

均为负值，公司股票自2014年5月16日

起已暂停上市。

谋划重组翻身停牌忙

对于陷入亏损的公司而言， 扭转经

营颓势往往需要较长时间， 通过资产重

组则是实现“麻雀变凤凰”的重要手段。

已经连续亏损两年且前三季度亏

损的*ST仪化便于9月早早披露了资产

重组计划。 根据方案，中国石化集团同

意受让*ST仪化全部资产及负债，并同

意由*ST仪化回购并注销中国石化持

有的24.15亿股股份。同时，*ST仪化向

石化集团发行股份购买石油工程公司

100%股权。 交易完成后，*ST仪化将

成为中国石化控股股东石化集团的控

股子公司。通过此次资产重组，中石化

石油工程板块将实现借壳上市。 *ST

仪化11月27日公告， 中国证监会上市

公司并购重组审核委员会将于近日召

开工作会议， 审核公司重大资产重组

相关事项。

近期已有多家*ST公司发布重大

事项停牌公告。 *ST南钢于11月25日公

告称，因正在筹划重大事项，鉴于该事

项存在重大不确定性，公司申请股票自

11月25日起停牌。

*ST合泰同样因为拟筹划对公司

有重大影响的事项， 公司股票已经于

11月17日开市时起停牌。 公司公告称，

经进一步了解，该事项构成重大资产重

组事项。 公司承诺争取在12月24日前

披露符合要求的重大资产重组预案或

报告书。

此外，*ST新都、*ST传媒等公司也

都处于重大事项停牌过程中。

多渠道多手段力争保壳

除了资产重组外，为了实现保壳目

标，ST公司纷纷上演“三十六计” 。 出

售资产、获取政府补贴等手段也成为保

壳的重要途径。

为确保*ST昌九2014年净利润为

正、净资产为正的保壳目标，昌九集团

在10月底披露了拟定的新保壳方案。

具体措施包括： 请示赣州市政府于

2014年12月31日以前给予*ST昌九经

营性财政补贴8000万元。 请示赣州工

业投资集团有限公司批准昌九集团在

2014年12月31日以前豁免*ST昌九

1.60亿元债务。

截至2014年9月30日，*ST昌九所

欠昌九集团债务累计为3.90亿元，昌九

集团拟在豁免*ST昌九1.60亿元债务

的同时， 将*ST昌九512.2亩工业用地

按评估值等额抵偿所欠昌九集团1.31

亿元债务。

*ST钢构则通过变卖资产改善业

绩。 此前公司曾公告，在上海联合产权

交易所挂牌出售持有的上海瑞宿企业

发展有限公司100%股权。 10月中旬，

该项资产以2.58亿元的价格交易。公司

表示，此次出售是为了盘活公司的存量

资产，提升公司业绩。交易完成后，公司

合并报表范围将发生变化，转让将对公

司净利润产生较大的积极影响。今年前

三季度 ，*ST钢构的亏损金额达到

7755.98万元。显然，此次资产出售将对

改善业绩产生重要作用。

同样， 为了提升公司财务质量，

*ST三鑫拟将广东中航特玻51%股权

转让给控股股东中航通用飞机有限责

任公司，广东中航特玻51%股东权益价

值为1.32亿元。 11月11日，*ST三鑫公

告，已正式签署股权转让协议。此后，公

司股价出现连续上涨。

总体来看，退市制度的执行力度正

在不断加强。 平安证券认为，退市制度

的完善降低了中国资本市场上市公司

壳资源的寻租价值，有助于投资者给予

其合理的市场化定价，也有助于在发行

端的市场化改革。

两家ST公司深陷债务泥潭

*ST

二重

11

月

27

日晚再度更新其

逾期债务规模。 公告显示，截至

2014

年

11

月

10

日，公司及控股子公司累计

银行贷款等债务

448,900.76

万元逾

期。 其中，公司银行贷款本金及利息

逾期共计

320,589.94

万元； 公司不能

按期兑付的商业承兑汇票金额共计

45,636

万元； 公司到期融资租赁本金

及租金逾期

34,267.48

万元；公司全资

子公司银行贷款本金及利息逾期共

计

31,688.58

万元；公司全资子公司不

能按期兑付的商业承兑汇票金额共

计

16,718.76

万元。 公司表示，公司正

积极与有关各方协商，寻求妥善解决

上述问题的方案。

*ST

锐电

11

月

27

日晚也公告称，公

司于当日分别收到北京证监局和上交

所的《监管问询函》和《监管关注函》。由

于公司发行的

26

亿元“锐

01

暂停”债券

本息兑付存在很大的不确定性、全年有

可能继续亏损、面临逾期贷款诉讼以及

董事会结构不合要求等问题，北京证监

局要求

*ST

锐电采取有效措施应对公

司债兑付压力、 积极提高财务核算质

量、完善公司治理、强化信息披露以及

做好投资者管理工作。 同时，要求公司

应在收到《监管关注函》之日起十个工

作日内，向北京证监局报送对上述问题

的整改计划，并提交上海证券交易所进

行公开披露。 （张玉洁）

中科云网终止收购中视精彩影视

□本报记者 李香才

中科云网11月28日公告， 就终止收购北京中视精彩影视文化有限公司

51%股权事项，公司与交易对方签订谅解备忘录。公司按意向协议已支付的定

金，熊诚应在2014年12月31日前全额返还给公司。 若交易对方未能按约定返

还定金1000万元，则公司面临1000万元款项无法按时全部回收的风险，可能

会对公司现金流造成一定影响。

2014年3月6日，中科云网与熊诚签署协议，协议约定在北京中视精彩影

视文化有限公司2014年净利润不低于5000万元（含）的条件下，公司同意按

目标公司实际净利润以不低于10倍市盈率的价格收购目标公司不低于51%

的股权。

中科云网称，通过认真分析市场形势和审慎考虑投资风险，公司认为受让

目标公司51%股权的时间跨度较长， 目标公司未来全部实现目标利润存在不

确定性。为进一步保障目标公司未来长期的平稳健康发展，双方决定提前终止

意向协议。

兰石重装结束核查复牌

□本报记者 张玉洁

兰石重装11月27日晚发布股价异常波动核查结果暨复牌公告。 经公司再

次核查， 公司不存在对股票价格可能产生较大影响或影响投资者合理预期的

应披露而未披露的重大事项。经再次询问公司控股股东，公司控股股东兰州兰

石集团有限公司承诺到目前为止不存在任何应披露而未披露的影响公司股价

异常波动的重大信息，也不存在其他应披露而未披露的重大信息。

双汇发展董事长万隆增持10万股

□本报记者 姚轩杰

11月27日晚，双汇发展公告称，当日公司接到实际控制人兴泰集团一致

行动人、公司董事长万隆的通知，万隆通过深交所证券交易系统增持公司股票

10万股，平均价格28.45元，占公司股本总额的0.0045%。

本次增持后，万隆持有公司股份19.4万股，占公司总股本的0.0088%；兴

泰集团通过其实际控制的罗特克斯、双汇集团与万隆合计持有公司股份16.12

亿股，占公司总股本73.272%。

基于对公司未来发展前景的信心，万隆计划在未来12个月内(自2014年11

月27日起)通过二级市场增持公司股份，累计增持比例不超过公司总股本的2%。

上海光明荷斯坦牧业增资扩股

外资现金出资15.25亿元

□本报记者 张玉洁

光明乳业11月27日晚公告，11月27日， 公司、 上海光明荷斯坦牧业与

Chatsworth� Asset� Holding� Ltd签订《关于上海光明荷斯坦牧业有限公司

之增资协议》等报批法律文件。

增资协议约定，Chatsworth� Asset� Holding� Ltd以等值于15.25亿人民

币的美元认购荷斯坦牧业新增注册资本， 其中373，777，008元人民币进入注

册资本，其余进入资本公积金。

增资完成后荷斯坦牧业注册资本为830，615，573元人民币， 其中光明乳

业以荷斯坦牧业现有全部资产出资持有55%的股权，Chatsworth� Asset�

Holding� Ltd以现金出资持有45%的股权。

公司表示，荷斯坦牧业增资扩股，有利于公司利用社会资源，解决牧场建

设的资金瓶颈，减轻资金压力，加速发展优质奶源基地，有力支持公司可持续

发展和国际化战略。


