
富国研究精选

投研经验丰富 把握市场机会

富国研究精选灵活配置混合型证券投资基金（以下简称“富国研究精选” ）是富国基金管理公司旗下第51只基金产品（A/B/C级合并计算）。 基金通过对企业深入研究，持续挖掘具有长期发展潜力和估值优势的上市公司，实现基金资产长期稳定增值。

改革不断推陈出新，流动性持续宽松，股债双牛：当前经济在合理区间运行，流动性持续宽松，各领域的改革、创新频频推出，不断驱动A股强势上涨。央行年内采取了多种货币调控方式维持资金面的相对宽松，债市走出了牛市行情，配置价值凸显。在股债双牛的背景下，在股票、债券之间进行大类资产

配置的灵活配置混合型基金取得了不俗的业绩，今年以来 (截至2014年 11月20日，下同 ) � 灵活配置混合型基金收益为 10 .58%，分别超越沪深300指数和中信标普全债指数1 .69%和2 .65%。

投资研究通力协作，全面把握投资机会：富国研究精选充分发挥管理人的研究优势，将科学、规范的选股方法与积极主动的投资风格相结合，采用“自上而下” 资产配置和行业配置策略，同时辅以“自下而上” 股票精选策略，根据对宏观经济和市场风险特征变化的判断，动态优化资产配置，以研究 驱动

个股精选，实现基金资产长期稳定增值。 富国研究精选追求真正“自下而上” 的精选策略，通过“1+21” 投资管理模式（1名基金经理，21名研究员深度协作）能有效进行风险控制，并掌握不同板块结构性行情。 此外，在行业研究员不看好各自行业机会时，空仓或轻仓权益类资产，由基金经理配置债券等固定收益产品，能有效提高风险控制效能和

资金使用效率。

管理人综合实力强，拟任基金经理投研经验丰富：管理人富国基金成立于 1999年，是首批成立的老十家基金公司之一 ，旗下多只产品多次获得基金金牛奖。 拟任基金经理尚鹏岳是具有丰富投研经验的老将：十余年证券从业经历，历任汉唐证券分析师、银河基金分析师、基金经理，其管理的富国通 胀通

缩主题和富国天合稳健各区间业绩稳健。

投资建议 ：该基金为灵活配置混合型基金，属于证券投资基金中的中等风险品种，其预期风险与预期收益高于债券型基金，低于股票型基金。

嘉实新收益

精选个股 优化大类资产配置

嘉实新收益灵活配置混合型证券投资基金（以下简称“嘉实新收益 ” ）是嘉实金管理公司旗下第67只基金产品（A/B/C级合并计算）。 嘉实新收益基金在严格控制投资风险的条件下，充分挖掘和利用市场中潜在的投资机会，追求长期稳健的绝对收益。

改革创新强劲驱动，资本市场利好层出不穷：经济步入新常态下，经济转型成为主基调，以国企改革、土地改革、沪港通、区域经济规划等为代表的各领域的改革创新频频推出，给资本市场带来了许多新的投资机会，在改革预期下今年以来上证指数累计已上涨 15 .9%。 未来流动性有望维持相对宽松格局，结合A股当前整体估值优势，在各项改革创新举措的驱动下，A

股有望持续迎来新的投资机遇。

自下而上精选个股，适时优化大类资产配置：未来经济的增量来自于新经济，传统行业的转型升级、产业链延伸和技术升级、经济转型期的产业并购重组都会带来新的成长机会。 在经济转型过程中，必将有一批企业通过变革激发活力实现与以往不同的发展轨迹。 嘉实新收益在股票投资策略上采取自下而上的个股精选策略，以深入的基本面研究为基础 ，精选具有一

定核心优势的且成长性良好、价值被低估的上市公司股票，力争挖掘可持续增长的行业与个股机会。 此外 ，作为一只灵活配置混合型基金，嘉实新收益基金可以有效解决当前市场环境下单一资产配置策略无法持续稳定盈利的弊端 ，力争通过适时优化大类资产配置，获得长期稳定的绝对回报。

管理人综合实力优异，拟任基金经理投资业绩出色：嘉实基金管理有限公司成立于1999年3月，是首批成立的老十家基金管理公司之一 ，综合实力优异 ，截至2014年三季度末 ，管理资产规模2223亿元，高居 90家基金公司第 4位。 拟任基金经理翟琳琳于2005年加入嘉实基金，有近 10年投资研究经验，任职嘉实优化红利、嘉实回报混合基金经理以来业绩出色，任职 回报均

在同行前1/3。

投资建议 ：该基金为灵活配置混合型基金，主要在股票、债券之间进行大类资产配置，属于证券投资基金中的中等风险品种，其预期风险与预期收益高于债券型基金，低于股票型基金。

建信稳定得利

主投债市 把握市场投资机遇

建信稳定得利债券型证券投资基金（以下简称“建信稳定得利” ）是建信基金管理公司旗下第 46只基金产品（A/B/C级合并计算）。 该基金在严格控制风险并保持良好流动性的基础上，力争通过主动的组合管理为投资人创造较高的当期收入和总回报。

债市慢牛仍将延续，债基配置价值凸显：今年以来债券型基金指数上涨13 .04%，超越同期股票型基金总指（11 .00%）和混合型基金总指（9 .68%）。 近期央行公开市场维持平稳操作，通过创新型货币政策工具向市场注入中期流动性，在国内通胀温和经济依然疲软的背景下,� 后期市场流动性仍将维持较宽松格局。 在此背景下，短期债

市收益率上行幅度或有限，以震荡调整的可能较大，中期市场仍向好，慢牛格局仍将延续。 选择此时发行的建信稳定得利将充分分享债市收益，为投资者带来稳健回报。

主投债市获取稳定收益，兼配权益资产增强收益：契约约定，建信稳定得利可持有可转债转股所得的股票、因所持股票所派发的权证以及因投资可分离债券而产生的权证，也可直接从二级市场上买入股票和权证。 其中，对债券资产的投资比例不低于基金资产的80%，对权益类资产的投资比例不高于基金资产的20%；现金或者到期

日在一年以内的政府债券的投资比例不低于基金资产净值的5%。 作为偏债债基的建信稳定得利在操作上具有更大的灵活性，便于及时把握市场中呈现的各类型投资机会，投资者可通过承担更大的波动性以获取更高的预期收益。

管理人债券管理能力出色，双基金经理保障基金业绩：管理人建信基金管理有限公司成立于2005年9月 19日，银行系管理人固定收益类基金整体投资能力突出，旗下多只债基业绩领先同业。其中，建信转债增强今年以来净值大涨33 .96%（A类）、33 .56%（C类），在同类可比435只（A/B/C分别统计）开放债基中居于首位。该基金采用双

基金经理配置，两位拟任基金经理投研经验均十分丰富。

投资建议 ：建信稳定得利为债券型基金，其风险和预期收益水平低于股票型基金、混合型基金，高于货币市场基金。 适合风险承受能力适中、希望获取长期稳健收益的投资者。

南方绝对收益策略

对冲组合风险 追求绝对收益

南方绝对收益策略定期开放混合型发起式证券投资基金（以下简称“南方绝对收益策略” ）是南方基金管理公司旗下的第55只基金（A/B/C级合并计算）。 该基金灵活应用多种绝对收益策略对冲该基金的系统性风险，寻求基金资产的长期稳健增值。

对冲组合风险，追求绝对收益：南方绝对收益策略力争通过合理判断市场走势，合理配置股票、股指期货、债券等投资工具的比例。 主要采用市场中性的投资策略，通过定量和定性相结合的方法精选个股，采用多种风险控制策略和工具，对投资组合进行量化风险监测和控制，通过卖出股指期货合约对冲系统性风险，实现稳定的绝对回报。 未来我国权益市场一段时间内或将继续以结构性震荡行情为主，采用对冲策略

的绝对收益产品较其他权益类产品而言风险低 、收益较为稳定，适合稳健的投资者。

发起式基金，利益共享、风险共担：南方绝对收益策略作为一只发起式基金，据招募说明书显示，南方基金公司承诺在基金募集时使用发起资金认购本基金的金额不少于 1000万元，且发起人承诺发起资金认购的基金份额持有期限不少于 3年，建立利益共享 、风险共担机制。 南方基金选择将发起式基金与混合型基金相结合，彰显了管理人对自身投资能力的信心 ，同时也有望实现基金持有人的利益最大化。

“老十家” 管理人实力雄厚 ，拟任基金经理量化投研经验丰富：管理人南方基金为国内“老十家” 基金公司之一 ，截至今年三季度末管理公募资产1929亿元（不含联接基金）。 拟任基金经理朱卫华，清华大学计算机科学与技术专业硕士，2009年2月加入南方基金,历任数量化投资部研究员、高级研究员,负责搭建部门期货、现货量化研究平台,维护金融工程数据库及开展金融工程研究工作。 其在数量化投资方面积累了

丰富的经验，为南方绝对收益策略后续运作奠定了坚实的基础。

投资建议 ：该基金为通过采用多种绝对收益策略剥离市场系统性风险，因此相对股票型基金和一般的混合型基金其预期风险较小。 而相对其业绩比较基准，由于绝对收益策略投资结果的不确定性，因此不能保证一定能获得超越业绩比较基准的绝对收益，适合稳健的投资者。
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富国研究精选

投研经验丰富 把握市场机会

富国研究精选灵活配置混合型证券投资

基金（以下简称“富国研究精选”）是富国基金

管理公司旗下第

51

只基金产品（

A/B/C

级合并

计算）。 基金通过对企业深入研究，持续挖掘

具有长期发展潜力和估值优势的上市公司，

实现基金资产长期稳定增值。

改革不断推陈出新， 流动性持续宽松，股

债双牛：当前经济在合理区间运行，流动性持

续宽松，各领域的改革、创新频频推出，不断驱

动A股强势上涨。 央行年内采取了多种货币调

控方式维持资金面的相对宽松，债市走出了牛

市行情，配置价值凸显。在股债双牛的背景下，

在股票、债券之间进行大类资产配置的灵活配

置混合型基金取得了不俗的业绩， 今年以来

(截至2014年11月20日，下同)� 灵活配置混合

型基金收益为10.58%，分别超越沪深300指数

和中信标普全债指数1.69%和2.65%。

投资研究通力协作， 全面把握投资机会：

富国研究精选充分发挥管理人的研究优势，将

科学、规范的选股方法与积极主动的投资风格

相结合，采用“自上而下” 资产配置和行业配

置策略，同时辅以“自下而上” 股票精选策略，

根据对宏观经济和市场风险特征变化的判断，

动态优化资产配置， 以研究驱动个股精选，实

现基金资产长期稳定增值。富国研究精选追求

真正“自下而上” 的精选策略，通过“1+21”

投资管理模式 （1名基金经理，21名研究员深

度协作）能有效进行风险控制，并掌握不同板

块结构性行情。 此外，在行业研究员不看好各

自行业机会时，空仓或轻仓权益类资产，由基

金经理配置债券等固定收益产品，能有效提高

风险控制效能和资金使用效率。

管理人综合实力强， 拟任基金经理投研

经验丰富：管理人富国基金成立于1999年，是

首批成立的老十家基金公司之一， 旗下多只

产品多次获得基金金牛奖。 拟任基金经理尚

鹏岳是具有丰富投研经验的老将： 十余年证

券从业经历，历任汉唐证券分析师、银河基金

分析师、基金经理，其管理的富国通胀通缩主

题和富国天合稳健各区间业绩稳健。

投资建议： 该基金为灵活配置混合型基

金，属于中等风险品种，其预期风险与预期收

益高于债券型基金，低于股票型基金。

嘉实新收益

精选个股 优化大类资产配置

嘉实新收益灵活配置混合型证券投资基

金（以下简称“嘉实新收益”）是嘉实基金管理

公司旗下第

67

只基金产品 （

A/B/C

级合并计

算）。 嘉实新收益基金在严格控制投资风险的

条件下， 充分挖掘和利用市场中潜在的投资

机会，追求长期稳健的绝对收益。

改革创新强劲驱动，资本市场利好层出不

穷：经济步入新常态下，经济转型成为主基调，

以国企改革、土地改革、沪港通、区域经济规划

等为代表的各领域的改革创新频频推出，给资

本市场带来了许多新的投资机会，在改革预期

下今年以来上证指数累计已上涨15.9%。 未来

流动性有望维持相对宽松格局，结合A股当前

整体估值优势， 在各项改革创新举措的驱动

下，A股有望持续迎来新的投资机遇。

自下而上精选个股， 适时优化大类资产

配置：未来经济的增量来自于新经济，传统行

业的转型升级、产业链延伸和技术升级、经济

转型期的产业并购重组都会带来新的成长机

会。 在经济转型过程中，必将有一批企业通过

变革激发活力实现与以往不同的发展轨迹。

嘉实新收益在股票投资策略上采取自下而上

的个股精选策略， 以深入的基本面研究为基

础，精选具有一定核心优势的且成长性良好、

价值被低估的上市公司股票， 力争挖掘可持

续增长的行业与个股机会。 此外，作为一只灵

活配置混合型基金， 嘉实新收益基金可以有

效解决当前市场环境下单一资产配置策略无

法持续稳定盈利的弊端， 力争通过适时优化

大类资产配置，获得长期稳定的绝对回报。

管理人综合实力优异，拟任基金经理投资

业绩出色：嘉实基金管理有限公司成立于1999

年3月， 是首批成立的老十家基金管理公司之

一，综合实力优异，截至2014年三季度末，管

理资产规模2223亿元。拟任基金经理翟琳琳于

2005年加入嘉实基金， 有近10年投资研究经

验，任职嘉实优化红利、嘉实回报混合基金经

理以来业绩出色，任职回报均在同行前1/3。

投资建议： 该基金为灵活配置混合型基

金， 主要在股票、 债券之间进行大类资产配

置，属于证券投资基金中的中等风险品种，其

预期风险与预期收益高于债券型基金， 低于

股票型基金。

建信稳定得利

主投债市 把握市场投资机遇

建信稳定得利债券型证券投资基金（以下

简称“建信稳定得利”）是建信基金管理公司

旗下第

46

只基金产品（

A/B/C

级合并计算）。 该

基金在严格控制风险并保持良好流动性的基

础上， 力争通过主动的组合管理为投资人创

造较高的当期收入和总回报。

债市慢牛仍将延续，债基配置价值凸显：今

年以来债券型基金指数上涨13.04%，超越同期

股票型基金总指（11.00%）和混合型基金总指

（9.68%）。近期央行公开市场维持平稳操作，通

过创新型货币政策工具向市场注入中期流动

性， 在国内通胀温和经济依然疲软的背景下,�

后期市场流动性仍将维持较宽松格局。 在此背

景下，短期债市收益率上行幅度或有限，以震荡

调整的可能较大，中期市场仍向好，慢牛格局仍

将延续。 选择此时发行的建信稳定得利将充分

分享债市收益，为投资者带来稳健回报。

主投债市获取稳定收益， 兼配权益资产

增强收益：契约约定，建信稳定得利可持有可

转债转股所得的股票、 因所持股票所派发的

权证以及因投资可分离债券而产生的权证，

也可直接从二级市场上买入股票和权证。 其

中， 对债券资产的投资比例不低于基金资产

的80%，对权益类资产的投资比例不高于基金

资产的20%；现金或者到期日在一年以内的政

府债券的投资比例不低于基金资产净值的

5%。 作为偏债基金的建信稳定得利在操作上

具有更大的灵活性， 便于及时把握市场中呈

现的各类型投资机会， 投资者可通过承担更

大的波动性以获取更高的预期收益。

管理人债券管理能力出色， 双基金经理

保障基金业绩： 管理人建信基金管理有限公

司成立于2005年9月19日，银行系管理人固定

收益类基金整体投资能力突出， 旗下多只债

基业绩领先同业。 其中，建信转债增强今年以

来净值大涨33.96%（A类）、33.56%（C类），

在同类可比435只（A/B/C分别统计）开放债

基中居于首位。 该基金采用双基金经理配置，

两位拟任基金经理投研经验均十分丰富。

投资建议：建信稳定得利为债券型基金，

其风险和预期收益水平低于股票型基金、混

合型基金，高于货币市场基金。 适合风险承受

能力适中、希望获取长期稳健收益的投资者。

南方绝对收益策略

对冲组合风险 追求绝对收益

南方绝对收益策略定期开放混合型发起

式证券投资基金（以下简称“南方绝对收益策

略”）是南方基金管理公司旗下的第
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只基金

（

A/B/C

级合并计算）。 该基金灵活应用多种绝

对收益策略对冲该基金的系统性风险， 寻求

基金资产的长期稳健增值。

对冲组合风险，追求绝对收益：南方绝对收

益策略力争通过合理判断市场走势， 合理配置

股票、股指期货、债券等投资工具的比例。 主要

采用市场中性的投资策略， 通过定量和定性相

结合的方法精选个股， 采用多种风险控制策略

和工具，对投资组合进行量化风险监测和控制，

通过卖出股指期货合约对冲系统性风险， 实现

稳定的绝对回报。 未来我国权益市场一段时间

内或将继续以结构性震荡行情为主， 采用对冲

策略的绝对收益产品较其他权益类产品而言风

险低、收益较为稳定，适合稳健的投资者。

发起式基金，利益共享、风险共担：南方绝

对收益策略作为一只发起式基金， 据招募说明

书显示， 南方基金公司承诺在基金募集时使用

发起资金认购本基金的金额不少于1000万元，

且发起人承诺发起资金认购的基金份额持有期

限不少于3年，建立利益共享、风险共担机制。南

方基金选择将发起式基金与混合型基金相结

合，彰显了管理人对自身投资能力的信心，同时

也有望实现基金持有人的利益最大化。

“老十家” 管理人实力雄厚，拟任基金经

理量化投研经验丰富：管理人南方基金为国内

“老十家” 基金公司之一，截至今年三季度末

管理公募资产1929亿元（不含联接基金）。 拟

任基金经理朱卫华，2009年2月加入南方基

金,历任数量化投资部研究员、高级研究员,负

责搭建部门期货、现货量化研究平台,维护金

融工程数据库及开展金融工程研究工作。其在

数量化投资方面积累了丰富的经验。

投资建议： 该基金为通过采用多种绝对收

益策略剥离市场系统性风险， 因此相对股票型

基金和一般的混合型基金其预期风险较小。 而

相对其业绩比较基准， 由于绝对收益策略投资

结果的不确定性， 因此不保证一定能获得超越

业绩比较基准的绝对收益，适合稳健的投资者。
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表格

受沪港通“开闸” 等因素影响，蓝筹和成长之间的跷跷板格局不断上

演。 近期公布的经济数据显示当前经济下行压力依然较大，新一轮IPO冻结

资金或创历史峰值，令股市承压。而此时的基金发行市场依旧火热，目前（截

至11月21日），有36只基金在发或已公布发售公告（A/B/C级合并计算）。

其中，混合型基金13只、股票型基金9只、债券型与货币市场基金各7只。 本

文将从中选出4只新基金做客观比较，供投资者参考。

基金名称 市场代码 基金类型 管理人 托管人 基金经理

费率

风险定位

认购费 申购费 赎回费率 管理费率 托管费率

富国研究精选

000880

混合型 富国 工商银行 尚鹏岳

M＜100

万

1.2%

100

万

≤M＜500

万

0.8%

M≥500

万 每笔

1,000

元

M＜100

万

1.5%

100

万

≤M＜500

万

1.2%

M≥500

万 每笔

1,000

元

N≤1

年

2%

1

年

＜N≤2

年

1%

2

年

＜N≤3

年

0.5%

N>3

年

0

1.50% 0.25%

中高

嘉实新收益

000870

混合型 嘉实 中国银行 翟琳琳

M＜100

万

0.5%

100

万

≤M＜500

万

0.2%

M≥500

万 每笔

1,000

元

M＜100

万

0.6%

100

万

≤M＜500

万

0.3%

M≥500

万 每笔

1,000

元

N＜7

日

1.5%

7

日

≤N＜30

日

0.75%

30

日

≤N＜90

日

0.6%

90

日

≤N＜180

日

0.5%

180

日

≤N＜365

日

0.1%

365

日

≤N＜730

日

0.05%

N≥730

日

0

1.00% 0.20%

中高

建信稳定得利

000875

债券型 建信 民生银行

牛兴华

黎颖芳

M<100

万元：

0.6%

100

万元

≤M<300

万元：

0.4%

300

万元

≤M<500

万元：

0.2%

M≥500

万元：每笔

1000

元

M<100

万元：

0.8%

100

万元

≤M<300

万元：

0.5%

300

万元

≤M<500

万元：

0.3%

M≥500

万元：每笔

1000

元

A

：

N < 7

天

1.5%

7

天

≤N＜30

天

0.75%

30

天

≤N＜1

年

0.1%

1

年

≤N <2

年

0.05%

N ≥ 2

年

0

C

：

N < 7

天

1.5%

7

天

≤N＜30

天

0.75%

N≥30

天

0

0.70% 0.20%

中

南方绝对收益策略

000844

混合型 南方 建设银行 朱卫华

M＜100

万

1.2%

100

万

≤M＜500

万

0.8%

500

万

≤M＜1000

万

0.2%

M≥1000

万 每笔

1,000

元

M＜100

万

1.5%

100

万

≤M＜500

万

0.9%

500

万

≤M＜1000

万

0.3%

M≥1000

万 每笔

1,000

元

N＜7

日

1.5%

7

日

≤N＜30

日

0.75%

30

日

≤N＜1

年

0.5%

1

年

≤N＜2

年

0.3%

N≥2

年

0

1.00% 0.25%

中高


