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信托公司“好日子” 来了？

【04·本周话题】

私募基金迎来黄金时代

在最近的中国金牛私募

基金走访中，优秀私募基金在

投资管理能力上的精益求精、

兼容并蓄，在管理机制的科学

化、人性化，在产品设计上的

推陈出新、百花齐放等，都给

笔者留下了深刻印象。 这些可

喜的现象正是私募基金管理

人登记和基金产品备案制度

带来的变化，私募基金正迎来

客户资源不断丰富、产品设计

日新月异、投资风格真正差异

化的黄金时代。

一位知名私募老总感慨，

私募基金管理人登记和基金产

品备案启动给私募基金在产品

设计多元化、投资的灵活性、主

动性以及吸引券商乃至第三方

客户资源方面， 都带来了极大

的影响。

在此前借道信托的模式

下，私募基金由银行提供托管，

信托提供账户， 券商提供经纪

业务，不得不面对费用高、下单

慢、效率低等劣势。在获得制度

松绑后， 私募基金再也无需经

过信托，可以直接开户，私募基

金不仅每一只产品每年可以节

省七、八十万元的通道费，而且

终于可以直接对接券商、 信托

和第三方的客户资源。 在多赢

的格局下， 私募基金通过券商

一个金融平台可以得到所需要

的全部服务， 不仅提高了运行

效率，而且也降低了成本，更重

要的是获得了券商与第三方的

客户资源， 而这些客户与传统

银行、 信托的客户类型有很大

差别，风险承受能力更强。上述

私募老总就“自嘲”自己越来越

像一个私募基金产品设计师，

每天要花大量的时间研究给券

商和第三方理财客户的产品设

计。 “只要客户需要，我可以做

一个全天候不受任何投资工具

束缚的产品， 这个产品可以投

资股指期货、杠杆基金、股票、

债券等任何投资品种， 可以通

过收益互换投资全球任何一只

股票，甚至重仓一只股票。 ”事

实上， 这部分客户需求与私募

基金的投资优势更加匹配，客

观上又促进了私募基金产品的

创新和投资能力的提升。

享受到制度红利的还有券

商。 因为由信托让出的市场份

额显然是个可以做乘法的大蛋

糕。券商作为资产管理的上游，

在产品设计、 专业服务和特定

客户群等方面具有更多优势，

在客户资产安全保障机制、业

务运作保障体系、技术系统、证

券托管等方面也积累了丰富的

经验。 券商的专业优势终于有

了用武之地。 拥有私募基金综

合托管服务资格的券商， 可以

为私募提供资产保管、 净值计

算、投资清算、投资监控、托管

报告、全面信息服务、风险评估

与管理、 后台外包等一系列综

合金融服务。 即使“白送”交易

通道， 券商还可以通过与知名

私募的合作提高营业部的知名

度，为自身营销带来品牌效应，

可以从综合金融业务中获利。

私募基金的黄金时代在

2014

年已悄然开始。 为此，必

须给私募基金管理人登记和

基金产品备案制这一制度红

利点赞。
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陈小玲：信息产业将站上浪潮之巅

国投瑞银基金经理陈小玲认为， 改革红利的释

放将成为未来

A

股行情的重要驱动力，沪港通则将增

加机构投资者的比例，

A

股市场中长期有望向成熟市

场靠拢， 而整个社会下一波技术革命浪潮的顶峰将

会出现在信息产业
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收益将受影响 货基料迎扩张拐点

05

基金动向

公募申购渐增 降息强化乐观预期
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降息利好股市 基金收益可期


