
新三板表融资情况表

证券代码 证券简称

所属申万

行业

截止日余额

(万元)

期间买入额

(万元)

期间偿还额

(万元)

期间净买入额

(万元)

601989.SH

中国重工 国防军工

369,198.83 70,905.22 55,148.66 15,756.57

000738.SZ

中航动控 国防军工

112,472.52 29,180.54 13,898.18 15,282.36

600201.SH

金宇集团 农林牧渔

13,466.36 17,861.11 4,394.76 13,466.36

601669.SH

中国电建 建筑装饰

101,479.70 36,639.90 24,205.31 12,434.60

000970.SZ

中科三环 有色金属

124,941.91 25,913.65 14,333.18 11,580.47

000503.SZ

海虹控股 传媒

229,741.38 27,364.34 16,132.28 11,232.06

002190.SZ

成飞集成 国防军工

183,684.93 45,902.82 35,131.44 10,771.38

600409.SH

三友化工 化工

60,095.01 14,141.12 4,026.06 10,115.06

600062.SH

华润双鹤 医药生物

63,130.69 15,078.88 5,269.07 9,809.81

000100.SZ TCL

集团 家用电器

203,594.07 49,562.34 39,879.30 9,683.04

600036.SH

招商银行 银行

560,594.32 16,715.48 7,572.74 9,142.74

601688.SH

华泰证券 非银金融

205,121.35 17,889.93 8,755.59 9,134.35

601012.SH

隆基股份 电气设备

55,129.36 11,991.54 3,624.60 8,366.94

600570.SH

恒生电子 计算机

194,646.88 15,297.80 7,416.91 7,880.89

601218.SH

吉鑫科技 电气设备

24,113.25 8,313.57 930.55 7,383.02

002474.SZ

榕基软件 计算机

64,341.22 30,252.31 23,543.79 6,708.52

002465.SZ

海格通信 通信

49,838.04 14,534.14 7,918.05 6,616.09

600343.SH

航天动力 国防军工

46,317.51 15,143.71 8,874.41 6,269.30

600372.SH

中航电子 国防军工

157,196.08 27,713.71 21,526.63 6,187.08

000778.SZ

新兴铸管 钢铁

69,236.36 12,564.79 6,520.48 6,044.31

000009.SZ

中国宝安 综合

243,196.21 14,226.07 8,225.39 6,000.68

600789.SH

鲁抗医药 医药生物

26,199.72 16,534.49 10,572.75 5,961.74

600157.SH

永泰能源 采掘

141,803.21 37,101.37 31,189.79 5,911.57

600585.SH

海螺水泥 建筑材料

182,965.66 15,591.07 9,961.57 5,629.50

000839.SZ

中信国安 综合

117,395.16 13,932.91 8,447.90 5,485.02

000651.SZ

格力电器 家用电器

234,615.82 9,250.39 4,091.89 5,158.50

600674.SH

川投能源 公用事业

255,393.58 9,303.42 4,147.90 5,155.52

600016.SH

民生银行 银行

599,876.45 16,321.39 11,201.14 5,120.25

600100.SH

同方股份 计算机

212,413.53 17,621.25 12,553.68 5,067.56

600150.SH

中国船舶 国防军工

240,588.30 48,759.45 43,693.96 5,065.49

600316.SH

洪都航空 国防军工

180,890.42 30,286.87 25,225.82 5,061.05

600893.SH

航空动力 国防军工

183,266.93 22,874.17 17,825.92 5,048.25

600478.SH

科力远 有色金属

152,508.47 10,627.56 5,637.36 4,990.20

002130.SZ

沃尔核材 有色金属

28,493.09 8,425.11 3,463.43 4,961.68

600522.SH

中天科技 通信

115,384.29 18,683.68 13,731.17 4,952.51

证券代码 证券简称

涨跌幅

(%)

净流入资金

(万元)

金额流入

率(%)

资金流向

占比(%)

市盈率

（TTM，倍）

600410.SH

华胜天成

9.99 24,317.47 21.95 1.96 251.86

601901.SH

方正证券

3.96 20,545.46 14.08 0.54 35.27

601099.SH

太平洋

10.05 16,133.84 13.73 0.94 124.87

600791.SH

京能置业

9.25 11,197.42 20.21 3.44 21.82

002185.SZ

华天科技

9.99 11,021.22 14.44 1.16 41.68

600633.SH

浙报传媒

4.97 10,998.15 10.52 0.49 45.11

600062.SH

华润双鹤

10.02 10,661.19 15.56 0.83 15.44

600789.SH

鲁抗医药

10.02 10,541.29 11.55 1.83 -382.69

000562.SZ

宏源证券

6.18 10,451.75 5.06 0.21 41.65

000518.SZ

四环生物

9.94 10,079.70 13.34 1.64 -131.71

代码 名称

现价

（元）

涨跌幅 换手率

成交金额

(万)

总股本

（亿股）

430002.OC

中科软

10.00 -0.40% 1.17% 2299.00 2.12

430253.OC

兴竹信息

6.32 -0.94% 6.17% 1282.37 0.54

430323.OC

天阶生物

10.00 -35.48% 5.22% 1200.00 0.62

430610.OC

瀚远科技

1.82 -54.39% 48.03% 1092.00 0.20

430266.OC

联动设计

6.50 0.00% 7.05% 260.00 0.14

430051.OC

九恒星

6.35 1.60% 0.75% 193.32 0.55

430088.OC

七维航测

11.58 3.49% 0.51% 187.93 0.59

430357.OC

行悦信息

3.15 0.96% 0.69% 144.34 0.87

831030.OC

卓华信息

2.78 0.00% 6.19% 111.20 0.25

430177.OC

点点客

22.75 1.34% 0.43% 102.82 0.18

430318.OC

四维传媒

10.18 0.30% 0.26% 91.17 0.57

430407.OC

长合信息

3.00 0.00% 7.20% 81.00 0.10

430719.OC

九鼎投资

2.34 -41.21% 0.02% 77.58 40.74

830881.OC

圣泉集团

13.25 0.30% 0.03% 67.05 2.57

430130.OC

卡联科技

12.79 -0.85% 0.29% 48.75 0.30

831061.OC

中瀛鑫

4.05 -44.52% 0.37% 41.35 0.60

430339.OC

中搜网络

23.00 0.00% 0.04% 34.05 0.48

430225.OC

伊禾农品

7.00 0.72% 0.05% 24.28 1.05

430074.OC

德鑫物联

11.04 1.47% 0.04% 20.61 0.65

430230.OC

银都传媒

4.90 -4.85% 0.22% 19.81 0.33
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沪深300指数重拾升势

□本报记者 徐伟平

连续三个交易日回调后， 昨日沪深300指

数重拾升势，再度站上5日均线。 行业方面，券

商股表现抢眼， 成为沪深300指数反弹直接推

动力。 不过考虑到沪深300指数尚缺乏足够的

上攻动能，预计该指数短期将维持震荡格局。

沪深300指数昨日小幅低开后，震荡上行，

最高上探至2465.50点， 此后维持在高位震荡，

尾盘报收于2463.87点，上涨0.71%。 值得注意

的是， 沪深300指数的成交额为1148.37亿元，

较前一个交易日小幅放量。

个股方面，中国平安、中信证券和海通证券

对沪深300现指构成显著支撑， 指数贡献度分

别为1.23%、1.23%和0.81%；与之相比，中国船

舶、金地集团和万科A则显著拖累沪深300现指

的市场表现， 指数贡献度分别为-0.70%、-0.

42%和-0.40%。 股指期货方面，四大主力合约

悉数上涨，IF1410合约涨幅最大，为0.78%。

分析人士指出， 申万非银金融指数昨日大

涨2.73%，领涨各行业板块，权重股的强势反弹

为沪深300指数提供了反弹动能。 不过考虑到

外围市场普遍普跌，三季报披露窗口开启，业绩

压力增大等因素， 短期沪深300指数亦缺乏足

够的上攻动能，预计该指数将维持震荡格局。

券商股普涨护盘

□本报记者 龙跃

进入10月份后，尽管大盘盘中多次出现跳水

走势，但每每都有护盘力量出现，令指数运行转

危为安。 本周三，在市场再度出现调整时，券商股

集体发力上涨，一举扭转了大盘的低迷态势。

截至昨日收盘， 中信非银行金融指数上涨

2.88%，在全部行业指数中居于涨幅第一位。 非

银行金融板块大涨的主要动力来自券商股。 从

收盘信息看， 昨日所有券商股都出现了不同程

度的上涨。其中，太平洋涨幅最大，收报涨停；东

吴证券、宏源证券和华泰证券紧随其后，昨日分

别上涨了6.55%、6.18%和4.24%。 可以说，在市

场昨日再度出现调整迹象时， 券商股成为大盘

转危为安的最主要推手。

分析人士指出，券商股上涨的原因有三：其

一，在权重板块中，券商股的股性最为活跃，这

使得其在市场系统性机会有限时更容易获得资

金青睐；其二，随着融资融券标的扩容等一系列

政策刺激， 券商行业景气度向好预期提升；其

三，沪港通预期落地的时点逐渐临近，这也成为

券商股短期走强的重要催化剂。不过，当前市场

进入阶段调整的迹象越来越明显， 作为与二级

市场运行高度相关的品种， 券商股上涨之后的

短期回落压力也值得关注， 分析人士建议投资

者对该板块采取波段操作的策略。

■

新三板观潮

做市成交额创阶段新高 兴竹信息破千万

□东方证券 张政炘

昨日新三板市场交易持续活跃， 做市转让

出现交易回暖， 转让金额创近期以来的阶段新

高。 其中做市个股兴竹信息成交金额更是突破

千万大关， 创下了该股自挂牌后成交金额的历

史新高。值得注意的是，近期新三板市场利好制

度不断推出，转板制度日益明确。 在这些利好因

素的推动下， 整个新三板做市转让市场的活力

逐步得到激发， 也吸引了越来越多的投资者进

入到这个新兴市场中。

做市转让成交额创阶段新高

昨日新三板市场总体成交金额为7865万

元，中科软成交金额为2299万元，位居整个市场

榜首。做市转让成交金额则为2068万元，创出了

近期做市转让成交金额的阶段新高。 在做市转

让股票中， 成交金额排名前五的分别为兴竹信

息、九恒星、行悦信息、点点客和四维传媒，具体

成交额为1282万元、193万元、144万元、102万

元和91万元。

昨日成交额位居做市股票第一位的兴竹信

息是新三板市场中第一只从协议转让变为做市

转让的个股， 该股自8月25日做市交易开始后，

股价一直处于下降通道中， 但昨日该股盘中突

然放出巨量，成交金额突破了千万大关，显示在

该价位有大量资金入场。 兴竹信息属于软件和

信息技术服务业， 主营企业ERP信息管理系统

项目实施和运维。 该股昨日收盘价格为6.32元，

微跌0.94%。 从公开信息可知，该股做市商的成

本价格为5元，昨日的收盘价6.32元已距做市商

的成本价不远， 凸显该股因存在一定的投资价

值从而吸引了大量的资金入场。

做市转让成交金额排名前五的另外四个股

票九恒星，行悦信息，点点客，四维传媒自做市

交易开始后一直比较活跃， 经常出现在做市股

票的成交金额前列。 其中行悦信息本周的成交

金额持续维持在百万左右， 该股一改之前横盘

整理的技术走势，连开三根小阳线，逐步突破了

前期盘整的平台。 行悦信息属于软件和信息技

术服务业， 是一家主营业务为酒店客房数字多

媒体系统平台产品的研发、 销售和经济型连锁

酒店数字多媒体信息的运营的高新技术企业。

虽然做市转让成交金额创出了阶段新高，

但从做市转让股票的涨跌幅来看， 目前价格走

势的波动不大， 其中涨幅最高的个股为维珍创

意，涨幅为2.47%，跌幅最大的个股为蓝天环保，

跌幅为3.25%。

转板制度日益明确

近日， 证监会发布关于支持深圳资本市场

改革创新的若干意见，强调积极研究制订方案，

推动在深圳证券交易所创业板设立专门的层

次， 允许符合一定条件尚未盈利的互联网和科

技创新企业在全国中小企业股份转让系统挂牌

满12个月后到创业板发行上市。这是自今年8月

1日，证监会首次在会议中具体提出完善创业板

制度，支持尚未盈利的互联网、高新企业在新三

板挂牌一年后到创业板上市后， 再次引发市场

预期。

转板制度的推出对于新三板市场的发展有

着重要的意义。 转板制度的推出将真正意义上

建立多层次资本市场之间的有效联系， 从此新

三板场外市场与交易所主板市场不再是相互割

裂的封闭市场。截至10月14日，新三板市场上挂

牌的1175家企业， 绝大多数都分布在TMT、移

动互联网、装备制造和新材料等创新型行业。 这

类企业尽管短时间内盈利少或者并不盈利，但

是成长空间大，未来爆发力强。转板制度的推出

将给予这些互联网、 高新技术企业升级到主板

市场的可能性， 这无疑将会极大提升新三板市

场对于企业的吸引力， 使更多优秀企业愿意在

新三板挂牌，从而形成良性循环。

同时， 转板制度的推出将为投资者提供除

传统IPO之外新的退出方式。且由于新三板目前

流通性不足， 挂牌企业的估值相比主板上市公

司有不小的差距， 投资新三板企业存在可观的

估值溢价空间。 因此，转板制度将吸引更多投资

者进入新三板市场， 并进一步提高新三板的融

资功能和流通性。

■

两融看台

融资买入额逐日降低

□本报记者 张怡

近期，两融市场重新驶入快车道。 截至10

月14日，融资融券余额为6633.83亿元，较上个

交易日增长了65.82亿元。 不过，随着市场的震

荡调整， 融资买入的力度自国庆节后呈现出逐

日降低的态势。不过，国防军工股在短暂休整之

后重新获得了融资青睐。

14日，融资余额为6590.11亿元，融券余额

为43.72亿元。融资方面，14日买入额为509.26亿

元， 较此前几个交易日进一步回落，10月8日至

13日的融资买入额分别为622.44亿元、635.65亿

元、577.08亿元和528.05亿元，由此可见，随着市

场的震荡调整，融资买盘有所减弱。 与此同时，

14日的融资偿还额为444.51亿元， 较上个交易

日有所提升。由此，当日的融资净买入额为64.75

亿元，较上个交易日回落了近34亿元。

行业方面来看，14日国防军工和医药生物

两个行业净买入额分别达到了7.64亿元和7.02

亿元，遥遥领先于其他行业；同时，计算机、房地

产和有色金属行业的净买入额也均超过了3亿

元。仅有食品饮料一个行业处于净偿还状态，而

纺织服装、休闲服务、轻工制造行业的净买入额

居后。

个股方面， 国防军工行业的中国重工和中

航动控包揽了融资净买入额排行榜的前两名；

此外，金隅集团、中国电建、中科三环、海虹控

股、 成飞集成等个股的净买入额也均超过了1

亿元。

涨升空间受限 三主线布局“冬播”

□爱建证券 吴正武 朱志勇

从今年我国经济增速呈现放缓趋势， 而我

国股票指数变动与宏观经济变动间存在较高正

相关性；中小盘股票涨幅较大但盈利增长滞后，

导致估值压力高企； 大盘股票市盈率估值较低

但受制基本面，上涨动力亦不强等因素来看，四

季度市场上涨空间不大，但同时，上证指数等大

盘指数下跌空间亦不大。 四季度主要存在局部

行业和个股机会， 并分布于中游制造行业和下

游消费行业。此外，四季度投资者可重点围绕调

整结构主线、 改善民生主线和深化改革主线进

行布局。

经济增速放缓 市场上涨空间受限

中国经济呈现增速放缓趋势， 四季度国内

生产总值同比增速预计为7.5%， 居民消费价格

指数CPI预计呈现稳中有升趋势，上限不会超过

3.5%左右控制目标。从较长时间的变动趋势看，

中国主要股票指数变动与中国宏观经济变动之

间存在比较高的正相关性。 过去五年，中国季度

国内生产总值（GDP）同比增速与上证指数季

度收盘点数变动方向一致， 上证指数一般提前

中国季度国内生产总值（GDP）同比增速一个

季度左右见顶或者见底， 有时是同步见顶或者

见底。2014年前三个季度，股票二级市场出现较

大幅度上涨，上证指数最大涨幅在20%左右，对

上半年经济增速上升已经做出了比较充分的反

映。 考虑到四季度， 国内生产总值预计增长

7.5%，2015年预计增长7.3%左右， 因此股票大

盘指数上涨空间不大。

从市盈率估值角度看，2014前三个季度，中

小盘股票价格上涨幅度较大， 但是其净利润增

长速度相对滞后， 导致中小盘股票市盈率估值

出现较大幅度的上升。截至三季度末，创业板综

合指数成份股市盈率上升到70倍左右， 接近于

历史高位； 中小板综合指数成份股市盈率则上

升到46倍左右，也接近于2008年以来的历史高

位。 从国家统计局公布的制造业和非制造业采

购经理人指数、工业增加值、工业企业利润等指

标看，中小企业经营情况依然困难，预计四季度

中小企业净利润增长幅度难以超过前三个季

度。 由此，中小盘股票价格经过较大幅度上涨以

后，积累了较大风险。

从这个角度看， 大盘股票市盈率估值则仍

然处于较低位置，截至三季度末，沪深300指数

成份股市盈率仅为9倍左右。 但沪深300指数成

份股主要由银行、保险、房地产、建筑、煤炭、石

油、钢铁、运输等行业股票构成，这些行业在中

国经济增长速度放缓、 转变经济增长方式大环

境下，经营规模和盈利水平上升空间预计不大。

因此尽管沪深300指数成份股市盈率估值较低，

但股票价格上涨的动力也不强。同时，由于大盘

股票市净率估值仍然处于历史低位， 且上证指

数走势远远落后于国际主要股票指数， 上证指

数等大盘指数四季度下跌空间也不大。

四季度布局三主线

经过前三个季度的上涨， 目前股票二级市

场估值水平已经有了较大幅度的上升， 但是四

季度仍然存在局部行业和个股的机会。

从整体行业分布来看，2014年四季度，中游

制造行业预计存在较多机会，仪器仪表、运输设

备、通用设备、专用设备、电气机械、电子设备、

汽车制造、 化学制品等行业指数预计将继续强

于上证指数；但工程机械、矿山冶金机械、水泥

等建材机械、 氯碱化学制品等行业受经济周期

和政策影响，预计将弱于上证指数。

另一方面，今年四季度，由于国内外节假日

较多，预计大众消费热度不减，下游消费行业中

存在较多机会，尤其是信息技术、互联网、移动

通信、新能源、新材料等与文化、体育、传媒、娱

乐、购物、家具、轿车、住房等传统消费融合，开

辟了新的广阔消费市场，医疗、养老行业等在居

民需求拉动和政府改革推动下也具有比较好的

发展前景。 但奢侈消费行业指数预计将弱于上

证指数。 除此之外，新兴消费行业市盈率、市净

率等估值指标处于高位，积累的风险比较大，受

国际市场波动影响大。

值得注意的是，四季度，深化改革、调整结

构和改善民生将被放在更加突出的位置， 股票

二级市场也因此存在三条投资主线， 分别是调

整结构主线、改善民生主线和深化改革主线。其

中，调整结构主线包括淘汰落后过剩产能、发展

战略性新兴产业和服务业等内容； 改善民生主

线包括发展大众新型消费， 抑制奢侈消费等内

容； 深化改革主线则包括推动国有垄断行业改

革、 推动财政税收体制改革、 推动资源价格改

革、推动医疗养老制度改革等内容，同时还涉及

了企业兼并重组、所有制变动等内容。

逾94亿元资金净流出

□本报记者 张怡

昨日，A股市场先抑后扬， 从早盘的跳水

变身尾盘的上涨，市场资金也呈现出相似的特

征。 据Wind数据，昨日，A股市场合计资金净

流出额为94.19亿元， 其中早盘净流出了42.06

亿元，尾盘净流入了7970.18万元。

行业方面来看，28个申万以及行业中，仅

有4个行业获得了资金净流入。其中，非银金融

行业昨日净流入资金达到11.59亿元， 是昨日

吸金力最强的行业； 医药生物行业也获得了

8.26亿元的资金净流入，居第二位；同时，还有

传媒和交通运输两个行业获得了资金青睐，分

别获得1.12亿元和1813.82万元的资金净流入。

相反，机械设备、国防军工和化工这三个行业

的资金净流出额则均超过了10亿元。

个股方面来看，共有11只个股的资金净流

入额超过了1亿元，其中，华胜天成、方正证券

和太平洋的资金净流入额居前三位，分别获得

了2.43亿元、2.05亿元和1.61亿元的资金净流

入；而中国船舶和中航重机的资金净流出额最

高，均超过了2.7亿元。 此外，包括北方创业、中

国重工、中国卫星、航天电子等在内的多只军

工股资金净流出额也位居前列。

新三板成交额前20股票市场表现

经济数据密集发布 股指期货交割将至 新股申购大潮重起

三因素强化A股“波动季”

□本报记者 张怡

十月的A股市场面临多重风浪而注定难

以平静。 由于昨日发布的9月经济数据低于市

场预期，市场再度出现盘中跳水，好在午盘金

融股集体发力护盘才得以力挽狂澜。 短期内，

密集发布的经济数据最为牵动市场情绪，而

股指期货即将迎来交割日，不仅如此，昨日证

监会核发了11家IPO批文，诸多“风雨” 让A

股市场应接不暇。 短期来看，在资金面宽松和

沪港通两因素支撑下， 指数估值中枢依然稳

定，但多重因素的扰动将使得多空博弈加剧、

市场波动加大。 此时，不少资金逐步调仓换股

寻求避风港， 将布局的重点转向了风险较低

的品种。

风雨接踵而至 A股波动加剧

国庆节后，A股市场迎来“多事之秋” ，谨

慎情绪逐步升温，本周三个交易日指数均出现

不同程度的盘中跳水，而后期密集发布的经济

数据、股指期货交割日来临和IPO资金面“冲

击波” 等多重影响因素将接踵而至，牵动着市

场敏感的神经。

昨日股市开盘之际，国家统计局也发布了

9月经济数据， 其中市场聚焦的CPI和PPI两大

指标分别同比增长了1.6%和-1.8%，双双低于

市场预期， 经济复苏的逻辑再度受到考验，市

场避险情绪显著升温。 由此，A股市场早盘小

幅上攻之后就迅速回落翻绿，10:30左右沪综

指触及日内最低点2344.37点。 正在市场低迷

之时，非银金融行业强势崛起，带动指数快速

企稳并在中午收盘前翻红。 午后，指数维持高

位震荡格局，最终红盘报收。 至收盘，上证综

指、深证成指、中小板指和创业板指分别上涨

了0.60%、0.71%、0.62%和0.42%。

随着大盘的企稳， 市场情绪再度趋于活

跃。 行业方面，28个申万一级行业中有20个行

业红盘报收，其中，非银金融、钢铁和医药生物

行业的涨幅均超过了2%，对指数的贡献巨大。

个股方面，两市涨停股数目达到42只，可见市

场交投仍然活跃、局部赚钱效应不减。 成交额

方面， 沪深两市昨日的成交额分别为1717.67

亿元和1931.69亿元，依然维持在相对高位。

实际上，A股市场短期仍将面临多重数据

的密集发布。除了周一发布的贸易数据和昨日

发布的9月经济数据外，9月新增人民币贷款、

M2同比增速以及前三季度的一系列经济数据

也即将披露。 此外，9月工业企业利润、10月汇

丰PMI预览值及终值、10月官方PMI等一系列

数据将在十月底、十一月初发布。

一波未平一波又起。 15日，证监会核发11

家企业IPO批文， 这意味着新一轮新股申购和

上市大潮又将降临A股市场，预计将进一步加

重避险情绪。 此外，周四股指期货将再度迎来

交割，从以往的经验来看，股指期货交割往往

引发现货指数出现较大波动；同时叠加“黑周

四” 魔咒，本周后两个交易日料将波动加剧。

政策护盘中枢稳 资金寻找避风港

短期内在多因素的制约之下，市场避险情

绪料将升温，高位徘徊的股指也尚未找到新的

上攻动力。不过，从昨日金融股强力拉升护盘、

资金面宽松状态可以看到，指数短期下行空间

有限。 但市场多空博弈料将加剧、波动也将因

此加大。 在这种情况下，部分资金逐步调转航

向寻求风险较低的“避风港” 。

近期，A股市场频繁上演盘中跳水， 但最

终总是能够逐步企稳，造成“跌不动” 的现象。

昨日，护盘力量表现尤为突出。 在指数纷纷大

幅跳水的带动下， 非银金融板块却维持强势，

并在中午11点之后获得大量资金的支撑而快

速上涨，带动指数企稳翻红，并维持强势。

分析人士指出，促使券商股昨日纷纷大涨

的主要原因，在于有消息称近期沪港通时间表

有望发布，且10月27日有望正式开通。 结合周

二货币方面的政策利好， 政策护盘意图显现。

短期内， 沪港通引发的行情是市场的有力支

撑。由此，尽管IPO“冲击波”再度来临，但市场

下行的空间十分有限。

不过，在避险情绪升温的情况下，指数日

内波动料将加大。 从本周行情可以看到，尽管

此前经济数据低迷已经崭露头角， 市场对数

据利空已经有所预期，但数据真正发布之后，

依然因与预期的落差而引发市场情绪波动。

分析人士指出，当前股指连续多日高位震荡，

但尚未寻找到后续上攻动力， 这已经使得市

场避险情绪升温。 而后续还有多项经济数据

有待发布，加之新股密集发行再度来袭、多项

政策利好兑现期临近， 短期市场避险情绪料

难以缓解。

在这种情况下，资金逐步转而投向防御性

和确定性较强的领域。 从昨日领涨行业来看，

除了近期频繁护盘的钢铁、昨日崛起的非银金

融外，医药生物行业景气表现十分稳定，两融

资金对此也积极追捧，可见部分资金已经在进

行调仓换股，建议投资者顺势而为进行防御。


