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新发基金投资攻略

国金基金产品研究中心 孙昭杨 张琳琳

经济数据显著低于预期并未给市场带来太大波澜，基于对政策和改革的预期，投资者情绪仍相对乐观。 但基金发行市场依旧低迷，在发产品数量较前期并未明显增加。 截至10月9日，共有12只基金正在发行或已公布发行计划。 本文选出其中 4只具有代表性或特色的新基金进行客观比较，供投资者参考。

工银瑞信高端制造———布局优势产业，掘金高端制造业

工银瑞信高端制造行业股票型基金（简称“工银瑞信高端制造基金” ）主投高端制造行业，通过系统、深入、全面的挖掘符合高技术、高附加值且具有长期发展潜力和估值优势的高端制造行业上市公司股票，实现基金资产的长期稳定增值。

全面覆盖高端制造行业：工银瑞信高端制造基金投资于界定的高端制造行业股票资产占非现金基金资产的比例不低于 80%。 基金界定的高端制造行业主要包括以下公司：1)中信证券一级行业分类中的基础化工、建筑建材、轻工制造、机械、电力设备、国防军工、汽车的上市公司；2)当前非主营业务提供的产品或服务隶属于高端制造行业，且未来这些产品或服务有望成为主要收入或利润来源的公司。

发展空间明确，市场表现领先：发展空间来看，国家政策给予高端制造业一定的支持。 当前的第四次工业革命是以智能制造为主导 ，中国要转变经济发展模式实现大国崛起，核心之一就是大力发展高技术含量的高端制造工业，未来产业格局也将围绕高端制造业体系搭建。 《高端装备制造业“十二五” 发展规划》中就明确提出了“年复合增长率达到20%” 的行业发展目标。 从近期中央高层对高端制造业的关注，可以看出发展高端制造业已然上升到国家战略层面。 上证高端装备制造60指数走势从2009年开始明显超越沪深 300指数，市场表现领先。

管理经验丰富，历史业绩突出：由于引领上层产业链的高端制造企业并不多，所以在个股选择上工银瑞信高端制造行业基金要精挑细选，同时主题投资型产品对其管理者也有着较高要求。 工银瑞信高端制造行业基金拟任基金经理之一的黄安乐具有多年证券从业经验，2011年 11月23日至今担任工银主题策略股票基金基金经理，2013年9月23日至今担任工银瑞信精选平衡基金基金经理。 从既往业绩来看，自管理工银主题策略股票基金以来任期回报率超过63%，在同业469只积极投资偏股型基金中排名第30位 ，显示出较强的投资管理能力。

投资建议 ：工银瑞信高端制造基金投资于界定的高端制造行业股票资产占非现金基金资产的比例不低于80%，基金所投行业对高端制造领域有着较为全面的覆盖。 从发展空间来看，国家政策给予高端制造业一定的支持，且上证高端装备制造60指数走势从2009年开始明显超越沪深 300指数，市场表现领先。 基金拟任基金经理之一的黄安乐具有多年证券从业经验，历史业绩突出。

景顺长城中国回报———追求绝对回报，布局盛世投资机会

景顺长城中国回报灵活配置混合型基金（简称“景顺长城中国回报基金” ）是景顺长城基金管理公司旗下的一只追求绝对回报的基金，基金股票投资仓位可以在0至 95%范围内灵活调整 。 通过积极主动的资产配置，寻求基金资产的长期稳健增值，力争获得超越业绩比较基准的绝对回报。

资产配置范围宽泛、可参与打新：景顺长城中国回报基金作为一只灵活配置混合型基金，股票仓位为0%-95%，较宽泛的操作空间使得基金经理在不同市场环境下可以更好的考虑宏观、市场、估值等因素 ，灵活调整资产配置比例，发挥主动管理的优势。 另外，由于证监会规范债券型基金不能参与新股网下申购 ，所以混合型基金从投资策略以及政策角度而言，具备较明显的优势，尤其是作为一只追求绝对回报的产品，参与打新对于增厚基金收益更具意义。

主题投资，布局盛世机会 ：景顺长城中国回报基金在股票投资方面主要挖掘受益于中国经济发展趋势和投资主题的公司股票，通过定量和定性相结合的方法，通过基金经理的战略性选股思路以及投研部门的支持，筛选出主题特征明显、成长性好的优质股票构建股票投资组合。 对债券的投资也将多种投资策略相结合，采取利率预期策略、信用策略和时机策略相结合的积极性投资方法。 与中国经济发展相关的投资行业普遍具有明确的成长性，预计成立后该产品更偏向于成长风格。

基金经理具有丰富的实战经验：景顺长城中国回报基金拟任基金经理之一的王鹏辉，具有多年证券从业经历，擅长进行宏观经济、政策以及行业研究，具有丰富的实战经验。 王鹏辉管理的景顺长城内需增长基金过去5年累计收益回报率达到97%，业绩表现明显超越同期基础市场，并在同业323只积极投资偏股型基金中排名第二位。 此外，景顺长城基金公司目前公募基金管理规模超过 600亿元，旗下产品覆盖多个类型，产品线较为完善。

投资建议 ：景顺长城中国回报基金基金在股票投资方面主要挖掘受益于中国经济发展趋势和投资主题的公司股票，对债券的投资也将采用多种投资策略相结合的方法；相对宽泛的资产配置比例可以发挥主动管理的优势；拟任基金经理王鹏辉擅长进行宏观经济、政策以及行业研究，具有丰富的实战经验，结合历史业绩来看，在权益类产品的投资上展现出优秀的管理能力，这也为新基金成立后的运作奠定一定基础。

华商未来主题———分享未来主题收益，基金经理主题投资经验丰富

华商未来主题股票型证券投资基金（简称“华商未来主题基金” ）坚持自上而下、自下而上相结合的投资视角 ，重点关注居民收入增长和消费升级蕴含的新兴产业投资机会 ，精选优质上市公司股票，力求实现基金资产的长期稳健增值。

全面投资视角，重点投资新兴产业：华商未来主题基金股票投资比例为基金资产的60%-95%，其中投资于质地优秀的未来主题方向的上市公司股票不低于非现金基金资产的80%。 策略方面，基金坚持自上而下、自下而上相结合的投资视角 ，分享居民收入增长和消费升级蕴含的新兴产业投资机会，精选具有核心竞争力的企业。

行业覆盖广，分享未来主题收益：华商未来主题基金投资范围宽泛 ，覆盖多个领域 ，可以更好的分享新兴产业带来的成长收益。 未来主题代表未来经济发展方向，是以新科研成果、新技术、新商业模式或社会发展新需求的产生及应用为基础，居民收入增长和消费升级蕴含的新兴产业，包括新能源、节能环保、新能源汽车、信息产业、国防军工、新材料、高端制造等多个行业。 在不同的经济发展阶段，由于特定的居民需求以及当时的政策导向等多种因素的共同作用下，相应的新兴产业的构成会发生变化，投资机会也会不断涌现。

基金经理主题投资经验丰富，历史管理业绩优异 ：对于新兴产业的投资机会把握 ，需要专业，更需要敏锐的洞察力和独到的眼光。 华商未来主题基金拟任基金经理梁永强研究新兴产业多年，历史管理业绩突出，其管理的华商主题精选基金侧重主题投资，对市场热点的把握能力较强 ，2013年华商主题基金年度收益回报率63 .42%，业绩表现领先同业，今年以来基金延续良好的表现，净值增长 46 .67%，在同业626只积极投资偏股型基金中排名第七位。 对于下阶段市场的投资机会，梁永强认为将根据社会需求变化寻找产业未来的投资机会 ，看好军工、半导体 、生命科学以及全球新型能源网与信息网的建设等行业。

投资建议 ：华商未来主题基金主要投资于质地优秀的未来主题方向的上市公司股票，基金投资范围宽泛 ，覆盖多个领域，可以更好地分享新兴产业带来的成长收益。 拟任基金梁永强研究新兴产业多年 ，具有丰富的实战经验，历史管理业绩突出，其目前管理的华商主题精选基金即侧重主题投资，2013年和今年以来的基金净值增长率排名均处于同业前列，这也为新基金成立后的投资奠定基础。

中银安心回报———纯债化稳健，定期开放增利

中银安心回报半年定期开放债券型基金（简称“中银安心回报基金” ）以定期开放方式运作，在控制风险并保持资产流动性的基础上，基金将投资标的的平均剩余存续期限与基金剩余封闭期限进行适当的匹配，为投资者创造稳定的投资收益。

纯债化投资，收益稳健：中银安心回报基金主要投资于国债、金融债 、央票、企业债、公司债等具有良好流动性的固定收益类金融工具，基金不参与股票、权证与可转换债券的投资。 由于专注于挖掘债券市场投资机会 ，不参与股票一、二级市场投资，基金收益不受股市影响，而是完全来源于债券市场，业绩表现也相对稳健 。 从历史业绩来看，完全债券型基金自2005年以来连续 9年实现正收益 ，体现了更好的业绩稳定性。

定期开放模式，提高资金效率：中银安心回报基金以定期开放方式运作，即采用封闭运作和开放运作交替循环的方式，自基金合同生效日起每封闭6个月集中开放申购与赎回一次。 “封闭+定期开放 ” 的运行模式可以避免市场上升阶段增量资金进入摊薄基金收益，以及市场下行过程中巨额资金流出引发流动性冲击 。 基金规模的相对稳定有利于降低基金面临的风险，封闭期内可投资于预期收益较高但流动性稍差的债券品种 ，也可通过回购融入短期资金滚动操作 ，投资于收益率高于回购成本的债券并获得杠杆放大收益，从而提高资金使用效率。

牛市行情延续，分享上涨收益：从市场投资环境来看，中国经济将中长期处于增速下降和结构调整的过程中，在经济长期底部尚未到来之前，债市面临的系统性风险不大。 短期来看，旺季不旺的房地产市场预计展开进一步调整 ，这无疑将对宏观经济产生压力，在此背景下，定向宽松和稳增长的政策存在继续出台的可能，从而对债市形成利好。 在这一偏暖的债券市场环境中，中银安心回报基金有望分享债市收益。

投资建议 ：中银安心回报债券基金专注于挖掘债券市场投资机会 。 从历史业绩来看，完全债券型基金体现了更好的业绩稳定性。 目前公司固收产品线已涵盖普通债券型（二级债基）、完全债券型（纯债）、转债基金、信用债基金、短期理财债基、封闭式、货币基金、保本基金等多种类型，且旗下固定收益类产品在各个完整年度均实现了不错的收益，彰显了固定收益团队不俗的管理能力。
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新发基金投资攻略

□国金基金产品研究中心 孙昭杨 张琳琳

经济数据显著低于预期并未给市场带来太大波澜，

基于对政策和改革的预期，投资者情绪仍相对乐观。但基

金发行市场依旧低迷， 在发产品数量较前期并未明显增

加。截至10月9日，共有12只基金正在发行或已公布发行

计划。 本文选出其中4只具有代表性或特色的新基金进

行客观比较，供投资者参考。
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工银瑞信高端制造

布局优势产业 掘金高端制造业

工银瑞信高端制造行业股票型基金 （简

称“工银瑞信高端制造基金”）主投高端制造

行业，通过系统、深入、全面的挖掘符合高技

术、 高附加值且具有长期发展潜力和估值优

势的高端制造行业上市公司股票， 实现基金

资产的长期稳定增值。

全面覆盖高端制造行业：工银瑞信高端制

造基金投资于界定的高端制造行业股票资产

占非现金基金资产的比例不低于80%。基金界

定的高端制造行业主要包括以下公司：1)中信

证券一级行业分类中的基础化工、 建筑建材、

轻工制造、机械、电力设备、国防军工、汽车的

上市公司；2)当前非主营业务提供的产品或服

务隶属于高端制造行业，且未来这些产品或服

务有望成为主要收入或利润来源的公司。

发展空间明确，市场表现领先：发展空间来

看，国家政策给予高端制造业一定的支持。当前

的第四次工业革命是以智能制造为主导， 中国

要转变经济发展模式实现大国崛起， 核心之一

就是大力发展高技术含量的高端制造工业，未

来产业格局也将围绕高端制造业体系搭建。

《高端装备制造业“十二五” 发展规划》中就明

确提出了“年复合增长率达到20%” 的行业发

展目标。从近期中央高层对高端制造业的关注，

可以看出发展高端制造业已然上升到国家战略

层面。

管理经验丰富，历史业绩突出：由于引领上

层产业链的高端制造企业并不多， 所以在个股

选择上工银瑞信高端制造行业基金要精挑细

选， 同时主题投资型产品对其管理者也有着较

高要求。 工银瑞信高端制造行业基金拟任基金

经理之一的黄安乐具有多年证券从业经验，

2011年11月23日至今担任工银主题策略股票

基金基金经理，2013年9月23日至今担任工银

瑞信精选平衡基金基金经理。从既往业绩来看，

自管理工银主题策略股票基金以来任期回报率

超过63%，在同业469只积极投资偏股型基金中

排名第30位，显示出较强的投资管理能力。

投资建议： 工银瑞信高端制造基金所投

行业对高端制造领域有着较为全面的覆盖。

从发展空间来看， 国家政策给予高端制造业

一定的支持， 且上证高端装备制造60指数走

势从2009年开始明显超越沪深300指数。基金

拟任基金经理之一的黄安乐具有多年证券从

业经验，历史业绩突出。

景顺长城中国回报

追求绝对回报 布局盛世投资机会

景顺长城中国回报灵活配置混合型基金

（简称“景顺长城中国回报基金”）是一只追求绝

对回报的基金， 基金股票投资仓位可以在

0

至

95%

范围内灵活调整。 通过积极主动的资产配

置，寻求基金资产的长期稳健增值，力争获得超

越业绩比较基准的绝对回报。

资产配置范围宽泛、可参与打新：景顺长

城中国回报基金作为一只灵活配置混合型基

金，股票仓位为0%-95%，较宽泛的操作空间

使得基金经理在不同市场环境下可以更好的

考虑宏观、市场、估值等因素，灵活调整资产配

置比例，发挥主动管理的优势。另外，由于证监

会规范债券型基金不能参与新股网下申购，所

以混合型基金从投资策略以及政策角度而言，

具备较明显的优势，尤其是作为一只追求绝对

回报的产品，参与打新对于增厚基金收益更具

意义。

主题投资，布局盛世机会：景顺长城中国

回报基金在股票投资方面主要挖掘受益于中

国经济发展趋势和投资主题的公司股票，通过

定量和定性相结合的方法，通过基金经理的战

略性选股思路以及投研部门的支持，筛选出主

题特征明显、成长性好的优质股票构建股票投

资组合。对债券的投资也将多种投资策略相结

合，采取利率预期策略、信用策略和时机策略

相结合的积极性投资方法。与中国经济发展相

关的投资行业普遍具有明确的成长性，预计成

立后该产品更偏向于成长风格。

基金经理具有丰富的实战经验：景顺长城

中国回报基金拟任基金经理之一的王鹏辉，具

有多年证券从业经历， 擅长进行宏观经济、政

策以及行业研究，具有丰富的实战经验。 王鹏

辉管理的景顺长城内需增长基金过去5年累计

收益回报率达到97%，业绩表现明显超越同期

基础市场，并在同业323只积极投资偏股型基

金中排名第二位。 此外，景顺长城基金公司目

前公募基金管理规模超过600亿元，旗下产品

覆盖多个类型，产品线较为完善。

投资建议： 景顺长城中国回报基金基金在

股票投资方面主要挖掘受益于中国经济发展趋

势和投资主题的公司股票， 对债券的投资也将

采用多种投资策略相结合的方法； 相对宽泛的

资产配置比例可以发挥主动管理的优势； 拟任

基金经理王鹏辉擅长进行宏观经济、 政策以及

行业研究，具有丰富的实战经验。

华商未来主题

基金经理主题投资经验丰富

华商未来主题股票型证券投资基金 （简

称“华商未来主题基金”）坚持自上而下、自下

而上相结合的投资视角， 重点关注居民收入

增长和消费升级蕴含的新兴产业投资机会，

精选优质上市公司股票， 力求实现基金资产

的长期稳健增值。

全面投资视角，重点投资新兴产业：华商

未来主题基金股票投资比例为基金资产的

60%-95%，其中投资于质地优秀的未来主题

方向的上市公司股票不低于非现金基金资产

的80%。 策略方面，基金坚持自上而下、自下

而上相结合的投资视角， 分享居民收入增长

和消费升级蕴含的新兴产业投资机会， 精选

具有核心竞争力的企业。

行业覆盖广，分享未来主题收益：华商未

来主题基金投资范围宽泛， 覆盖多个领域，可

以更好的分享新兴产业带来的成长收益。未来

主题代表未来经济发展方向， 是以新科研成

果、新技术、新商业模式或社会发展新需求的

产生及应用为基础，居民收入增长和消费升级

蕴含的新兴产业，包括新能源、节能环保、新能

源汽车、信息产业、国防军工、新材料、高端制

造等多个行业。 在不同的经济发展阶段，由于

特定的居民需求以及当时的政策导向等多种

因素的共同作用下，相应的新兴产业的构成会

发生变化，投资机会也会不断涌现。

基金经理主题投资经验丰富， 历史管理

业绩优异：对于新兴产业的投资机会把握，需

要专业，更需要敏锐的洞察力和独到的眼光。

华商未来主题基金拟任基金经理梁永强研究

新兴产业多年，历史管理业绩突出，其管理的

华商主题精选基金侧重主题投资， 对市场热

点的把握能力较强，2013年华商主题基金年

度收益回报率63.42%，业绩表现领先同业，今

年以来基金延续良好的表现， 净值增长

46.67%，在同业626只积极投资偏股型基金中

排名第七位。

投资建议：华商未来主题基金投资范围宽

泛，覆盖多个领域，可以更好地分享新兴产业

带来的成长收益。拟任基金经理梁永强研究新

兴产业多年，具有丰富的实战经验，历史管理

业绩突出，其目前管理的华商主题精选基金即

侧重主题投资，2013年和今年以来的基金净

值增长率排名均处于同业前列，这也为新基金

成立后的投资奠定基础。

中银安心回报

纯债化稳健 定期开放增利

中银安心回报半年定期开放债券型基金

（简称“中银安心回报基金”）以定期开放方式

运作， 在控制风险并保持资产流动性的基础

上， 基金将投资标的的平均剩余存续期限与

基金剩余封闭期限进行适当的匹配， 为投资

者创造稳定的投资收益。

纯债化投资，收益稳健：中银安心回报基金

主要投资于国债、金融债、央票、企业债、公司债

等具有良好流动性的固定收益类金融工具，基

金不参与股票、权证与可转换债券的投资。由于

专注于挖掘债券市场投资机会，不参与股票一、

二级市场投资，基金收益不受股市影响，而是完

全来源于债券市场，业绩表现也相对稳健。

定期开放模式，提高资金效率：中银安心

回报基金以定期开放方式运作， 即采用封闭

运作和开放运作交替循环的方式， 自基金合

同生效日起每封闭6个月集中开放申购与赎

回一次。 “封闭+定期开放” 的运行模式可以

避免市场上升阶段增量资金进入摊薄基金收

益， 以及市场下行过程中巨额资金流出引发

流动性冲击。 基金规模的相对稳定有利于降

低基金面临的风险， 封闭期内可投资于预期

收益较高但流动性稍差的债券品种， 也可通

过回购融入短期资金滚动操作， 投资于收益

率高于回购成本的债券并获得杠杆放大收

益，从而提高资金使用效率。

牛市行情延续，分享上涨收益：从市场投资

环境来看，在经济长期底部尚未到来之前，债市

面临的系统性风险不大。短期来看，旺季不旺的

房地产市场预计展开进一步调整， 这无疑将对

宏观经济产生压力，在此背景下，定向宽松和稳

增长的政策存在继续出台的可能， 从而对债市

形成利好。在这一偏暖的债券市场环境中，中银

安心回报基金有望分享债市收益。

投资建议： 中银安心回报债券基金专注

于挖掘债券市场投资机会。 从历史业绩来看，

完全债券型基金体现了更好的业绩稳定性。

目前公司固收产品线已涵盖普通债券型 （二

级债基）、完全债券型（纯债）、转债基金、信

用债基金、短期理财债基、封闭式、货币基金、

保本基金等多种类型， 且旗下固定收益类产

品在各个完整年度均实现了不错的收益，彰

显了固定收益团队不俗的管理能力。

基金名称

市场

代码

基金类型 基金经理

费率

风险定位

认购费率 申购费率 赎回费率 销售服务费 管理费率 托管费率

工银瑞信高端制造

000793

股票型 黄安乐，修世宇

M＜100

万，

1.2%

100

万

≤M＜300

万，

0.8%

300

万

≤M＜500

万，

0.6%

M≥500

万，

1000

元

/

笔

M＜100

万，

1.5%

100

万

≤M＜300

万，

1.2%

300

万

≤M＜500

万，

0.8%

M≥500

万，

1000

元

/

笔

N<7

天，

1.5%

，

7

天

≤N＜30

天，

0.75%

30

天

≤N＜365

天，

0.5%

，

365

天

≤N＜730

天

,0.3%

N≥730

天，

0

- 1.5% 0.25%

高风险

景顺长城中国回报

000772

混合型

王鹏辉

刘晓明

M＜100

万，

1.2%

100

万

≤M＜200

万，

0.8%

200

万

≤M＜500

万，

0.2%

M≥500

万，

1000

元

/

笔

M＜100

万，

1.5%

100

万

≤M＜200

万，

1.0%

200

万

≤M＜500

万，

0.3%

M≥500

万，

1000

元

/

笔

N<7

天，

1.5%

，

7

天

≤N＜30

天，

0.75%

30

天

≤N＜365

天，

0.5%

，

365

天

≤N＜730

天

,0.25%

N≥730

天，

0

-

1.5% 0.25%

中高风险

华商未来主题

000800

股票型 梁永强

M＜50

万，

1.2%

50

万

≤M＜100

万，

1%

100

万

≤M＜300

万，

0.5%

M≥300

万，

1000

元

/

笔

M＜50

万，

1.5%

50

万

≤M＜100

万，

1.2%

100

万

≤M＜300

万，

0.58%

M≥300

万，

1000

元

/

笔

N<7

天，

1.5%

，

7

天

≤N＜30

天，

0.75%

30

天

≤N＜365

天，

0.5%

，

365

天

≤N＜730

天

,0.25%

N≥730

天，

0

- 1.5% 0.25%

高风险

中银安心回报

000817

债券型 白洁

M＜100

万，

0.6%

100

万

≤M＜200

万，

0.4%

200

万

≤M＜500

万，

0.2%

M≥500

万，

1000

元

/

笔

M＜100

万，

0.8%

100

万

≤M＜200

万，

0.5%

200

万

≤M＜500

万，

0.3%

M≥500

万，

1000

元

/

笔

N＜30

天，

0.75%

N≥30

天，

0

- 0.6% 0.15%

低风险


