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天弘基金姜晓丽：

在普通人眼中， 基金公司中固定收益类基

金经理一般比权益类基金经理更加神秘、低调。

固定收益基金经理的工作主要是研究判断债券

市场的大势， 基于这个判断来决定债券投资策

略。而对大势判断涉及的研究范围非常广泛，国

内宏观经济、货币政策、改革方向，国外经济等

都需要关注，每一天都在接受非常多的新信息，

这种工作状态会使得固定收益投资研究人保持

年轻。而天弘基金的固定收益团队，格外散发着

年轻、拼搏的精气神。

在天弘安康养老混合、 天弘永利债券基金

经理姜晓丽眼中， 在天弘基金做债券投资是她

心目中最好的职业。 “固定收益投资的工作性

质会使人相对比较年轻， 因为每天的信息都是

新的。 这个职业特别有魅力的原因就是短期的

经济运行和市场足够复杂， 具有巨大的不确定

性， 没有一个绝对的权威能够准确的判断每一

步的动态，所以这个行业里面，屌丝一定程度上

是可以挑战权威的。 ”

姜晓丽介绍， 固定收益投资人的研究非常

广泛，可以研究心理学、可以研究社会学，每天

接受新的信息非常多，只要有兴趣，就可以针对

任何一个问题深入研究下去。 “你愿意去做学

术研究可以，你愿意处理数据可以，你愿意跟别

人打交道去做访谈， 去深入地挖掘人的内心世

界也可以。所以我觉得从我自己的角度来看，这

大概是我能够找到的一个最好的职业。 ” 姜

晓丽总结，她每天的工作内容比例大概是，60%

偏学术研究，40%跟市场打交道，包括跟同业的

交流，在市场上去买债券，与交易员的交流等。

除了保持年轻的心态，在天弘基金固定收益

团队中，每一位成员对工作都充满了激情，这与

天弘基金不拘一格的用人策略分不开。 天弘基金

总经理郭树强在用人策略上很有魄力，敢于启用

新人、重用新人，这使得天弘基金的投研人员能

够快速成长，承担起为投资人稳健理财的责任。

2009年那年，刚毕业的姜晓丽来到了天弘

基金，从交易员做起。 2011年上半年离开了一

段时间，在她离开的期间，郭树强加盟并执掌天

弘。当时天弘基金固定收益需要人才，姜晓丽计

划重回天弘，于是投递了简历，不但得到了公司

任用，而且也获得了重用的机会。 姜晓丽回忆，

“我觉得郭总是个神人， 他看人的方法很 ‘诡

异’ ，不是我们通常理解的去问你的经历、你的

专业能力，他有点很神的那种判断方式。我跟他

聊半个小时， 他就说可以。 然后我就过来做研

究，做研究做了刚刚一个月，郭总就派我做天弘

永利的基金经理助理， 这在当时看起来乃至现

在都可以说是很大胆的用人策略。 后来跟郭总

聊才发现他是有充分根据的， 他是看过我的报

告，看过我平时的言行，他会根据很多零散的判

断点形成一种很特殊的、很敏锐的直觉，不拘一

格信任并重用人才。就像当时做余额宝一样，觉

得这个东西有前途，他就投入大量人力、财力，

信任并放权让副总周晓明全权负责这件事。 ”

2012年时逢市场比较好，姜晓丽所具有的

投资能力也得到发挥， 天弘永利债券的规模从

几千万增长至数十亿， 而这时天弘基金再次给

予了新人充分的信任和施展空间， 任命工作刚

满三年的姜晓丽作为天弘永利债券的基金经

理， 与固定收益总监陈钢共同管理。 经历了这

些，一路走来，身形娇小的姜晓丽已经成为天弘

基金固定收益团队的中坚力量， 管理天弘基金

旗下4只基金产品， 产品业绩位居同类前列，也

赢得了投资者的信赖。 此时的姜晓丽依然洋溢

着青春、快乐的神态，而这一切，不得不说，与天

弘基金不拘一格的人才策略息息相关。

固定收益投资人永远年轻
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股东风 新基金发行渐回暖

□

本报记者 李良

A股市场7月以来的强劲反

弹，为新基金发行市场注入了新

的活力， 而首当其冲的受益者，

无疑是股票型基金。

WIND数据统计显示， 今年

一季度， 股票型基金平均首募额

为7.73亿元，二季度则下滑至6.78

亿元，但到了三季度，伴随着A股

市场的快速反弹， 股票型基金的

平均首募额迅速上升至10.71亿

元，较二季度飙升了58%。

业内人士指出，股票型基金今

年以来业绩表现抢眼，A股市场财

富效应也在不断发酵，这是吸引众

多投资者买入新股基的主要原因。

不过，需要指出的是，对于基金行

业而言，股票型基金数量已经足够

庞大， 基金业在新股基发行上，仍

应尽量减少同质化产品，将更多资

源倾斜在产品创新上。

业绩是“硬道理”

股票型基金今年以来业绩

的耀眼，是促使新股基发行回暖

的主要原因。

WIND数据显示， 截至10月

10日，366只普通股票型基金今

年 以 来 的 平 均 收 益 率 高 达

13.5%，而同期沪深300指数的涨

幅仅为5.87%。 其中，今年以来业

绩超过20%的有85只，且普通股

票型基金今年以来业绩最高，已

经达到68.12%，并不逊于今年的

部分大“牛股” 。 很显然，正是这

种骄人的业绩，才令众多基民动

心，重投股票型基金的怀抱。

不过， 某基金公司市场总监

指出，相较于往年，基金业绩的上

升对新基金发行的刺激效果明显

减弱， 因为多年熊市的反复震荡

已经给基民带来了惨痛的教训，

基金投资不宜单纯地追涨杀跌，

注重基金投资业绩的长期增长已

经逐渐成为更多基民的选择。

“从最近几年的经验来看， 在股

市上涨阶段新股基发行量会逐渐

走高， 但结果却是基民被套在一

个‘高点’ 。 ” 该总监说，“所以，

相较于新基金发行， 我们现在更

注重持续营销， 重点向投资者推

荐公司旗下那些业绩历经多年震

荡仍然保持增长的基金产品，这

样，投资者放心，我们也放心。 ”

分化或将继续

需要指出的是，尽管股票型

基金今年以来业绩表现整体不

俗，但分化依旧明显。 而这种分

化，或将影响股基所属基金公司

的新基金发行计划。

海通证券的权益类基金绝对

收益排行榜数据统计显示， 在纳

入统计的70家基金公司中， 今年

以来共有35家基金公司的权益类

产品净值增长率低于10%， 另有

20家基金公司净值增长率超过

15%，业绩分化现象突出。而来自

WIND的数据则显示， 截至10月

10日，竟有29只普通股票型基金

今年以来出现亏损， 这与普通股

票型基金今年以来整体平均收益

高达13.5%形成鲜明对比。

某基金分析师对此表示，在

三季度A股的强劲反弹中， 并不

是所有的股票型基金都能分一

杯羹，而投资业绩的好坏，则会

直接体现出相关基金经理的投

资能力，这显然会影响投资者对

基金经理以及所属基金公司的

印象，进而对相关基金公司下一

步新基金发行计划产生影响。

“在熊市的时候， 如果不能抓住

反弹的机会，那就很难给投资者

赚钱， 但如果没有赚钱效应，投

资者为什么要买基金呢？ ” 该基

金分析师说。

中信信托增加注册资金至百亿 跃升行业第一

信托业增资潮涌

□

本报记者 曹乘瑜

中信信托公告显示，其注册资

本金由人民币12亿元增加至100

亿元，一举超越平安信托，成为目

前国内注册资本金最大的信托公

司。数据显示，随着监管的升级，信

托的增资潮风起云涌，今年以来整

体增资规模已经超过去年。

规模跃居第一

13日， 中信信托发布公告

称，中信信托有限责任公司的注

册资本金由人民币12亿元增加

至人民币100亿元， 公司股东的

出资比例保持不变，公司章程作

相应修改。 Wind数据显示，经过

此次注资，中信信托将成为注册

资本金最多的一家信托公司。 排

名第二的是平安信托，注册资本

金为69.88亿元， 随后是中融信

托，注册资本金为60亿元。

此次中信信托采取累积利

润转增的方式增加注册资本金，

一位信托业人士认为，这种转增

方式使得股东不能以分红的形

式拿走可分配利润，净资产的构

成更加稳定，也说明其股东对未

来业务发展有信心。

中信信托表示，此举是为有

效提升信托公司资本厚度和风

险抵御能力，增加注册资本金是

积极贯彻落实 《中国银监会办

公厅关于信托公司风险监管的

指导意见》（简称 “99号文” ）

的要求。

今年4月下发的99号文中，

强调了信托公司在风险中应负

的责任，要求信托公司建立流动

性支持和资本补充机制：信托公

司股东应承诺或在信托公司章

程中约定，当信托公司出现流动

性风险时，给予必要的流动性支

持。 信托公司经营损失侵蚀资本

的， 应在净资本中全额扣减，并

相应压缩业务规模，或由股东及

时补充资本。

增资规模已超去年全年

去年至今， 信托业的增资潮

“风起云涌” 。根据中国证券报此

前的报道，去年全年，共有15家信

托公司进行了增资， 规模合计

82.42亿元。 今年以来，也有多家

信托公司进行了增资， 有的是利

润转增注册资本金， 有的是股东

出资扩股增加注册资本金或者是

资本公积。

信托公司增资的大潮，起源

于近两年经济结构调整下信托风

险暴露预期的增加， 以及随之而

来的对信托风险的监管加强。 除

了99号文，8月13日下发的《信托

公司监管评级与分类监管指引》

规定，“资本管理情况以及信托

业务的风险管理情况” 等均将纳

入“风险管理” 这一评级要素中，

以及 《信托公司净资本管理办

法》规定“净资本不得低于各项

风险资本之和的100%，不得低于

净资产的40%” ， 因此一些信托

公司为了业务发展不受限制、以

及提升风控水平的需要考虑增资

扩股。部分业内人士认为，能使净

资产和净资本增加的增资方式更

能提升风险抵御能力。

华安中证高分红基金今起发行

国内首只以A股分红比例最高指数为标的基

金———华安中证高分红指数增强基金将于今天起在

各大银行、券商以及华安基金网上直销平台发行。

中证高分红指数由A股市场上高分红、 低估

值的80只股票组成， 是A股指数中分红比例最高

的指数， 其中有29只成分股2013年的股息率超过

5%，内蒙华电、上汽集团等四只成份股股息率高

达8%。 WIND数据显示，截至9月30日，中证高分

红指数自7月21日发布仅两个月累计涨幅已达

10%。与此同时，9月30日，中证高分红指数动态市

盈率仅6倍左右。

华安中证高分红指数增强基金欲在沪港通上

线前夕“踩点”发行。业内人士表示，长期来看，境外

市场以机构投资者为主，持股周期长、换手率低，A

股市场中低估值、 高股息率的股票符合此类投资者

的偏好。（黄淑慧）

鑫元合享分级A今起登场

作为第5款登陆阿里招财宝平台的基金产品，

鑫元合享分级A将于10月13日正式上线销售，其

约定收益达5.6%。

WIND数据显示， 在目前整个债券分级市场

中，共有24只纯债分级A类产品，但其中仅有2只

产品约定收益率能达到5.6%以上。 而这类产品均

采取封闭运作方式， 往往要相隔半年左右才有机

会再次申购。

业内人士指出， 如今货币基金收益率呈普降

格局，吸引力已相对较弱，而分级基金A类份额正

逐渐取代货币基金地位。在流动资金管理上，除了

应急流动资金外， 建议将部分配置于分级基金A

类中，既能获取更为稳定的收益，而且相对于银行

理财产品而言，其投资门槛往往更低。 （黄淑慧）

鹏华先进制造今日发行

中国证券报记者获悉， 鹏华先进制造股票基

金于13日正式发行。

鹏华先进制造股票基金将以不低于80%的非

现金资产投资于先进制造业上市公司股票， 主要

包括三类：用于制造装备的先进基础机械；先进的

机械、电子基础件；国民经济各部门（能源、交通、

原材料、医疗卫生、环保等）科学技术、军工生产

所需的成套技术装备。 鹏华先进制造股票基金拟

任基金经理袁航表示， 目前中国经济正处于转型

阶段，政府推动技术进步、优化产业结构的态度极

为明确，对于创新型、技术型企业在财税金融等方

面的支持政策也在陆续出台， 先进制造企业具备

良好的发展环境和广阔的市场空间。 （张昊）


