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A06

机构天下

潜伏股飙涨

资本系“点石成金”风险重重

针对资本大佬深度介入上市公司， 接近资本系的相关人士透

露，一是市场化趋势的大环境正在形成；二是资金价格在往下走，市

场出现系统性风险的概率在下降；三是模式设计日渐精巧增加了安

全感。在业内人士看来，如今的资本系无疑正在扮演A股市场“聪明

的投资者”角色，其复杂而多元化的资本运作手法明显会刺激上市

公司股价上涨，这也令市场资金纷纷跟随资本系运作路径来探寻牛

股踪迹。不过在资本系江湖混战背后，循环扩张、杠杆融资等激进式

手段蕴藏着巨大风险。

A12

货币债券

市场预期乐观

资金面稳中偏松

周一，宽松政策引发的乐观预期

继续主导货币市场， 资金面稳中偏

松，主流资金利率全线下行。 市场人

士表示，考虑到新股申购、商业银行

季末考核以及国庆长假备付等因素，

不排除本周公开市场正回购操作暂

停的可能。

房产中介“内战”再起

房产中介公司世华地产将推出全新的经纪人

模式，欲以高提成招揽经纪人。由于该模式会造成

同行大量经纪人流失，且蚕食其市场份额，世华地

产招致同行的联合抵制。

A08

休刊启事

根据国家有关2014年节假日休假的通知和沪深交易所 “十

一”休市安排，本报10月1日起休刊，8日恢复正常出报。

本报编辑部

A09

“水十条”孕育膜技术春天

目前有关方面对“水十条” 主要内容已基本

达成共识，预计将于近期上报国务院，10月份出台

是大概率事件。

IMF副总裁朱民谈美QE退出效应

中国资产可能重新定价

□

本报记者 陈莹莹

国际货币基金组织（IMF）副总裁朱民近日在接受中国证券报记者专访时表示，中国GDP增速维持在7%-7.

5%左右是可接受的范围。当务之急是在经济“新常态” 下不断推进改革，避免重回投资主导增长的“老路” ，尤其

是要减少对房地产行业的依赖。 如果希望实现可持续发展，就不能过分使用货币政策和财政政策来刺激经济。

另外，尽管当前全球经济处于复苏过程中，但复苏力度并不是很大。未来一年，全球经济的主要挑战是就业和

增长。 值得注意的是，各国有效应对美国退出量化宽松政策将非常重要。

产能利用率处于较低水平

中国证券报：

8

月中国部分宏观经济数据，包括

CPI

、全社会用电量等创下新低，不少人认为这与国内经济有效

需求明显不足有关，并对未来的

GDP

增速表示担忧。 如何看待中国经济“新常态”期间的经济增长模式？

朱民：我认为宏观经济数据不好，或许应该有不同的解读。 比如CPI数据，整体需求不是特别强，的确可能是

一个影响因素。 但中国CPI受食品价格、能源价格影响更大，而今年食品价格总体指数和能源指数总体往下走，

对中国CPI走势有较大影响，尤其是大宗产品价格目前下跌幅度非常大，这是影响中国CPI的重要因素。因

此，目前物价走势并不完全取决于国内因素，很大程度上取决于国外因素。（下转A02版）

券业创新政策有望密集推出

券商创新大会明年可能改为“小会”

□

本报记者 蔡宗琦

根据有关部门此前关于促进证券行业

创新发展的工作任务分解表，相关工作正按

照计划落实， 大部分政策将在四季度落地，

预计证券行业将迎来政策落地的密集期。

消息人士透露，行业政策梳理和落地

工作将进入新阶段，已经召开三次的券商

创新大会明年有可能不再召开或改变方

式，取而代之的或是证券业协会各专业委

员会就特定主题召开的专业研讨会，以更

深入讨论行业问题。

按照时间表陆续推出

5月券商创新大会召开后，有关部门

下发的落实 《关于进一步推进证券经营

机构创新发展的意见》 工作任务分解表

明确，6月30日前完成2项，7月31日前完

成1项，8月31日前完成2项，9月30日前完

成5项，12月31日前完成12项。

目前，任务分解表中不少政策已按时

落地或提前发布。 在9月19日的新闻发布

会上， 证监会新闻发言人张晓军表示，证

监会近日下发通知，鼓励证券公司多渠道

补充资本，并清理取消有关证券公司股权

融资的限制性规定。

其中，关于“通过IPO上市、增资扩股

等方式补充资本” 、“支持证券公司探索

发行新型资本补充工具，如优先股、减计

债、可转债等” 内容在任务清单中也有相

关安排。 此外，原本计划9月底发布的《私

募投资基金监督管理暂行办法》已于8月

颁布实施，沪港股票市场交易互联互通业

务试点规则提前发布。关于证券市场柜台

业务的多项规则基本按照时间表落地。

“后来监管部门又对分解表进行了

优化，现在各项工作基本上都在按照分解

表的时间推进。 ” 消息人士表示，这意味

着四季度将迎来多项券商创新政策的落

地实施。（下转A02版）

上市公司员工持股计划信息披露工作指引发布

上交所：上市公司可创新员工持股计划实践模式

□

本报记者 周松林

上交所22日发布 《上市公司员工持

股计划信息披露工作指引》。 《指引》旨

在落实证监会 《关于上市公司实施员工

持股计划试点的指导意见》的相关规定，

从操作性角度规范上市公司实施员工持

股计划中所需履行的审议程序和信息披

露义务，明确具体信息披露要求，引导上

市公司积极推进此项工作。上交所有关负

责人表示， 各上市公司可根据自身情况，

主动创新员工持股计划的实践模式，实现

企业利益和员工利益的共同增长。

在员工持股计划的制订方面，《指引》

规定了两方面内容： 一是员工持股计划的

制订需要通过董事会审议、 职工大会征求

意见、股东大会通过等环节，并明确了参与

员工持股计划的董事或者股东的回避要

求； 二是规定了上市公司需及时披露职工

大会征求意见情况、 员工持股计划全文和

摘要、律师意见、独立董事和监事会意见等

事项。 按照《指引》，员工持股计划应当经

董事会审议通过。涉及相关董事的，相关董

事应当回避表决。 员工持股计划应当经出

席会议的股东所持表决权的半数以上通

过。 拟选任的资产管理机构涉及相关股东

的，相关股东应当回避表决。 国有控股上市

公司实施员工持股计划的， 应当符合国有

资产监督管理机构、财政部等的相关规定。

《指引》 还进一步细化了员工持股计划的

参加对象、资金来源的披露要求。

在员工持股计划的实施方面，《指

引》作了四方面规定：一是上市公司应当

按照员工持股计划的股票来源方式的不

同，及时披露其股票买入或者过户的具体

安排和落实情况。上市公司采取二级市场

购买方式实施员工持股计划的，应当在股

东大会审议通过后6个月内，完成标的股

票的购买。 上市公司采用回购、非公开发

行、股东自愿赠与及其他法律、行政法规

允许的方式实施员工持股计划，应当按照

法律法规、中国证监会及交易所有关规定

及时履行信息披露义务；二是员工持股计

划发生变更、终止的，应当履行持有人会

议、董事会及股东大会决策程序，并及时

披露； 三是员工持股计划期间届满的，应

当按照要求披露员工持股计划到期持有

的股票数量；四是上市公司应当在定期报

告中披露报告期内员工持股计划的基本

情况和主要变动情况。

上交所有关负责人表示，员工持股计

划有利于建立企业劳动者和所有者的利

益共享机制，调动员工的积极性，提高公

司经营效率。上交所将继续做好政策咨询

和服务， 各上市公司可根据自身情况，主

动创新员工持股计划的实践模式。

制图/王力

A03

焦点

震荡加剧

A股短期下行空间有限

新股密集发行、经济增速回落预期以及获利回吐压力，令短期

市场乐观情绪有所减弱，沪综指2300点位置的宽幅震荡有望延续。

分析人士认为，考虑到10月是重要政策预期节点，势必会给9

月股市提供明显支撑，预计9月行情以有惊无险的方式收官。

A14

商品期货

BDI七连阴

矿石底在何方

分析师表示，海岬型船和巴拿

马型船运价指数下滑， 造成BDI连

续下跌。 由于中国市场需求持续回

落，铁矿石、煤炭等大宗商品供应

持续增加，供需矛盾加剧，在运力

过剩背景下，未来铁矿石、煤炭等

大宗商品市场以及BDI指数走势均

不乐观。

A05

基金/机构

宽客再战江湖

公募量化投资渐入佳境

今年以来市场风格相较于去年更加模糊化， 热点更迭频繁，短

期情绪面扰动因素增强，在这样的市场环境下，曾经不被推崇的量

化投资正成为公募基金的投资主流。目前市场上不仅有遵循量化投

资的基金产品收益名列前茅，更有多家基金公司表示要将量化投资

打造为公司的优势。

A07

公司新闻

大智慧近6亿资产卖给“樱桃园”

9月22日晚，大智慧发布资产出售公告，拟将北京博虹投资管

理有限公司100%股权以5.88亿元的价格，转让给北京荣硕农业发

展有限公司。

相关资料显示， 荣硕农业是一家位于北京郊区的樱桃生态园，

拿出巨资收购资产，其背后是今年以来在资本市场长袖善舞的中植

系资本。

A04

海外财经

德拉吉力挺定向长期贷款计划

今年第二季度以来，欧洲经济处于停滞状态，通胀率徘徊在历

史低位； 欧洲央行最近向银行推出的第一轮定向长期贷款计划

（TLTRO）需求低于预期。 市场普遍预计，欧洲央行启动全面量化

宽松（QE）政策以刺激经济势在必行。


