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图11：四川省锂矿勘查区划分表

勘查区

类型

勘查区名称 所在行政区及已设矿业权情况 面积

（

km2

）

整装

勘查区

甲 基 卡 勘 查

区

甘孜藏族自治州道孚县

、

康定县

、

雅江县交界处

。

区内已有甲基卡

、

容须卡

、

木绒

、

措拉等稀有金属矿产地

。

已设探矿权

11

个

，

面积

308.22km2;

采矿权

6

个

，

面积

7.927km2

。

1156.53

可 尔 因 勘 查

区

阿坝藏族羌族自治州金川县

、

马尔康县交界处

。

区内已有李家沟

、

地拉秋

、

党坝

、

观音桥等稀有金属矿产地

，

已设探矿权

17

个

，

面积

468.88km2

；

采矿权

4

个

，

面积

4.1212km2

。

2132.06

一般

勘查区

石 渠 扎 乌 龙

勘查区

甘孜州藏族自治州石渠县

。

区内有扎乌龙矿区

，

已设探矿权

１

个

，

面积

51.47km2

。

235.35

九 龙 白 台

山

-

洛 木 勘

查区

甘孜藏族自治州九龙县

、

康定县

。

区内矿产地有

：

三岔河铍锂矿床

、

洛木

、

白

台子

、

乌拉溪钨铍矿

、

岩金铍矿点

，

康定合德矿

（

化

）

点

。

已设探矿权

40

多个

，

面积

582.17km2

。

4400

资料来源：《四川锂辉石矿地质勘查规划研》，郭建强，四川地质学报

（3）全球锂资源行业垄断显现

全球锂资源供给呈高度垄断态势。 2012年，锂精矿供应商澳大利亚泰利森锂业有限公司（Talison，以下简称“泰利

森” ）和三大卤水厂商SQM、Rockwood、FMC合计占据了全球锂市场80%的市场份额。

世界矿石锂资源开发高度集中。 四川天齐锂业股份有限公司（以下简称“天齐锂业” ）控制的泰利森拥有世界上储量

最大、品质最好的锂辉石矿———西澳大利亚格林布什矿（Greenbushes）。从Greenbushes出产锂的历史已逾25年。泰利森

掌握了我国80%的锂辉石精矿供应。 未来矿石提锂供应格局的变化，主要取决于泰利森产能的释放情况。

鉴于锂资源在国民经济中重要的战略意义及全球锂资源控制权不断集中的趋势，我国的锂资源也逐渐向具有“锂” 动

力及资金实力雄厚的上市公司集中的趋势。

表3：我国主要的锂辉石矿山资源开发情况

公司名称 资源地 基本情况

路翔股份

甘孜州康定县甲基卡锂辉石矿

（

甲基

卡

134

号矿脉

）

矿区面积

1.143km2

，

保有资源储量

2,898.50

万吨

，

折合碳酸锂约

102

万吨

天齐锂业

甘孜州康定县甲基卡锂辉石矿

（

甲基

卡

248

号矿脉

）

矿区面积

2.0696km2

，

保有资源储量

1,971.4

万吨

，

折合碳酸锂资源

量

63

万吨

雅化集团 阿坝州金川县李家沟锂辉石矿

李家沟探明的锂辉石资源储量及可采储量为矿石量

4036.1

万吨

，

折合碳酸锂

126

万吨

，

尚未正式开采

众和股份 阿坝州马尔康县党坝锂辉石矿 锂辉石矿石总量

3652.1

万吨

，

折合碳酸锂约

120

万吨

数据来源：张江峰专题报告《全球锂资源发展现状及展望》

（四）锂产业链条

锂开采后经一系列加工过程可生产制得多种锂产品，因此产业链分布较广、结构较为复杂。

锂产业链的上游主要包括锂辉石、盐湖卤水锂、锂云母的开采、采选。 中游产品中以加工程度为划分依据，锂产品大致

可分为基础锂盐及深加工锂系列产品。基础锂盐是指从矿石或卤水中提取的初级锂产品，是生产其他深加工锂系列产品的

基础原材料，是最核心的中间产品。 常见的基础锂盐包括氢氧化锂、碳酸锂及氯化锂。

氢氧化锂是最重要的锂化合物之一，一般指单水氢氧化锂（LiOH·H2O）。单水氢氧化锂为白色易潮解的单晶粉末，当

温度高于100℃时，失去结晶水成为无水氢氧化锂（LiOH）。氢氧化锂广泛应用于化工、国防、电池等领域。氢氧化锂可以用

来制备锂离子电池中的正极材料。尽管氢氧化锂中有效锂含量较碳酸锂略低，但在三元材料烧结过程中不会有一氧化碳的

释放，不会发生氧化还原反应，具有较好的稳定性和一致性。 目前特斯拉所采用的松下18650电池中的三元材料只采用氢

氧化锂作为合成原材料，预计未来三元材料及磷酸铁锂等正极材料使用氢氧化锂进行制备的用量会显著上升。

氢氧化锂用于碱性蓄电池的添加剂可以延长电池寿命，增加蓄电量；在国防上作为离子交换树脂可以吸收放射性同位

素，还可用作核反应堆的热载体和金属表面的保护剂；在航空航天方面，可用于潜水艇中空气净化，飞行员的呼吸罩等；氢

氧化锂还可作为水净化剂、生产多孔混凝土的乳化剂、特种光学玻璃原料以及合成维生素A和其它很多锂盐产品的原料。

制造高级锂基润滑脂是目前氢氧化锂消费量最大的领域。

碳酸锂（Li2CO3）是锂行业中用量最大的基础锂盐，是大部分锂化合物的原料。 碳酸锂很早就被应用于玻璃和陶瓷工

艺，在炼铝工业中，碳酸锂也广泛作为添加剂用来增加导电性，降低粘度等。目前大部分锂离子电池正极材料是以碳酸锂作

为原材料制备的。 此外碳酸锂还在医疗、生物技术等方面有着广泛应用。

下游深加工锂系列产品以用途为划分依据，可分为电池、金属冶炼、航空航天、玻璃陶瓷、制冷润滑、医药等方面。 不同

阶段、不同用途的锂产品均代表了锂资源的流向，共同构成锂产业基本框架。

（五）两种主要的提锂技术

针对矿山型锂矿和盐湖卤水锂两种天然存在形式，锂资源的开采方式主要分为两种：矿石提锂和盐湖卤水提锂。

1、矿石提锂

矿石提锂主要有以下几种方式：

（1）硫酸焙烧工艺

硫酸焙烧工艺制备氢氧化锂或碳酸锂是目前工业上应用较为成熟的工艺。 硫酸焙烧工艺是将α-锂辉石于

1050-1100℃焙烧得到β-锂辉石，经粉碎磨细后加入浓硫酸， 在200-350℃焙烧发生置换反应得到硫酸锂，水浸并加入

碳酸钙调节ph值，固液分离得到硫酸锂粗溶液，加入石灰乳调节ph值，并加入烧碱或纯碱，以除去钙、镁、铁、铝等杂质得硫

酸锂净化溶液，净化溶液进一步浓缩蒸发得到硫酸锂溶液，加入烧碱或纯碱分别生成氢氧化锂或碳酸锂，经分离、干燥得到

氢氧化锂或碳酸锂产品，整个过程锂回收率可在80%以上。

（2）石灰石焙烧工艺

石灰石烧结法是将锂辉石（一般氧化锂含量6%以上）和石灰石按一定比例混合磨细，在高温下烧结，使矿物中的锂转

化成可溶于水的化合物，用浸洗液浸出氢氧化锂，过滤除渣得到浸出液，将浸出液蒸发浓缩，加入纯碱或烧碱生成碳酸锂或

氢氧化锂，再经离心分离，干燥制得碳酸锂或氢氧化锂。

（3）硫酸盐焙烧工艺

硫酸盐法是将锂辉石与工业硫酸钾或硫酸钠按一定比例混合在高温下烧结，将烧结后的熟料溶出，除渣得到硫酸锂和

硫酸钾的溶液，加入纯碱及烧碱对溶液进行净化除杂，经过滤、蒸发、分离得到硫酸锂溶液，再加入纯碱，经沉淀、洗涤后，干

燥得到碳酸锂产品。

与石灰石焙烧工艺和硫酸盐焙烧工艺相比， 硫酸焙烧工艺是目前从锂辉石中提取氢氧化锂或碳酸锂较为成熟的工艺

方法，节省能源，锂回收率高，是比较经济的生产方法，并且硫酸焙烧工艺适用于品位较低的锂辉石矿。

2、盐湖卤水提锂

国内外从盐湖卤水中提取锂盐的工艺技术方法，归纳起来主要有沉淀法、溶剂萃取法、离子交换与吸附法、煅烧浸取法

及碳化法等。

（1）沉淀法

沉淀法是最早研究并已在工业上应用的方法，主要包括碳酸盐沉淀法和铝酸盐沉淀法。 其中，实现工业生产的是碳酸

盐沉淀法。碳酸盐沉淀法是利用太阳能将含锂卤水在蒸发池中自然蒸发浓缩，再酸化脱硼，当锂含量达到适当浓度后，用石

灰除去残余的镁，然后加入工业纯碱使锂以碳酸锂的形式析出，最后经过干燥制得碳酸锂产品。 沉淀法适宜于低镁锂比的

盐湖卤水提锂，对于高镁锂比的卤水(�如察尔汗盐湖和死海)� ，该法在提锂前需消耗大量的纯碱沉淀钙、镁等杂质。 目前工

业纯碱市场价为1300-1500元/吨，而粗质碳酸镁仅为500元/吨左右，成本太高，因此，采用此法提锂很不经济。

（2）溶剂萃取法

溶剂萃取法是当前国内外研究较多的盐湖提锂技术。溶剂萃取法是利用锂离子在不同溶剂中溶解度的差异，将锂离子

从卤水相萃入到有机相，再通过反萃取使锂得到浓缩。 溶剂萃取法提锂的关键在于选用合适的萃取剂。 该法适合从高镁锂

比盐湖卤水中提取碳酸锂，而且工艺可行，但该工艺存在的主要问题是：流程较长，需要处理的卤水量大，萃取工艺设备腐

蚀严重，萃取剂的溶损大，导致生产成本显著增加。

（3）离子交换与吸附法

吸附法生产工艺首先是利用有选择性的吸附剂将盐湖卤水中的锂离子吸附，然后再将锂离子洗脱下来，使锂离子与其

它离子分离，便于后续工序转化利用。吸附法的关键是寻找选择性能好，循环利用率高的吸附剂，此外还要求吸附剂的制备

方法简便，成本相对低，易洗脱，对环境无污染。 由于解决造粒和溶损的相关技术尚不成熟，离子筛型氧化物吸附剂还处于

实验室研究阶段，只有解决造粒和溶损问题才可能实现吸附法制取碳酸锂的工业化生产。

（4）煅烧浸取法

煅烧浸取法是将提硼后的卤水蒸发去水50%，得到四水氯化镁，在煅烧后得到氧化镁，然后加水浸取锂，用石灰乳和纯

碱除去钙、镁等杂质，将溶液蒸发浓缩至含锂为2%左右，加入纯碱沉淀出碳酸锂。 但卤水在喷雾干燥和高温煅烧过程中能

耗极大，并且由于高温煅烧过程中氯离子腐蚀性强，容易对设备造成损坏，因此，经济效益并不理想。

（5）碳化法

碳化法主要依据碳酸锂和二氧化碳、水反应生成溶解度较大的碳酸氢锂将卤水中锂与其它元素分离。这一工艺对盐湖

资源的要求非常高，只有低镁锂比碳酸盐型盐湖才适合这种方法。

表4：矿石提锂与盐湖卤水提锂之比较

技术路线 主要方法 优势 劣势

矿石提锂

石灰石焙烧工艺

氢氧化锂或碳酸锂收率较高

，

工

艺简单并可处理低锂含量的矿

石

消耗大量硫酸以及烧碱或纯碱

，

成本较高

硫酸盐焙烧工艺 碳酸锂收率较高 流程长

,

工艺能耗较高

硫酸焙烧工艺

技术成熟稳定

，

实用性很普遍

,

不

需要稀缺的

蒸发能耗大

,

锂的回收率较低

，

设备维护困难

盐湖卤水提锂

沉淀法

工艺简单

、

成本较低

.

适宜于从低

镁锂比的盐湖卤水中提锂

当镁锂比较大时会造成用碱量过大和锂盐损失

严重

煅烧浸取法 工艺简单

氯化镁分解完全较困难

，

且生成的盐酸气体对设

备的腐蚀性大

.

需要蒸发较大的水量

,

工艺能耗

较高

碳化法

易于实现工业化

，

有连续化

,

有

生产成本低

、

产品质量好

对盐湖要求高

，

需要低镁锂比

，

仅适用于扎布耶

盐湖

溶剂萃取法

适于处理高镁锂比的卤水中提

取氯化锂

工艺流程长

、

产品单一

、

需要处理的卤水量大导

致设备腐蚀性大和设备的溶损

离子交换与吸附

法

工艺简单

、

回收率高

、

选择性好

、

对环境无污染

吸附法的吸附剂其流动性和渗透性都很差

，

溶损

率也相当大

，

处于试验阶段

3、矿石提锂及盐湖卤水提锂各具优势，一段时间内将并存发展

在过去相当长的一段时间内，通过矿石及盐湖卤水两种提锂方式制成的锂产品均呈增长态势，并且比例保持稳定。

矿石提锂及盐湖卤水提锂两种技术手段，各具优势。 矿石提锂的工艺技术经过数年发展已较为成熟。 该工艺所处理的

原料为锂辉石精矿，原料化学组成较稳定，除硅铝等主要杂质外，其它杂质含量均较低，工艺过程易于控制，产品质量稳定

可靠，较易制备高纯度锂产品。

盐湖卤水提锂的卤水原料中钾、硼、镁等元素众多，物理化学性质特殊，提锂工艺受资源禀赋与技术水平的制约很大，

特别是镁与锂的化学性质极其相似，两种元素难以分离。 ?盐湖卤水提锂生产过程不易控制，且受天气因素等影响较大，进

而产量、质量波动较大。

目前阶段，盐湖卤水主要提取碳酸锂，具备一定的成本优势，但产能所受限制多，对资源禀赋要求较高，所制得的碳酸

锂还需要通过碳化、氢化等方法得到电池级碳酸锂。 通过矿石提锂生产电池级氢氧化锂或电池级碳酸锂成本略占优势，对

矿源要求一般，提锂技术相对简单，工艺和质量稳定性更高。 ?

2000年以来3C产品及新能源汽车的热销带动了对锂离子电池的需求，对电池级氢氧化锂、电池级碳酸锂的需求也相

应快速增长，进而带动对矿石提锂的需求。 目前阶段，矿石提锂难被替代；从长期看卤水提锂潜力较大。 预计在未来相当长

的时间内，两种技术将并存发展。

（六）标的公司所处领域的供求格局及发展前景

1、锂资源的供应情况

（1）供应集中，我国主要以矿石提锂为主

目前全球锂资源集中度非常高。 2012年与2013年锂（折合金属锂当量）供给情况基本无变化，呈高度集中的态势。 我

国制备碳酸锂、氢氧化锂等基础锂盐的原料大部分来源于进口锂辉石进行加工生产。

（2）供给未来放量有限，锂辉石矿价格及氢氧化锂价格有望走强

根据USGS预测，2015年全球锂（折合金属当量）生产量达到41000吨（不含美国），与预测的2017年水平持平。

表5：2015、2017年全球锂产量预测（折合金属锂当量） 单位：吨

国家

2015e 2017e

阿根廷

2,800 2,800

澳大利亚

15,000 15,000

玻利维亚

50 90

巴西

510 510

加拿大

3,000 3,000

智利

13,000 13,000

中国

5,300 5,300

葡萄牙

830 870

美国 无 无

津巴布韦

800 800

全球

41,000 41,000

注：由于对本国数据的保护措施，美国锂生产量未公布，故本表不含美国。

资料来源：USGS

由于SQM和FMC生产的主要产品为钾肥和农药，锂是其副产品，故锂产能投放多处于被动跟随状态，由于前几年钾肥

价格走低，相应的锂产品产量受到影响。 泰利森拥有的Greenbushes矿山，品位高，开采条件便利，在动力型锂电池需求爆

发拉动上游锂矿需求时最受益。2014年一季度，锂辉石精矿进口报价已上涨至370-375�美元/吨，较2013�年6�月份的360�

美元/吨上涨10-15�美元。根据Galaxy� Resources� Limited预测，锂辉石精矿进口价格会上涨至400美元/吨。2013年碳酸

锂产能释放较快导致碳酸锂价格有所下降，电池级碳酸锂与碳酸锂价差扩大。由于使用氢氧化锂制备三元材料较使用碳酸

锂具有反应充分、制备效率高、一致性高等优势，部分高端锂离子电池正极材料生产厂商正出现将原材料由电池级碳酸锂

向电池级氢氧化锂转化的趋势，因此受到下游需求量逐渐提升的拉动，氢氧化锂价格保持平稳，预计未来对氢氧化锂的需

求将更加旺盛。

2、2013年及2014年上半年我国锂资源消费情况

（1）消费大国，锂电主导

2013年我国锂（折合碳酸锂当量）消费总量6.3万吨。 锂消费量占世界总消费量的39%，已成为名符其实的锂消费大

国，在整个锂行业的消费结构中，电池领域的应用逐年增加，2014年将达到总量的43%。

表6：2010-2013我国锂（折合碳酸锂当量）消费及供应情况 单位：万吨

年份

2010 2011 2012 2013

消费量

3.58 3.68 5.50 6.30

供应量

4.11 4.08 4.91 5.74

净进口量

0.16 -0.09 0.79 0.85

库存量

0.70 0.30 0.20 0.29

资料来源：《2014年中国锂产业展望》，李冰心

（2）消费型锂电池仍然是消费主流

虽然新能源汽车发展较快，但目前平板电脑、智能手机、超极本等3C产品市场仍然是拉动锂电增长的主力。 消费型锂

电池市场份额约占总份额的87%；其次是动力型锂电池（主要包括新能源汽车、电动自行车等），占比接近10%；储能型锂

电池占比约3%。

（3）新能源汽车行业对基础锂盐需求拉动尚未发力

2013年全球新能源汽车（插电式混合动力汽车+纯电动汽车）销量18万辆，折合碳酸锂需求量约为7,740吨，相对于目

前全球16万吨碳酸锂总消费量，所占份额还相对较小。

3、锂消费及行业发展前景展望

目前，锂在润滑脂、玻璃陶瓷、消费型锂电池等传统领域的应用保持稳定。 随着对锂应用更广泛而深入的研究，各种类

型的锂产品在下游市场均存在着爆发性的增长机会。 其中， 随着新能源汽车在世界范围的推广应用及储能领域需求的扩

大，导致对锂电池的需求量将呈阶梯式的增长，进而带动基础锂盐需求的上升。

表

7

：

各种类型的锂产品在下游市场均存在着爆发性的增长机会

下游市场领域 应用产品品种 涉及锂产品 爆发性增长机遇原因分析

动力型锂电池 电动汽车 氢氧化锂

/

碳酸锂 新能源汽车即将迎来的爆发式增长

储能领域

电力系统

；

后备电源

；

风

、

光发电站等

氢氧化锂

/

碳酸锂

通信基站

、

特别是通信运营商集中采购带动需

求

；

可再生能源发电站的新建

；

智能电网的建设

医药 新型合成药 金属锂

/

丁基锂

部分抗艾滋病药专利即将到期

，

仿制药可能会大

量生产

合金 镁锂合金

/

铝锂合金 金属锂

用于航空航天材料

，

航空航天事业的发展

，

各国

对新材料研究的重视

橡胶

SBS/SEBS

金属锂

/

丁基锂 可使橡胶寿命延长

4

倍以上

核燃料 受控核聚变反应堆 金属锂

一个

10-30

亿千瓦受控核聚变反应堆所需用的金

属锂多达

500~1000t

，

相当于目前世界金属锂消费

量的

1/20~1/10

一次性锂电池 锂电池负极材料 金属锂

自动化仪器仪表及设备

、

无线电通讯设备

、

导弹

点火系统

、

飞机

、

潜艇上

从新能源汽车及储能领域用电池的使用规模、造价成本、运行维护成本、运行安全和可靠性等方面考虑，锂电池是现阶

段商业化领域综合性能最优的二次电池，暂无新的可以替代锂离子电池的体系出现。未来锂需求的增长主要源于锂电产业

的需求，一个属于锂电的时代已经开启。

2012年全球锂电池的销售收入约为117亿美元，根据Galaxy� Resources� Limited预测，至2019年该数字将达到331亿

美元，年均复合增长率为14.4%。

近年来锂电池需求的迅猛增长主要有三个原因：（1）现有锂离子电池市场（如大屏幕手机、平板电脑等）因产品的升

级而导致需求快速增长；（2）锂离子电池发展不断催生新的市场，如新能源汽车、在储能领域的应用；（3）锂离子电池由于

自身性能和成本低的优势，正在快速取代其他化学电池的既有市场。

（1）消费型锂电池的应用将保持稳定

随着3G及4G通信技术的应用，3G/4G用户数量快速增长， 智能手机迅速取代功能手机使得现有市场对锂离子电池的

需求量非常巨大。 同时，随着智能手机的屏幕尺寸逐渐变大，功能应用不断增多，其耗电量大幅提升，对锂离子电池能量密

度的要求也相应提高，增加了市场需求。 平板电脑的出现为锂电市场创造了新的需求，与此同时笔记本电脑也在加速替代

台式机，未来IT产业将带动锂电需求保持稳定增长。 根据工信部统计，2013年，我国锂离子电池总产量达337亿瓦时，同比

增长14%；销售收入超过650亿元，同比增长5%。其中，智能手机、平板电脑等移动智能终端市场大幅增长，带动消费型锂离

子电池市场稳步上升，销售收入同比增长15%，结合行业现状，预计未来消费型锂离子电池市场增速将保持稳定。

（2）新能源汽车与储能领域将大幅提升对锂电池的需求，从而带动基础锂盐的需求量

目前锂电池应用趋势由传统的3C产品消费领域向动力型锂电池及储能型锂电池延伸。 新能源汽车的广泛应用及储能

领域对锂电池的需求将成为未来锂电消费的核心驱动力。

1）新能源汽车方兴未艾

作为电动车的动力系统，电池的性能占有重要的位置。 目前阶段，从电动汽车对电池性能要求在比能量、比功率、快速

充电、深度放电性能和使用寿命、成本等几个方面来看，锂离子电池是电动汽车蓄能主要解决方案，未来方向仍为性能提高

和成本降低。

A.政策层面暖风频吹

长期以来我国对新能源汽车大力扶持，且支持力度逐步加强。 2012年，国务院出台《汽车与新能源汽车产业发展规划

（2012-2020）》，明确提出2015年新能源汽车销量达50万辆的目标。 自2013年9月，国家颁布新版新能源汽车补贴和推广

计划以来，政府对新能源汽车产业化的推进极为关注，相关指导政策出台密度大，且可操作性强，锂电池作为新能源汽车的

核心部件，随着新能源汽车在我国及全球的大力推广及应用，可以预见以动力型锂电池为主导的下游锂产品需求将迎来爆

发式增长机会。

表
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：

近年我国推广新能源汽车相关政策

2012

年

6

月

28

日

国务院印发

《

节能与新能源汽车产业发展规划

（

2012

―

2020

年

）》

明确

，

到

2015

年

，

纯电动

汽车和插电式混合动力汽车累计产销量力争达到

50

万辆

；

到

2020

年

，

纯电动汽车和插电

式混合动力汽车生产能力达

200

万辆

、

累计产销量超过

500

万辆

，

燃料电池汽车

、

车用氢能

源产业与国际同步发展

。

2013

年

9

月

17

日

财政部

、

发改委

、

工信部

、

科技部联合发布

《

关于继续开展新能源汽车推广应用工作的通

知

》，

明确

2013-2015

继续开展新能源汽车推广

，

重点在京津冀

、

长三角

、

珠三角等

PM2.5

污染严重地区

，

选择积极性较高的特大城市或城市群实施

2013

年

9

月

30

日

财政部

、

发改委

、

工信部联合发布的

《

关于开展

1.6

升及以下节能环保汽车推广工作的通

知

》，

决定从

2013

年

10

月

1

日至

2015

年

12

月

31

日

，

继续实施

1.6

升及以下节能环保汽车推广

补贴政策

，

入围车型门槛提高至百公里油耗

5.9

升

，

补贴标准仍为每辆车

3000

元

。

2014

年

1

月

23

日

印发

《

能源发展

“

十二五

”

规划

》

的通知

，

要求推动能源供应方式变革

，

提高能源综合利用

效率

，

促进战略性新兴产业发展

，

推动能源生产和利用方式变革

。

2014

年

2

月

8

日

财政部

、

科技部

、

工业和信息化部和国家发改委发布

《

关于进一步做好新能源汽车推广应

用工作的通知

》

(

下称

《

通知

》

)

，

对纯电动乘用车

、

插电式混合动力

(

含增程式

)

乘用车

、

纯电

动专用车

、

燃料电池汽车车型

，

2014

年的补贴标准在

2013

年基础上下降

5%

，

2015

年则在

2013

年标准基础上下降

10%

，

而不再是去年

9

月提出的分别下降

10%

和

20%

。

政策调整将

从

2014

年

1

月

1

日起开始执行

。

2014

年

2

月

8

日 第二批新能源汽车推广应用城市名单公布

。

2014

年

7

月

13

日 国家机关事务管理局联合四部委印发

《

政府机关及公共机构购买新能源汽车实施方案

》。

2014

年

7

月

21

日 国务院办公厅印发

《

关于加快新能源汽车推广应用的指导意见

》。

2014

年

8

月

27

日 工业和信息化部印发

《

免征车辆购置税的新能源汽车车型目录

》（

第一批

）。

B.中国新能源汽车销售情况良好

2014上半年我国新能源汽车产销均超2013全年。 据统计，2014上半年我国新能源汽车生产20,692辆，销售20,477辆，

比上年同期分别增长2.3倍和2.2倍，产销量已超过2013全年数量。 其中纯电动汽车产销分别完成12,185辆和11,777辆，插

电式混合动力汽车产销分别完成8,507辆和8,700辆。

C.以特斯拉为代表的美国新能源汽车将继续引领全球

2011年，美国的新能源汽车在其汽车总销量中的占比为0.11%，2013年该数字大幅提升至0.62%，占比仍比较低但高速

增长。 2014年，美国新能源汽车销量增速有望继续维持，总销量预计将突破15万辆，占比提升至1%。

2013年是特斯拉Model� S纯电动车上市销售的第一个完整年份， 特斯拉公司公布2013年全球销量为2.23万辆。 据测

算，就特斯拉使用的松下18650型锂离子电池而言，一个锂离子电池需要17g三元材料，制备该三元材料需使用约9.8g氢氧

化锂。 一辆特斯拉电动车大概需要约7,000个电池，可以推算每生产一辆特斯拉电动车需消耗约69kg氢氧化锂。 特斯拉电

动车2013全球销量达2.23万辆，折算氢氧化锂用量为1,539吨。

随着动力型锂电池需求暴增，超级电池厂纷纷开建。 特斯拉计划于2016-2017年建成“千兆工厂”（Gigafactory），自

主研发电池并实现量产，进一步扩大电动车产量。特斯拉计划到2020年，年产量达到50万辆轿车。目前特斯拉已公布的“千

兆工厂” 计划中，预计在2014年完成工厂选址、项目初步规划、合伙人讨论以及区域规划建设，并在2015年底前完成大型基

础设备建造，在2016年完成设备安装，从2017年开始将产品投放市场。2014年7月31日，特斯拉汽车公司与松下公司签署了

建设“千兆工厂” 的协议。

根据EVI（Electric� Vehicles� Initiative）统计其成员国新能源汽车销量及保有量的发展目标，到2020年EVI全球成

员国新能源汽车保有量达到2,000万辆，年销售量突破600万辆。

预计2014-2016年全球新能源汽车带来的碳酸锂需求将分别达到9.24/11.83/14.76万吨。可见，新能源汽车的发展将大

大带动基础锂盐的需求。

表
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：

世界新能源汽车对碳酸锂需求的拉动

（

吨

）

2012 2013 2014E 2015E 2016E 2017E 2018E 2019E 2020E

全球混动车产量

（

万辆

）

147.6 197.8 290.7 354.7 414.5 464.2 512.9 570.1 608.3

全球纯电动车

(

含插电式

混动

）

产量

（

万辆

）

13.5 24.2 40.3 60.5 89.7 113.4 135.6 155.9 180.8

新能源汽车增速

- 37.80% 49.10% 25.44% 21.44% 14.56% 12.27% 11.95% 8.69%

混动单耗碳酸锂

（

kg/

辆

）

25 25 25 25 25 25 25 25 25

纯电动单耗碳酸锂

（

kg/

辆

）

49 49 49 49 49 49 49 49 49

全球混动拉动碳酸锂需

求

（

吨

）

36900 49450 72675 88675 103625 116050 128225 142525 152075

全球纯电动拉动碳酸锂

需求

（

吨

）

6615 11858 19747 29645 43953 55566 66444 76391 88592

全球新能源汽车对应碳

酸锂需求

（

万吨

）

4.35 6.13 9.24 11.83 14.76 17.16 19.47 21.89 24.07

资料来源

：《

政策东风频吹

，

重申新能源锂电和高性能磁材看好评级

》，

叶培培

，

申万研究

2）储能领域用锂电池潜力巨大

在我国，锂离子电池依托国内产业基础的完善，在储能领域前景看好，从目前国网重点项目招标结果来看，储能项目往

往都是以锂离子电池储能为主并搭配其他储能方式。 使用锂电池储能，首先可以解决电网用电的峰谷调节难题。 为保证高

峰用电，通常需要加大电力投资，在用电低谷时常造成能源浪费，采用锂电的能源储备装置，可以在用电低谷时充电，在用

电高峰时使用储能装备中所存储的电能。 其次，清洁能源中如风能、太阳能、潮汐能等都是间断性的能源，通过锂电池储能

设备进行调频调压后可并网接入，此外针对新能源的分布式应用以及作为电厂备用电源应对意外断电等事故，也都要用到

锂电池储能设备。

近几年国际电力储能产业得到了快速发展，目前年均增长9.0%左右，远高于全球电力2.5%的增长率，储能产业已成为

世界上主要发达国家重点发展的新兴产业。 储能领域是未来锂离子电池市场具有巨大潜力的应用领域。

受通信基站、 新能源电站等新兴储能市场带动，2013年我国储能型锂离子电池市场规模大幅增长至20亿元， 增幅达

43%。 特别是通信运营商集中采购带动需求，通信用储能型锂离子电池市场规模同比增长超过100%。“十二五”期间我国

计划建设100座新能源示范城市，每个城市的新能源比例会达到城市消耗能源总量的6%，鼓励分布式新能源的应用，随着

锂离子电池在风、光电站及分布式发电和微网领域应用的扩大，将带动对基础锂盐的需求。

三、标的公司基本情况

（一）基本情况

公司名称 四川国理锂材料有限公司

成立日期

2007

年

1

月

8

日

注册资本

11,185

万元

法定代表人 林忠群

住所 汶川县漩口镇

公司类型 其他有限责任公司

营业执照注册号

513221000000995

税务登记证号 川国税字

/

川地税阿字

513221797856972

号

组织机构代码证

79785697-2

经营范围

生产锂系列产品

、

经营锂铷铯产品

；

其他有色金属

、

化工产品

、

建材

、

冶金

；

进出口业务

（

依法

须经批准的项目

，

经相关部门批准后方可开展经营活动

）

截至本预案签署日，国理公司注册资本11,185万元已全额缴纳，组织结构如下：

注：根据《阿坝藏族羌族自治州资源管理办法》（阿府发[2013]7号）和《阿坝州矿产资源管理实施意见》（阿府发

[2013]8号）的规定，四川省阿坝州政府拥有德鑫矿业25%的收益权，德鑫矿业拥有已探明锂资源储量约51.21万吨（折氧化

锂）的李家沟锂辉石矿的采矿权，收益权按照德鑫矿业净利润为计算基数。

（二）生产经营情况

1、主营业务情况

国理公司是一家以生产锂系列产品为主业的企业，国理公司已形成锂辉石开采加工、基础锂盐生产、下游深加工锂系

列产品生产的完整产业链。

国理公司具有较强的技术实力，拥有磷酸二氢锂的制备装置、磷酸二氢锂的生产方法、钛酸锂晶须的制备、一步清洁法

电池级碳酸锂的生产方法等多项专利，是国内重要的基础锂盐生产企业，其主要产品有：氢氧化锂、电池级碳酸锂、磷酸二

氢锂、锰酸锂等锂系列产品，其生产的基础锂盐产品及深加工锂系列产品远销俄罗斯、中东、印尼等国家和地区，在国内外

拥有一批包括壳牌、中石油、中石化在内的大型优质客户，具有稳固的市场地位。

2、主要产品及用途

国理公司生产的主要产品及用途如下：

产品名称 产品用途

氢氧化锂

（

含电池级氢氧化

锂

、

无尘氢氧化锂

）

（

1

）

制造高级锂基润滑脂

；

（

2

）

作为离子交换树脂可以吸收放射性同位素

，

可用作核反应堆的热载体和金属表面的保护

剂

；

（

3

）

用于潜水艇中空气净化

、

飞行员呼吸罩

；

（

4

）

可作为水净化剂

、

生产多孔混凝土的乳化剂

、

特种光学玻璃原料以及合成维生素

A

和其他

很多锂盐产品的原料等

；

（

5

）

制备锂离子电池的正极材料

；

（

6

）

医药

。

工业级碳酸锂

（

1

）

在电解铝行业

，

添加碳酸锂可以降低电解质的挥发性

、

粘性

、

密度和熔化温度

，

提高电解质的导

电性

，

从而减少热损失

，

提高电流效率

，

节省电能

，

降低阳极原材料的消耗

，

延长电解槽的使用寿命

；

（

2

）

合成制冷剂溴化锂的原料

；

（

3

）

用于制备金属锂的原料氯化锂

；

（

4

）

用于制备特殊钢材保护渣

；

（

5

）

制备高纯碳酸锂和药用碳酸锂的原料及其他锂盐生产的原料等

。

电池级碳酸锂

（

1

）

制备锂电池正极材料

；

（

2

）

合成六氟磷酸锂等锂电解质材料

；

（

3

）

合成磷酸二氢锂

、

高纯碳酸锂等高质量锂产品的原料等

。

磷酸二氢锂 用于制备锂离子电池正极材料磷酸铁锂

锰酸锂 作为锂离子电池的正极材料

3、主要产品的生产工艺流程

（1）氢氧化锂及碳酸锂生产流程

（2）磷酸二氢锂生产流程

（3）锰酸锂生产流程

4、主要经营模式

（1）采购模式

国理公司采购的原材料主要是锂辉石矿、烧碱、纯碱和硫酸。 锂辉石矿部分由国内采购，部分从国外进口。 烧碱、纯碱

和硫酸等原材料直接从国内供应商采购。

（2）生产模式

国理公司根据市场预测和客户订单情况采用计划和订单相结合的生产模式。 公司生产部门根据产品的市场需求情

况，结合公司的实际情况，制定生产计划，进行生产准备，实施生产。 母公司国理公司取得ISO9001:2008质量管理体系认

证证书，国理公司子公司中晟锂业取得ISO9001:2008质量管理体系认证证书，国理公司及中晟锂业生产组织严格执行上

述程序。

（3）销售模式

国理公司下设销售部负责国内外市场的开拓和产品销售。 公司建立了多层次的营销体系,�公司产品大部分在国内销

售，小部分出口。 对于国内销售的产品，采取直销模式，即根据客户需求，直接将产品销售给下游企业。 出口产品，采用直

销与代销相结合的模式，视市场拓展情况和客户要求而采用不同的销售模式。 在销售手段上国理公司积极通过互联网宣

传、参加行业展会等途径提高知名度，开拓市场。

（4）业务管理模式

国理公司为一家具有雄厚资源储备和具有较完整锂产品生产链的公司，产业覆盖了上游锂矿资源开采加工，中游基础

锂盐生产、销售及下游深加工锂系列产品的生产和销售。 根据各公司业务分工，母公司及各子公司分别定位于不同的锂产

品生产，而采购和销售则由母公司统一管理。 国理公司及各子公司的业务定位详见下图：

（三）最近三年及一期主要财务数据

国理公司2012年度、2013年度及2014年1至7月份的主要财务指标如下（未经审计）：

1、合并资产负债表主要数据

单位：万元

项目

2014.06.30 2013.12.31 2012.12.31

流动资产

11,141.72 60,294.31 7,594.88

非流动资产

41,318.21 11,463.55 10,746.41

资产总计

52,459.94 71,757.86 18,341.28

流动负债

8,663.50 60,998.01 7,773.52

非流动负债

217.15 245.62 109.89

负债合计

8,880.64 61,243.64 7,883.42

股东权益合计

43,579.29 10,514.22 10,457.87

归属于母公司所有者权益

43,579.29 10,514.22 10,457.87

国理公司资产结构以非流动资产为主，截至2014年7月末，国理公司非流动资产占资产总额的78.76%，主要为生产用

厂房设备等固定资产、矿产开采权、土地使用权等无形资产，以及矿山建设、生产线技改形成的在建工程；国理公司的流动

资产主要为存货、应收账款及预付账款；2013年末公司的流动资产显著大于2012年末及2014年7月末，主要系公司在2013

年12月份收到雅化集团等新老股东新增投资款4.5亿元，使得货币资金余额显著增加所致；2014年1-7月，随着支付恒鼎科

技收购款、退回溢价投资款，以及由于停产存货、应收账款及预付账款余额减少，流动资产余额较2013年末显著降低。

国理公司负债结构以流动负债为主，截至2014年7月末，国理公司流动负债占负债总额的97.55%，主要包括短期借款、

应付账款和其他应付款。 2013年末国理公司流动资产和流动负债金额显著大于2012年末和2014年7月余额，主要系收到新

增投资款尚未完成增资手续所致。 作为一个非上市公司，国理公司目前外部融资渠道较为单一，主要依靠银行短期借款和

在经营过程中形成的经营性应付款，故国理公司负债几乎均为流动负债，长期负债极少。

截至2014年7月末，国理公司的银行借款合计1,900万元，其中抵押贷款1,700万元，抵押贷款及相应的资产抵押担保

情况如下：

借款银行 借款期限 借款金额 保证条件

中国建设银行股份有限公司

阿坝分行

2013.11.25-2014.11.24 600

184

台机器设备及汶川县房权证漩口字第

00008331

号

、

00008332

号

、

房权证汶川字第

00011492

号房产作为抵押物

，

并由自然人陈思

伟为本笔借款提供连带责任保证

。

中国农业银行股份有限公司

汶川县支行

2013.11.15-2014.11.14 1,100

将房权证汶川字第

00010046

号

、

0001491

号房产

作为抵押物

合计

1,700

截至本预案签署日，国理公司资产权属清晰，除上述为了取得银行借款而在部分长期资产上设置了抵押权外，不存在

司法冻结、查封或任何其他第三方可主张的权利。

2、合并利润表主要数据

单位：万元

项目

2014

年

1-6

月

2013

年度

2012

年度

营业收入

2,878.49 13,188.03 12,798.40

营业利润

-2,425.79 281.25 758.64

利润总额

-2,393.77 149.65 904.85

净利润

-2,330.40 -56.09 739.82

其中

：

扣除非经常性损益的净利润

-2,367.63 48.12 629.78

归属于母公司股东的净利润

-2,330.40 -56.09 739.82

其中

：

扣除非经常性损益的归属于母公司股东的

净利润

-2,367.63 48.12 629.78

2012年度及2013年度，国理公司的营业收入保持稳定，毛利率分别为19.17%和19.48%，与行业水平基本一致，2013年

度营业利润、利润总额及净利润较2012年度大幅减少的原因主要为：由于职工薪酬及中介服务费用增加，2013年度管理费

用较2012年度增加314.72万元，增幅为29.29%；以及由于2013年7月10日国理公司遭受泥石流，导致存货、固定资产等毁损

185.60万元、公司缴纳税收滞纳金41.60万元，使得营业外支出金额较大所致。

2014年1-7月，国理公司营业收入规模较2012年度、2013年度有了较大幅度的萎缩，主要受到公司的锂辉石矿两家主

要供应商甘孜州融达锂业有限公司、阿坝州安泰矿业有限公司锂辉石矿停产，国理公司由于锂辉石供应不足而停产，以及

收购恒鼎科技后，其下属子公司拥有的李家沟锂辉石矿尚在建设阶段，未实现收入而仅产生费用所致。

2014年下半年起，国理公司已改从马尔康金鑫矿业有限公司采购部分锂辉石矿，并已于2014年8月起恢复生产。

3、合并现金流量表主要数据

单位：万元

项目

2014

年

1-6

月

2013

年度

2012

年度

经营活动现金流入小计

2,679.12 7,709.96 7,994.54

经营活动现金流出小计

5,169.06 8,471.43 5,768.74

经营活动产生的现金流量净额

-2,489.95 -761.47 2,225.80

投资活动现金流入小计

3,454.53 2.65 27.90

投资活动现金流出小计

30,749.99 5,906.56 2,184.13

投资活动产生的现金流量净额

-27,295.47 -5,903.92 -2,156.24

筹资活动现金流入小计

1,100.00 52,700.00 1,000.00

筹资活动现金流出小计

16,352.59 1,112.28 1,093.01

筹资活动产生的现金流量净额

-15,252.59 51,587.72 -93.01

2013年度公司营业收入及经营活动现金流入金额较2012年度基本持平，由于期末存货余额较2012年末增加1,869.73

万元，相应购买商品、接受劳务支付的现金金额较2012年度有了大幅的增加，使得经营活动产生的现金流量净额为负数，较

2013年度有明显下降；2014年1-7月份，随着国理公司停产，营业收入规模大幅减少，相应的经营活动现金流入相应较小，

但正常支付了职工薪酬、中介费用等具有固定成本性质费用金额，使得经营活动产生较大的现金净流出。

2012年度及2013年度国理公司投资活动为支付购建固定资产、无形资产和其他长期资产支付的现金，故投资活动产

生的现金流量净额均为负数，即净流出；2014年1-7月投资活动支付的现金流量较前两年显著增加，主要系支付了恒鼎实

业股权受让款所致。

2012年末国理公司银行借款余额较上年无变化， 筹资活动产生的现金流量净额主要为借款利息的支付；2013年度国

理公司收到了雅化集团等新老股东的增资款，因此筹资活动产生较大的现金净流入；2014年1-7月，国理公司新老股东协

商对增资的价格进行了调整，退回了部分增资款，使得筹资活动产生的现金净流出。

（四）历史沿革

1、设立

国理公司设立于2007年1月8日，设立时注册资本150万元，法定代表人陈思伟，住所为四川省阿坝州汶川县漩口镇百

花乡，经营范围为生产锂系列产品，经营锂铷铯产品；其他有色金属、化工产品、建材、冶金。

2006年12月11日，阿坝州汶川县工商行政管理局（以下简称“汶川县工商局” ）核发了《企业名称预先核准通知书》

（（川工商）名称预核内[2006]第009122号），预先核准企业名称“四川国理锂材料有限公司” 。

2006年12月22日，国理公司召开股东会并形成决议如下：审议通过《章程》；选举陈思伟为执行董事、法定代表人；聘

任陈思伟为经理；选举冯骏为监事。 同日，全体股东签署了《四川国理锂材料有限公司公司章程》。

根据四川神州会计师事务所有限责任公司于2006年12月29日出具的《验资报告》（川神州验字[2006]第12-53号），截

至2006年12月29日，国理公司已收到各股东实缴的注册资本合计150万元，各股东均以货币出资。

2007年1月8日，汶川县工商局核发了注册号为5132212800016的《企业法人营业执照》。

设立时，国理公司股权结构如下：

序号 股东 出资额

（

万元

）

出资比例

（

%

）

1

陈思伟

45 30

2

冯骏

45 30

3

杨春晖

30 20

4

杨重光

30 20

合计

150 100

2、2008年增资至300万

2008年3月22日，国理公司召开股东会并形成如下决议：同意新增注册资本150万元，将注册资本由150万元增至300万

元，各股东同比例以货币增加出资。

根据阿坝岷江会计师事务所有限责任公司于2008年4月16日出具的《验资报告》（阿岷会（2008）验字91号），截至

2008年4月15日，国理公司已收到各股东缴纳的新增注册资本150万元，各股东均以货币出资，变更后累计注册资本300万

元。

2008年4月23日，国理公司取得了汶川县工商局换发的《企业法人营业执照》（513221000000995号）。

本次增资完成后，国理公司股权结构如下：

序号 股东 出资额

（

万元

）

出资比例

（

%

）

1

陈思伟

90 30

2

冯骏

90 30

3

杨春晖

60 20

4

杨重光

60 20

合计

300 100

3、2010年股权转让

2010年12月6日，国理公司召开股东会并形成如下决议：同意冯骏将其持有的30%股权（对应90万元出资额）转让给张

京云，其他股东均放弃优先购买权。

同日，冯骏、张京云签订《股权转让协议》，冯骏将其所持有的30%股权作价936,000元转让给张京云。该股权转让价格

由冯骏、张京云协商决定。

本次股权转让完成后，国理公司股权结构如下：

序号 股东 实缴出资额

（

万元

）

出资比例

（

%

）

1

陈思伟

90 30

2

张京云

90 30

3

杨春晖

60 20

4

杨重光

60 20

合计

300 100

4、2010年增资至4,100万

2010年12月15日，国理公司召开股东会并形成如下决议：同意新增注册资本3,800万元，将注册资本由300万元增至4,

100万元，其中：

i. 原股东陈思伟认缴1,663.57万元；张京云认缴1,206.01万元；杨春晖认缴268.00万元；杨重光认缴63.00万元；

ii. 以增资扩股方式引进新股东黄健斌认缴237.80万元；陆国琴认缴172.20万元；李梁认缴164万元；兰英认缴25.42万

元。

经股东协商，本次增资上述新老股东均按照注册资本1:1的价格出资，出资方式均为现金。

根据中瑞岳华会计师事务所于2010年12月27日出具的 《四川国理锂材料有限公司验资报告》（中瑞岳华川验字

[2010]第018号），截至2010年12月24日，国理公司已收到各股东缴纳的新增注册资本38,000,000元，各股东均以货币出

资，变更后累计注册资本41,000,000元。

2010年12月28日，国理公司取得了汶川县工商局换发的《企业法人营业执照》（513221000000995号）。

本次增资完成后，国理公司股权结构如下：

序号 股东 出资额

（

万元

）

出资比例

（

%

）

1

陈思伟

1,753.57 42.77

2

张京云

1,296.01 31.61

3

杨春晖

328.00 8.00

4

黄健斌

237.80 5.80

5

陆国琴

172.20 4.20

6

李梁

164.00 4.00

7

杨重光

123.00 3.00

8

兰英

25.42 0.62

合计

4,100.00 100.00

5、2011年股权转让

2011年1月25日，国理公司召开股东会作出决议，同意股东间进行部分股权转让，其他股东均放弃优先购买权，具体转

让情况如下：

i. 同意陈思伟将其持有的对应13.5万元出资额的股权作价97.2万元转让给成都亚商； 将其所持有的对应125万元出

资额的股权作价900万元转让给成都易高；

ii. 同意张京云将其持有的对应138.5万元出资额的股权作价997.2万元转让给成都亚商。

同日，陈思伟分别与成都亚商、成都易高签订《股权转让协议》，张京云与成都亚商签订《股权转让协议》，约定相关权

利义务。 本次受让方为财务投资人，其股权转让对价由双方根据国理公司未来盈利情况协商确定。

本次股权转让完成后，国理公司股权结构如下：

序号 股东 出资额

（

万元

）

出资比例

（

%

）

1

陈思伟

1,615.07 39.39

2

张京云

1,157.51 28.23

3

杨春晖

328.00 8.00

4

黄健斌

237.80 5.80

5

陆国琴

172.20 4.20

6

李梁

164.00 4.00

7

成都亚商富易投资有限公司

152.00 3.71

8

成都易高成长创业投资有限公司

125.00 3.05

9

杨重光

123.00 3.00

10

兰英

25.42 0.62

合计

4,100.00 100.00

6、2011年增资

2011年2月20日，国理公司召开股东会并形成如下决议：同意成都亚商、杭州融高、上海辰祥共同出资6,012万元对国

理公司进行增资，新增注册资本835万元，将注册资本由4,100万元增至4,935万元，其中：

i. 成都亚商出资1,915.2万元（其中266万元计入注册资本）；

ii. 杭州融高出资1,998万元（其中277.5万元计入注册资本）；

iii. 上海辰祥出资2,098.8万元（其中291.5万元计入注册资本）。

本次增资价格为每1元注册资本对应7.2元，出资超过新增注册资本部分计入资本公积，出资方式均为现金。 本次增资

的新增股东均为财务投资人，其增资对价系新增股东与原老股东根据国理公司未来经营和发展情况协商确定。

根据中瑞岳华会计师事务所于2011年2月24日出具的《四川国理锂材料有限公司验资报告》（中瑞岳华川验字[2011]

第003号），截至2011年2月23日，国理公司已收到富易亚商、杭州融高、上海辰祥缴纳的新增注册资本8,350,000元，新增

注册资本均以货币出资，变更后的累计注册资本49,350,000元。

2011年3月8日，国理公司取得了四川省阿坝州工商行政管理局（以下简称“阿坝州工商局” ）换发的《企业法人营业

执照》（513221000000995号）。

本次增资完成后，国理公司股权结构如下：

序号 股东 出资额

（

万元

）

出资比例

（

%

）

1

陈思伟

1,615.07 32.72

2

张京云

1,157.51 23.46

3

成都亚商富易投资有限公司

418.00 8.47

4

杨春晖

328.00 6.65

5

上海辰祥投资中心

（

有限合伙

）

291.50 5.91

6

杭州融高股权投资有限公司

277.50 5.62

7

黄健斌

237.80 4.82

8

陆国琴

172.20 3.49

9

李梁

164.00 3.32

10

成都易高成长创业投资有限公司

125.00 2.53

11

杨重光

123.00 2.49

12

兰英

25.42 0.52

合计

4,935.00 100.00

7、2013年股份转让

2013年11月21日，国理公司召开股东会，同意股东间进行部分股权转让，其他股东均放弃优先购买权，具体转让情况

如下：

i. 陈思伟将其持有的对应75.24万元出资额的股权转让给成都亚商，对应22.5万元出资额的股权转让给成都易高，对

应49.95万元出资额的股权转让给杭州融高，对应52.47万元出资额的股权转让给上海辰祥，对应100万元出资额的股权转

让给林忠群，转让对价均为1元；

ii. 张京云将其持有的对应75.24万元出资额的股权转让给成都亚商，对应22.5万元出资额的股权转让给成都易高，对

应49.95万元出资额的股权转让给杭州融高，对应52.47万元出资额的股权转让给上海辰祥，对应100万元出资额的股权转

让给林忠群，转让对价均为1元；

iii. 陆国琴将其持有的对应172.2万元出资额的股权作价172.2万元转让给张京云， 杨春晖将其持有的对应205万元出

资额的股权作价205万元转让给张京云。

由于陈思伟和张京云经营国理公司未达到预期经营目标，经各方协商，陈思伟和张京云同意以其所持国理公司400万

元出资额对成都亚商、成都易高、杭州融高、上海辰祥等财务投资人进行补偿，各财务投资人按比例分享。 基于国理公司未

来发展需要，国理公司主要股东陈思伟、张京云拟聘任林忠群为高级管理人员，因此以1元的价格分别向其转让100万元出

资额。同时，由于本次转让前陆国琴与杨春晖所持有的部分股权为代张京云持有，为规范公司股权关系，经双方协商进行了

解除代持股份的股权转让。

同日，上述出让方与受让方分别签订股权转让协议，约定相关权利义务。

本次股权转让完成后，国理公司股权结构如下：

序号 股东 出资额

（

万元

）

出资比例

（

%

）

1

陈思伟

1,314.91 26.64

2

张京云

1,234.55 25.02

3

成都亚商富易投资有限公司

568.48 11.52

4

上海辰祥投资中心

（

有限合伙

）

396.44 8.03

5

杭州融高股权投资有限公司

377.40 7.65

6

黄健斌

237.80 4.82

7

林忠群

200.00 4.05

8

成都易高成长创业投资有限公司

170.00 3.54

9

李梁

164.00 3.32

10

杨春晖

123.00 2.49

11

杨重光

123.00 2.49

12

兰英

25.42 0.52

合计

4,935.00 100.00

8、2014年增资

2014年3月24日，国理公司召开股东会并形成如下决议：同意由原股东成都亚商、杭州融高以及新增股东雅化集团、西

藏乾元投资管理合伙企业（普通合伙）（以下简称“西藏乾元” ）、达孜华峰投资管理中心（普通合伙）（以下简称“达孜华

峰” 、恒鼎实业共同出资35,000万元对国理公司进行增资，新增注册资本6,250万元，将注册资本由4,935万元增至11,185

万元，其中：

i. 雅化集团出资23,333.34万元（其中4,166.67万元计入注册资本）；

ii. 成都亚商出资1,244.42万元（其中222.22万元计入注册资本）；

iii. 杭州融高出资3,111.13万元（其中555.56万元计入注册资本）；

iv. 西藏乾元出资4,200万元（其中750万元计入注册资本）；

v. 达孜华峰出资2,333.34万元（其中416.67万元计入注册资本）；

vi. 恒鼎实业出资777.77万元（其中138.89万元计入注册资本）。

本次增资价格为每1元注册资本对应5.6元，出资超过新增注册资本部分计入资本公积，出资方式均为现金。 本次增资

价格是以中联评估于2013年12月18日出具的“中联评报字[2013]第1031号”《资产评估报告》对四川国理价值评估为基

础，综合考虑其他因素，由股东协商确定。

2014年3月26日，国理公司取得了阿坝州工商局换发的《企业法人营业执照》（513221000000995号）。

本次增资完成后，国理公司股权结构如下：

序号 股东 出资额

（

万元

）

出资比例

（

%

）

1

四川雅化实业集团股份有限公司

4,166.67 37.25

2

陈思伟

1,314.91 11.76

3

张京云

1,234.55 11.04

4

杭州融高股权投资有限公司

932.96 8.34

5

成都亚商富易投资有限公司

790.70 7.07

6

西藏乾元投资管理合伙企业

（

普通合伙

）

750.00 6.71

7

达孜华峰投资管理中心

（

普通合伙

）

416.66 3.73

8

上海辰祥投资中心

（

有限合伙

）

396.44 3.54

9

黄健斌

237.80 2.13

10

林忠群

200.00 1.79

11

成都易高成长创业投资有限公司

170.00 1.52

12

李梁

164.00 1.47

13

四川恒鼎实业有限公司

138.89 1.24

14

杨春晖

123.00 1.10

15

杨重光

123.00 1.10

16

兰英

25.42 0.23

合计

11,185.00 100.00

国理公司本次增资扩股所筹集的资金主要用于支付收购恒鼎科技100%的股权对价。 恒鼎科技下设德鑫矿业、恒鼎锂

盐等两个全资子公司，其中德鑫矿业拥有已探明锂资源储量约51.21万吨（折氧化锂）的李家沟锂辉石矿的采矿权。 本次增

资后，国理公司与恒鼎科技原股东签订了股权受让协议，并且办理了恒鼎科技的工商变更手续。

9、2014年股权转让

2014年7月28日，国理公司召开股东会，同意法定代表人变更为林忠群；审议通过《同意陈思伟、张京云、杨重光等原股

东转让股权》的议案，同意股东间进行部分股权转让，其他股东均放弃优先购买权，具体转让情况如下：

i. 陈思伟将其持有的对应640万元出资额的股权作价35,840,000元转让给林忠群，对应160万元出资额的股权作价

8,960,000元转让给张京云；

ii. 西藏乾元投资管理合伙企业（普通合伙）将其持有的对应450万元出资额的股权作价25,200,000元转让给李洪，

对应300万元出资额的股权作价16,800,000元转让给田树鳌；

iii. 达孜华峰投资管理中心（普通合伙）将其持有的对应416.66万元出资额的股权作价23,333,520元转让给西藏融

德投资管理有限公司；

iv. 杨重光将其持有的对应123万元出资额的股权作价6,888,000元转让给林忠群。

本次股权转让的原因：在本次转让前，陈思伟持有国理公司11.76%的股权，其家人设立了高远锂电，为不影响本次重

组，其他股东要求其持股比例降低到5%以下，因此，陈思伟将其所持国理公司640万元股权转让给张京云，同时为激励高级

管理人员陈思伟将所持国理公司160万元股权、杨重光将所持国理公司123万元股权转让给高级管理人员林忠群；西藏乾

元投资管理合伙企业（普通合伙）的合伙人为李洪和田树鳌，其所持国理公司的股权通过转让形式直接量化到个人名下；

达孜华峰投资管理中心（普通合伙）和西藏融德投资管理有限公司为同一实际控制人控制下的两家公司，出于税收方面的

考虑，达孜华峰投资管理中心（普通合伙）将其所持国理公司416.66万元股权转让给西藏融德投资管理有限公司。 本次股

权转让的价格参考前次增资对价，即每1元注册资本对应5.6元。

同日，上述出让方与受让方分别签订股权转让协议，约定相关权利义务。

本次股权转让完成后，国理公司股权结构如下：

序号 股东 出资额

（

万元

）

出资比例

（

%

）

1

四川雅化实业集团股份有限公司

4,166.67 37.25

2

张京云

1,394.55 12.47

3

林忠群

963.00 8.61

4

杭州融高股权投资有限公司

932.96 8.34

5

成都亚商富易投资有限公司

790.70 7.07

6

陈思伟

514.91 4.60

7

李洪

450.00 4.02

8

西藏融德投资管理有限公司

416.66 3.73

9

上海辰祥投资中心

（

有限合伙

）

396.44 3.54

10

田树鳌

300.00 2.68

11

黄健斌

237.80 2.13

12

成都易高成长创业投资有限公司

170.00 1.52

13

李梁

164.00 1.47

14

四川恒鼎实业有限公司

138.89 1.24

15

杨春晖

123.00 1.10

16

兰英

25.42 0.23

合计

11,185.00 100.00

截至本预案签署日，国理公司股权结构未发生其他变化。

（五）下属公司情况

截至本预案签署日，国理公司拥有下属全资子公司3家：阿坝中晟锂业有限公司、汶川新砼建材有限公司和四川恒鼎锂

业科技有限公司。 其中，恒鼎科技拥有下属全资子公司四川德鑫矿业资源有限公司（包括金川分公司）和阿坝恒鼎锂盐有

限公司，具体如下：

1、中晟锂业

公司名称 阿坝中晟锂业有限公司

成立日期

2011

年

1

月

13

日

公司类型 其他有限责任公司

法定代表人 杨春晖

注册资本

3,600

万元

住所 阿坝州汶川县漩口镇小麻溪村

企业法人营业执照注册

号

513200000006926

税务登记证号 川国税字

/

汶地税阿字

513221567627605

号

组织机构代码证

56762760-5

经营范围

氢氧化锂

、

硫酸的生产

（

安全生产许可证有效期至

2016

年

2

月

3

日

）；

货物的进出口业务

。

碳酸锂

、

无水硫酸钠

、

塑料编织袋的生产

；

锂系列产品

、

建材

（

危险化学品除外

）

的销售

。 （

依法需经批准

的项目

，

经相关部门批准后方可开展经营活动

）

2、汶川新砼

公司名称 汶川新砼建材有限公司

成立日期

2006

年

8

月

2

日

公司类型 有限责任公司

法定代表人 杨重光

注册资本

100

万元

住所 汶川县漩口镇

营业执照注册号

513221000000456

税务登记证号 川国税汶字

/

汶地税字

513221791813568

号

组织机构代码证

79181356-8

经营范围

蒸汽

（

凭有效的特种设备使用登记证经营

）。

生产销售各种建筑砖

、

石灰粉

、

工业废渣粉

，

销售钢

材

、

水泥

、

五金交电

。 （

以上经营范围国家限制或禁止经营的除外

，

需经有关部门批准的

，

必须取

得相关批准后

，

按照批准的事项开展生产经营活动

。 ）

(上接A26版)

(下转A28版)


