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8月社会用电量

同比下降1.5%

国家能源局9月16日发布8月份

全社会用电量数据。 8月份，全社会

用电量5025亿千瓦时， 同比下降

1.5%。 这是17个月以来首次用电量

出现“负增长” 。
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品牌房企一线城市

溢价率达24.74%

中国房地产业协会、 中国房地

产研究会与中国房地产测评中心等

机构组织的2014中国房地产企业

品牌价值测评成果发布会暨房地产

品牌价值高峰论坛，9月17日在北

京举行。 授权中国证券报独家披露

的《2014中国房地产企业品牌价值

测评研究报告》显示，品牌房企在

一线城市的溢价率均值达到了

24.74%。
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■

今日视点 Comment

强势美元对新兴市场冲击暂有限

□

本报记者 杨博

受内外多重因素提振，美元指数近期

表现强势，

7

月以来累计升幅近

6%

。 虽然

不能完全排除美元短期波动的可能性，但

是，在美国经济持续复苏以及美联储加息

预期愈加浓厚的支撑下，美元中期强势格

局料难以改变。 不过，与去年情况有所不

同，本轮美元爆发式上涨给新兴市场造成

的冲击暂时有限。

截至上周， 美元指数已连续九周上

涨， 目前已逼近去年

7

月初创下的

2010

年

年中以来高点。美元上涨支持因素来自内

外两个方面。

从内部看，美国经济复苏前景好于大

多数其他经济体，促使大量资金流入美元

资产， 美联储也越来越接近开启加息周

期。 目前，美联储最关注的通胀指标核心

个人消费开支增速年率在

1.5%

左右，继

续接近

2%

的政策目标。尽管

8

月新增非农

就业岗位数量不及预期，但市场普遍认为

这是暂时性因素所致，并未改变就业市场

稳步复苏的基调。此前美国新增非农就业

岗位数量曾连续七个月超过

20

万个，失业

率降至六年来最低水平。

从外部看，欧洲和日本央行持续大规

模放水，欧元和日元贬值令美元“被动”走

高，地缘政治危机频发提升了美元作为避

险资产的吸引力。二季度欧元区经济环比

增速为零， 火车头德国的经济甚至下滑。

欧元区再次接近衰退边缘，面临较大通缩

风险。 为刺激经济增长，欧洲央行日前宣

布进一步降息， 并考虑推出量化宽松政

策。 在过去两个月中， 欧元兑美元下跌

5.5%

，上周一度创下

14

个月新低，美元兑

日元在上周五更是触及六年来最高值。

考虑到上述支撑因素还将在一段时期

内继续存在，美元中期有望保持强势。本周

美联储将召开议息会议， 鉴于就业市场复

苏进度良好，多个经济指标表现强劲，同时

10

月结束购债的时点日趋临近， 美联储有

可能修改政策声明中长期使用的 “在相当

长时间内维持接近零利率”的措辞。如果美

联储如预期般行动， 意味着其政策立场越

来越趋向于“鹰派”，加息时点也有可能提

前而非延后，这将刺激美元进一步上行。

伴随着美元指数不断上涨，以美元计

价的原油、 黄金等资产价格近期大幅下

跌，但股市受到的影响相对有限。 特别是

与去年年中相比，本轮美元强势并未引发

新兴市场股市大幅下挫及货币汇率显著

走低。

7

月初以来，多数新兴市场货币兑美

元汇率表现相对稳定。

新兴市场未出现资金大规模撤离迹

象。

EPFR

最新数据显示，截至

9

月

10

日当周，

新兴市场已连续七周实现资金净流入，其

中亚洲（除日本外）股基资金净流入额较前

一周进一步增加， 欧洲中东非洲新兴市场

股基（

EMEA

）和拉丁美洲股基资金净流入

量分别创下

13

周和今年

4

月中旬以来新高。

与去年美元暴涨的阶段相比，如今多

数亚洲新兴市场经济体的经济增长企稳，

扩张动能有所恢复，抵御外部风险的能力

提高。特别是持续推进的结构性改革等措

施，令国际资本对新兴市场的兴趣重燃。

不过，仍需警惕的是，一旦美联储货

币政策转向实质性收缩，必然会给包括中

国在内的新兴经济体带来冲击。 一方面，

随着全球流动性由松转紧，部分资金将从

高收益的新兴市场撤离。 另一方面，美元

获得持续上涨的动力， 可能推高风险溢

价， 从而加大中国房地产市场下行压力，

增加金融体系风险。 此外，对于必须进口

以美元计价的大宗商品的新兴经济体而

言，强势美元还会带来成本上涨压力。

对于新兴经济体来说，美元波动带来

的风险尚无法完全规避。 为应对潜在冲

击，新兴经济体需进一步加速经济结构改

革，着力激发内部需求，通过巩固和改善

经济基本面保持增长活力。

降准降息争议再起

货币政策再临“尖峰时刻”

□本报记者 任晓

8月宏微观经济数据不佳使全面降准降息预期再度升温，货币政策再次面临“尖峰时刻” 。 有机构预测全面降息降准

可能性增大，但也有业内人士认为，货币政策可能将“保持定力、静待来年” ，政策仍将以结构性调整为主，央行可能重启

逆回购，再度定向降准、降息概率增大。

全面放松呼声再起

8月经济、金融数据均不乐观。 从上周末起，市场对全面降准降息的预期再起。

这一预期在15日继续酝酿发酵，有消息称，央行于16日邀请诸多专家参加货币政策建议会议，为下一步货币政策是

否走向全面宽松做舆论准备。 不过，据中国证券报记者了解，16日央行召开的会议是由货币政策委员会秘书处循惯例组

织的专家咨询会议。

中金公司彭文生等人发布的8月经济数据点评报告认为，预计三季度GDP同比增速放缓至7.3%。 由于内需环比动能

弱，加上去年较高的基数，四季度GDP增速仍面临较大下行压力。政策平衡稳增长和调结构难度加大。经济增速放缓加大

政策放松压力，除定向宽松外，全面降准或降息可能性进一步提高。

多家海外投行预期降准降息可能性增大。 苏格兰皇家银行和巴克莱银行双双将中国今年GDP增速下调至7.2%。

苏格兰皇家银行称， 经济活动指标疲弱表明中国经济再度下滑， 房地产市场低迷与疲弱的企业投资是主要拖累因

素。 目前的经济表现将使中国政府面临采取更大力度刺激的压力。

巴克莱银行表示，预计四季度到明年一季度将有两次降息。

全面放松尚难成行

全面降准降息预期渐浓的背后是当前货币政策再度面临“尖峰时刻” 。 CPI持续低迷、工业增加值大幅回落，按照以

往经验，降息降准可能性确实存在。 但是，央行一直强调政策保持定力，坚持总量稳定、结构优化原则，令市场难以准确

“把脉” 。（下转A02版）
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张高丽：

推进筹建亚洲基础设施投资银行

16日上午， 第十一届中国—东盟博览会和中国—东盟商务与

投资峰会在广西南宁开幕。 中共中央政治局常委、国务院副总理张

高丽出席开幕式并发表主旨演讲。 张高丽说，积极推进筹建亚洲基

础设施投资银行，加强金融服务跨境合作。

制图/王力 数据来源/
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证监会：支持民营资本和专业人士

设立期货经营机构

证监会16日发布《关于进一步推进期货经营机构创新发展的

意见》，制定了今后一段时期推进期货经营机构创新发展的总体原

则，提出适时放宽行业准入、逐步推进期货经营机构对外开放、稳步

发展场外衍生品业务等举措。其中包括，适时放宽行业准入，包括支

持民营资本和专业人士出资设立期货经营机构、研究实施期货业务

牌照管理制度等内容。

资金面承压

A股料陷2300点拉锯战

分析人士认为，从货币供给角度看，未来资金

面收紧可能意味着短期流入股市的增量资金将减

少， 股指震荡调整的需求凸显，2300点拉锯战或

在所难免。

保险机构逐“路”债权计划

知情人士称，高速公路、城市轨道交通等作为

基础设施债权投资计划所青睐的标的， 正吸引更

多保险机构寻求介入，逐“路”之势已经显现。
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商务部：

8月FDI同比下降14%

商务部最新公布数据显示，8月

当月，我国实际使用外资（FDI）金

额72亿美元，同比下降14%，比7月

当月降幅略有减小。
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美联储议息或微调政策口风

美国东部时间9月16日10时（北京时间16日22时），美国联邦

公开市场委员会（FOMC）将召开为期两日的新一次货币政策会

议。 由于美联储此前推出的量化宽松政策（QE）即将于今年10月

完全退出，且美联储主席耶伦在上月的杰克逊霍尔全球央行大会上

措辞不再明显偏向“鸽派” ，本次会议被认为是美联储转变政策风

向的最佳时机，也因此成为外界眼中美联储本年度至今最为重要的

一次货币政策会议。
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无ST过渡期 不准借壳

创业板退市第一股渐行渐近

因连续两年亏损，今年中报披露之后，创业板公司中的天龙光

电、万福生科、宝德股份先后连续发布退市风险提示公告。如果连续

亏损三年，没有ST过渡期，这三家公司将成为创业板首批暂停上市

的公司。 为了下半年能实现扭亏，这些公司正积极采取推进并购重

组、处理资产及争取重大订单等举措。

李克强：新型城镇化是最大的结构调整

允许地方通过股权融资、项目融资、特许经营等方式吸引社会资本投入

□

据新华社电

9月16日， 中共中央政治局常委、

国务院总理李克强主持召开推进新型

城镇化建设试点工作座谈会并作重要

讲话。

会上，国家发改委、住建部和安徽省

及云南红河州、福建晋江市、山东桓台县

马桥镇负责人汇报了推进新型城镇化的

思路、做法和建议。 李克强对各地的积极

探索给予肯定。 他说，我国经济保持中高

速增长、迈向中高端水平，必须用好新型

城镇化这个强大引擎。 新型城镇化是一

个综合载体， 不仅可以破解城乡二元结

构、促进农业现代化、提高农民生产和收

入水平， 而且有助于扩大消费、 拉动投

资、 催生新兴产业， 释放更大的内需潜

力，顶住下行压力，为中国经济平稳增长

和持续发展增动能。 必须认真贯彻中央

城镇化工作会议精神， 按照科学发展的

要求，遵循规律，用改革的办法、创新的

精神推进新型城镇化，促进“新四化” 协

同发展，取得新的突破。

李克强指出， 我国各地情况差别较

大、发展不平衡，推进新型城镇化要因地

制宜、分类实施、试点先行。国家在新型城

镇化综合试点方案中，确定省、市、县、镇

不同层级、 东中西不同区域共62个地方

开展试点， 并以中小城市和小城镇为重

点。 所有试点都要以改革为统领，按照中

央统筹规划、地方为主、综合推进、重点突

破的要求，紧紧围绕建立农业转移人口市

民化成本分担机制、多元化可持续的投融

资机制、推进城乡发展一体化、促进绿色

低碳发展等重点，积极探索，积累经验，在

实践中形成有效推进新型城镇化的体制

机制和政策措施， 充分发挥改革试点的

“先遣队”作用。 同时鼓励未列入试点地

区主动有为，共同为推进新型城镇化作贡

献。 （下转A02版）


