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基金退市潮恐难出现

明天（

9

月

16

日），汇添富基

金旗下的

28

天短期理财基金将

召开持有人大会， 审议终止基

金合同的议案， 首只清盘基金

即将出现。事实上，早在两年前

短期理财基金刚出现时， 本栏

目就判断这类产品生命力堪

忧，后续会面临转型甚至清盘。

现在诸多评论也认为， 随着汇

添富跨出的这一步， 后续市场

将会出现一波基金退市大潮。

不过，在笔者看来，整体而言，

基金退市难以大规模出现，对

偏股基金来说， 退市不如合并

更具操作性。

从基金业现状来看， 规模

低于

1

亿的小基金群体确实越

来越庞大， 特别是那些在

5000

万清盘线上下徘徊的基金数量

逐年增加。这些基金规模虽小，

但刚性支出仍然不低， 收支远

远无法相抵， 从某种意义上来

说，清盘是一条双赢之路，只是

还需要做好相关客户的沟通和

引导工作。此前，也有诸多基金

公司抱怨小基金带来的成本压

力，但由于种种顾忌，始终未有

走出清盘这一步，现在，汇添富

给行业带了个好头， 后续的公

司可以按照汇添富的范本进行

操作。

但是， 如果据此就得出业

界会迎来一波基金退市大潮，

也并不谨慎和科学。 因为此次

清盘的是一只类货币基金，成

立以来未出现过亏损。 也就是

说， 申购

28

天短期理财基金的

投资者都是盈利的， 该基金清

盘对他们也没有实质性的损

害。 但是从目前业内小基金群

体的构成来看， 偏股基金占了

多数， 这些基金在前些年的结

构性市场中，净值多有折损，如

果对这些产品实施清盘， 可以

预见会遭遇不小的反弹。 因为

从投资人心理来说， 只要不赎

回， 此前都可以看作是账面亏

损， 还有希望弥补， 而一旦清

盘，那就是实实在在的损失了。

其次，目前行业集中度在提高，

小基金群体中有不少是新基金

公司旗下产品， 这些公司原本

基金就不多， 也不太可能主动

削减产品。 因此， 在目前状况

下， 清盘对于货币类基金是条

可行之路， 但对于那些偏股基

金，合并或许更具操作性。

而且从持有人结构来说，

在小基金中， 基金公司自身和

关联方的持有比例在逐渐升

高。根据好买基金的统计，基金

公司及其关联方持有比例超过

30%

的基金，规模低于

5

亿的基

金在其中占比超过

80%

， 规模

低于

1

亿的基金占比超过

50%

。

从这一角度来说， 这对于后续

召开持有人大会等或会带来一

些技术上的便利。

潜伏 接力 加杠杆

私募导演军工“造牛” 大戏
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基金动向

市场难言普涨 基金紧盯“转型”

多位基金经理表示， 在国内宏观经济面临下行

压力的背景下，市场难言普涨，短期仍将是热点事件

推动下的结构化行情。 其中，主要关注经济转型主题

所孕育的投资机会

一手在二级市场通过传统股票操作赚钱， 另一

手介入一级市场， 参与和上市公司相关联的实业投

资， 并通过提前布局获取股价上涨的利润———近期

私募越来越钟爱这种投资模式

08

私募基金

一二级市场联动 私募掘金新战法
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投基导航

挑选量化基金把握三个标准

2014

年，量化基金闯入众人视野。在挑选量化产

品时，需要从业绩表现、业绩稳定性以及风险三个维

度考量基金业绩， 同时要关注基金团队稳定性以及

基金公司

IT

系统及风控机制


