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基金面对面

吕一凡：A股已经度过最差时期

招商基金投资总监吕一凡表示， 近期股市的回

暖有着其内在的逻辑。 种种迹象表明，

A

股已经度过

了最差的时期。 正是出于对于市场未来的乐观预期，

招商基金在投研团队建设上不断扩充实力， 正进行

着多方面的准备

作为华商基金总经理助理、机构投资部总经理，

靳天珍认为， 基金专户业务不但要给高净值客户提

供财富管理服务，还要在投资过程中，帮助投资者更

深入地了解中国的现状、行业的发展，使他们能够寻

找到更多创造财富的机会
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基金人物

靳天珍：做高净值客户的财智伙伴

公募拼抢第二落点 私募操刀一级市场

机构捕捉重组牛股手法揭秘

【03·本周话题】
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本周话题

受困地产融资危局 风控漏洞集中显现

基金子公司野蛮生长后遗症爆发

在刚刚过去的

8

月， 集中爆发了

3

起基金子公司

风险事件。 两年内规模超万亿的爆发式增长后，基金

子公司风控缺失的弊病已然显露无遗

识破“李鬼”

日前有媒体报道，河北警

方人士透露，海沧资本前掌门

人姜涛已携款由云南景洪潜

逃出境，或逃亡于缅甸、老挝

等国。

今年以来，类似这种有限

合伙基金负责人诈骗后携款

跑路的事件层出不穷。 先是

5

月， 华融普银出现兑付门事

件，涉及资金或高达

30

亿元；

7

月

6

日，海沧资本老板携款

4

亿

元失联；

7

月

15

日， 华泰汇通

(

北京

)

股权投资基金产品遭遇

兑付危机， 涉及金额达

1-2

亿

元。 这种打着基金、信托名义

的皮包公司，总能顺利地募集

资金甚至超募，还能顺利提现

走人。 有人感慨，这年头傻子

太多，骗子都不够用。 因此，笔

者提醒投资者，对一些打着基

金、信托名义销售理财产品的

情况要格外警惕， 不是有了

“担保”就可以放心购买。

骗子的招数越来越多，而

且他们的“功课”做得很充分，

再加上能拉来一些合法正规的

合作方“合作”，扯虎皮做大旗，

一般投资者要识别此类“李鬼”

真的很难。

就拿海沧资本的例子来

说， 海沧资本精心策划了一个

陷阱：一方面，找一个靠谱的项

目， 然后用这个靠谱的项目钓

到有实力的担保公司， 这样融

资企业就可以从担保公司取得

担保函。 然后“李鬼”再通过强

大的销售渠道全国撒网， 通过

令人信服的银行销售渠道将产

品推出去。 他们让销售人员告

诉投资者， 这项投资有实力担

保公司担保，本息有保障。但实

际上， 这种项目提供的担保和

投资者的资金是两码事。 担保

公司其实是为融资方做担保，

如果借款人出现兑付问题，担

保公司可以保证刚性兑付，但

对借款人和发起融资的私募基

金公司的问题是不负责的。 如

果负责操作的私募基金本来就

抱着诈骗的目的， 在银行和私

募基金这个环节大有漏洞可

钻。实际上，这里银行监管的环

节是缺失的，“李鬼” 只要把上

述靠谱的融资方、 担保公司和

销售机构这些“道具”弄来，再

让投资者误认为担保公司所提

供的担保对象是自己所投的资

金，这个诈骗项目就算告成。

当然， 再狡猾的骗子也会

有破绽。笔者提醒投资者，投资

有风险，理财需谨慎。一定要自

觉树立风险意识， 理性投资观

念， 审慎选择信用良好的理财

机构。 对私募基金发起的理财

要格外当心， 不要轻易被打着

基金和信托名义的李鬼公司蒙

蔽。 要了解清楚这个私募基金

的背景实力，之前的成功案例，

包括公司负责人的实际情况

等。 还有一个需要特别关注的

就是， 一定要选择有银行托管

的私募基金发起机构。 这是资

金安全的根本保障， 如果这个

环节安全了， 至少不会发生跑

路的事情。


