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深市主板部分上市公司2014年中报财务指标一览
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000651

格力电器

1.9 11.90 15.27 589.30 10.17 57.18 42.41 30.08 28.14 -9.48

000333

美的集团

1.57 8.47 18.97 777.08 17.66 66.10 149.74 42.16 21.80 13.82

000550

江铃汽车

1.35 11.19 11.93 122.75 26.93 11.64 24.20 8.63 30.38 22.59

000538

云南白药

1.09 9.42 11.75 86.27 18.00 11.30 20.68 10.41 49.79 -26.35

000028

国药一致

1.073 12.29 10.39 116.13 14.62 3.49 33.90 3.63 48.56 5.36

000858

五粮液

1.054 9.86 10.51 116.63 -24.85 40.02 -30.90 37.96 18.37 22.07

000531

穗恒运

A 1.0275 8.18 13.23 27.96 104.65 3.52 129.55 6.85 7.81 32.51

000895

双汇发展

0.9985 6.12 15.96 210.43 3.63 21.97 30.01 22.01 34.42 -24.07

000513

丽珠集团

0.98 11.78 8.34 26.28 21.56 2.91 12.20 2.96 47.50 24.06

000423

东阿阿胶

0.9502 8.62 11.68 17.27 -1.50 6.21 14.63 6.54 35.18 -9.34

000869

张裕

A 0.93 9.99 9.77 23.02 -9.35 6.38 -13.85 6.85 28.81 8.98

000963

华东医药

0.8968 6.13 14.06 91.11 12.41 3.89 16.94 4.34 56.16 23.77

000001

平安银行

0.88 10.59 8.62 347.33 48.27 100.72 33.74 114.25 10.15 0.83

000957

中通客车

0.86 4.14 22.76 15.62 0.10 2.05 354.19 2.39 12.69 25.19

000661

长春高新

0.81 9.49 8.53 8.76 -9.16 1.06 -28.38 1.31 92.89 -14.12

000540

中天城投

0.7487 3.10 25.50 51.95 89.83 9.64 90.93 12.88 6.92 26.44

000501

鄂武商

A 0.73 6.44 11.99 85.78 0.55 3.69 37.25 5.07 12.77 0.08

000786

北新建材

0.727 7.69 9.38 38.15 16.58 4.18 34.79 5.75 15.99 -5.84

000596

古井贡酒

0.71 7.80 9.33 23.90 3.61 3.58 -4.78 5.04 24.26 10.26

000024

招商地产

0.6931 10.76 6.53 160.47 -0.54 17.85 -30.00 25.76 11.99 -11.00

000568

泸州老窖

0.684 6.97 10.31 36.37 -30.80 9.58 -47.23 14.02 17.54 -7.05

000951

中国重汽

0.68 10.15 6.89 122.36 19.12 2.84 53.40 4.19 13.65 21.95

000600

建投能源

0.671 4.34 15.80 53.88 22.10 9.58 224.43 17.92 6.35 46.87

000999

华润三九

0.63 6.91 9.55 38.19 -0.33 6.17 2.41 9.79 19.76 -19.48

000623

吉林敖东

0.6 12.35 4.99 11.34 31.19 5.41 27.48 8.94 16.65 -5.63

000042

中洲控股

0.5868 6.84 8.89 13.45 128.05 2.81 33.91 4.79 11.72 -7.26

000966

长源电力

0.5799 3.59 17.58 32.53 -6.47 3.21 39.67 5.54 6.92 4.37

000525

红太阳

0.5674 7.27 8.14 33.06 0.53 2.88 75.76 5.07 14.19 -5.06

000860

顺鑫农业

0.5614 8.70 7.78 58.02 21.17 2.46 69.63 5.71 15.18 -0.46

000876

新希望

0.55 7.80 7.04 320.78 3.78 9.51 12.03 17.30 13.96 -0.48

000848

承德露露

0.53 2.26 23.06 15.33 4.03 2.64 27.27 5.02 21.00 9.04

000062

深圳华强

0.526 3.15 16.89 18.32 219.75 3.51 369.04 6.67 15.95 37.53

000726

鲁泰

A 0.5 6.39 7.81 31.14 1.76 4.77 14.59 9.56 8.81 -12.68

000418

小天鹅

A 0.5 6.39 7.78 49.74 24.41 3.16 43.17 6.32 11.23 14.77

000553

沙隆达

A 0.4856 3.05 17.15 17.00 11.88 2.88 126.25 5.94 12.17 6.67

000902

新洋丰

0.46 4.01 12.26 40.32 4.70 2.79 7.30 6.02 10.55 5.50
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000700

模塑科技

0.453 4.22 10.42 16.13 16.29 1.40 2.46 3.09 12.32 36.51

000543

皖能电力

0.45 6.44 7.11 67.29 26.95 4.78 16.73 10.53 6.64 -2.57

000921

海信科龙

0.45 2.50 19.85 153.98 18.51 6.10 -13.73 13.59 8.78 -24.70

000961

中南建设

0.44 6.99 6.46 95.06 29.96 5.17 6.50 11.68 7.91 14.57

000002

万科

A 0.437 6.98 6.13 409.62 -1.04 48.09 5.55 110.15 9.02 18.50

000049

德赛电池

0.4227 2.90 15.27 22.38 56.75 0.87 21.66 2.05 37.35 -19.92

000915

山大华特

0.42 4.58 9.36 5.97 20.64 0.75 -5.41 1.80 24.61 -19.55

000732

泰禾集团

0.417 3.38 12.83 22.53 3.87 4.24 5.95 10.17 10.19 10.28

000669

金鸿能源

0.4026 5.39 6.79 10.93 45.02 1.62 8.44 4.04 19.63 -3.98

000027

深圳能源

0.391 6.30 6.18 61.64 14.79 10.33 62.37 26.43 6.42 21.89

000656

金科股份

0.39 6.75 5.61 43.58 -42.98 4.51 -42.86 11.59 8.92 12.25

000039

中集集团

0.3885 7.87 4.89 320.46 12.11 10.35 87.51 26.65 14.24 -2.42

000539

粤电力

A 0.38 4.53 8.27 149.71 2.92 16.44 21.14 43.75 4.78 5.07

000826

桑德环境

0.371 5.55 6.88 17.11 65.15 3.13 39.85 8.44 23.36 -12.43

000425

徐工机械

0.37 9.56 3.89 134.04 -2.40 7.69 -8.99 20.63 7.70 2.67

000582

北部湾港

0.365 4.23 7.82 19.65 10.86 3.04 12.80 8.32 11.83 9.79

000022

深赤湾

A 0.365 6.10 5.85 8.76 1.24 2.35 -20.38 6.45 13.39 -12.57

000685

中山公用

0.36 8.54 4.25 5.42 11.83 2.83 20.86 7.79 11.47 2.51

000987

广州友谊

0.36 5.68 5.97 17.06 -19.96 1.29 -23.15 3.59 9.24 1.92

000719

大地传媒

0.35 4.78 7.26 14.93 25.34 1.52 27.00 7.14 13.69 19.37

000537

广宇发展

0.35 3.33 11.12 6.14 -34.71 1.80 3.25 5.13 6.32 10.88

000560

昆百大

A 0.3416 7.09 5.17 9.91 13.27 0.59 411.68 1.71 8.43 6.23

001896

豫能控股

0.3348 1.80 20.51 16.61 -0.48 2.09 91.88 6.23 6.97 16.17

000793

华闻传媒

0.3305 2.69 12.90 16.58 -7.57 6.10 150.27 18.42 13.87 17.14

000421

南京中北

0.3302 3.07 11.33 8.14 35.79 1.16 265.73 3.52 6.68 50.33

000063

中兴通讯

0.33 6.91 4.86 376.97 0.51 11.28 263.92 34.38 13.79 5.75

000926

福星股份

0.32 9.65 3.34 37.53 19.13 2.28 -18.10 7.12 6.72 -2.70

000400

许继电气

0.3141 4.84 6.43 32.57 22.37 3.13 69.34 10.08 20.27 -1.89

000690

宝新能源

0.31 2.61 11.58 23.93 -7.06 5.32 -0.73 17.27 4.36 -12.78

000666

经纬纺机

0.31 7.46 4.19 48.80 -8.66 2.17 -28.65 7.04 11.00 13.71

000728

国元证券

0.31 8.18 3.84 13.92 63.64 6.07 105.24 19.64 12.90 27.78

000981

银亿股份

0.31 9.54 6.15 26.32 64.04 2.70 36.18 8.59 8.72 6.01

000420

吉林化纤

0.3079 0.60 64.74 5.73 -17.87 1.16 203.87 3.78 4.96 57.46

000415

渤海租赁

0.2953 5.28 5.83 32.63 9.42 4.61 11.74 17.74 8.49 9.50

000708

大冶特钢

0.293 7.08 4.15 38.07 1.33 1.32 18.69 4.49 7.51 35.14

000417

合肥百货

0.2901 3.99 7.20 52.75 -2.44 2.26 -6.80 7.80 5.99 -1.11

传统强周期行业出现分化

过剩产业限产保价料持续

□本报记者 张玉洁

今年上半年，以煤炭、钢铁为代表的

传统强周期行业仍然处于产能过剩的阴

影之中，限产保价、“看天吃饭”仍是行业

的主旋律。尽管强周期行业中有一部分在

“苦苦煎熬” 后等到了供给端局部改善的

有利局面，业绩有所恢复，但钢铁等产能

严重过剩行业短期内供需局面仍然难以

改善。

限产收缩供给端

2014年上半年业绩报告统计数据显示，从

营业收入、 净利润等财务数据以及盈利能力、

成长能力等财务指标来看，部分过剩产能行业

今年上半年的经营状况正在逐渐好转， 其中，

化工、玻璃制造、水泥制造、橡胶等行业今年上

半年的资产负债率和存货周转率都出现好转

态势。

化工行业今年上半年的营业收入同比下

降1.88%， 但化工企业的整体净利润水平同比

增长6.61%，其中纯碱、氯碱行业通过限产保价

业绩大幅度提升。

水泥制造业上半年营业总收入同比增长

10.8%， 归属于上市公司股东的净利润同比大

增67.82%， 相较于去年同期1.61%的下降幅

度，水泥企业的盈利情况进一步好转。

以龙头公司海螺水泥为例，该公司2014年

上半年实现营业收入287.8亿元， 较上年同期

上升22.03%；归属于上市公司股东的净利润为

58.2亿元，较上年同期上升90.2%。 而去年同期

公司营收和净利的增速分别为 14.33%和

4.89%。 同时，公司资产负债率为33.87%，去年

同期为39.23%，存货周转天数为41.3天，去年

同期为43.03天，也出现改善迹象。

海螺水泥的情况显示出水泥行业供求关

系在进一步好转。 宏源证券研报指出，海螺水

泥净利大增九成，水泥价格同比大幅上涨是主

因。上半年，公司水泥销售均价为252元/吨，与

去年同期相比上涨23元/吨。 与此同时，煤炭价

格下降，带来成本下降，也对公司利润构成支

持。此外，财务费用下降也带来业绩增厚。海螺

水泥上半年水泥销量达1.14亿吨， 同比增长

11%，大幅超越行业增速，市场占有率持续提

升，并且，减少外销熟料，提高终端控制力。

水泥行业中，业绩增长比较明显的还有福

建水泥、祁连山、巢东股份和四川双马。

部分行业业绩改善

在一些大的产能过剩行业仍然在为盈利

苦苦挣扎的时候， 部分强周期行业因环保、装

置意外停产等原因限制产能及下游需求复苏，

业绩已经出现好转。

光伏行业自去年年底就已经出现转暖迹

象。部分光伏类上市公司2013年业绩已经出现

改善，随着海外市场开拓至非洲、日本和中东，

加之国内政策支持，2014年上半年光伏行业业

绩改善进一步夯实。 2014年中报统计显示，按

照申万三级行业分类，11家公布中报的光伏设

备企业中，有7家实现净利润增长。 其中，京运

通和亿晶光电分别实现净利润3970万和1.03

亿元，同比分别增长217.9%和1933.6%。

基础化工中的纯碱行业则受益于今年无

大规模新增产能。 2013年，由于行业产能严重

过剩， 纯碱行业几乎全行业亏损。 进入2014

年，尽管下游玻璃行业仍处于弱市，但由于供

需关系改善， 纯碱价格比去年同期有所上涨。

*ST海化今年上半年实现主业扭亏，主要原因

在于公司主导产品纯碱价量较去年同期均有

较大幅度的增长。 中报显示，上半年公司实现

营收24.75亿元，同比增长22.4%，实现净利润

2507万元，而去年同期为-2.53亿元。 公司上

半年纯碱 的营业收 入比去年同期增 加

43.93%，毛利率比去年同期增加10.36个百分

点。 业内人士指出，下半年纯碱价格走势仍将

较为平稳， 纯碱生产企业全年业绩将有保证。

由此推算，*ST海化下半年业绩将继续改善，

今年有望摘帽。

钛白粉行业则受益于海外市场尤其是美

国房地产市场的复苏。海关数据显示，今年1-6

月份， 我国钛白粉出口金额同比大增50%以

上，出口价格也有所提升。 相应地，钛白粉上市

企业业绩得以改善，中核钛白和佰利联上半年

净利润分别同比增长258.1%和636.6%。

另外， 今年以来主要肉鸡养殖企业抱团

削减产能取得成效，行业盈利能力开始上升，

肉鸡板块一举逆袭2013年全行业亏损的“惨

景” 。*ST民和上半年实现营业收入5.11亿元，

比去年同期增加6.58％；归属于上市公司股东

的净利润 1194.79万元， 而上年同期亏损

7793.58万元。公司预计，2014年1-9月净利润

3,000万元至8,000万元， 上年同期为亏损

13,651.17万元。 公司称，扭亏主要是由于主

营产品商品代鸡苗价格上升， 同时公司原材

料采购成本有所下降，毛利上升所致。 报告期

内，公司商品代鸡苗毛利率为10.97%，同比上

升35.25%。

除了上述上涨比较明显的行业， 醋酸、维

生素B和橡胶助剂等小行业也因为环保原因或

者生产装置问题而出现供需失衡，进而带来相

关产品价格大幅上涨，上市公司业绩得以显著

增厚。

还有就是部分行业的限产利好预计会在

下半年释放。 除复合肥外，化肥企业尤其是西

南氮肥企业成为了今年中报“巨亏军团” 的主

力军。 由于产能严重过剩，化肥行业自去年起

就开始出现量价齐跌、业绩下滑，不少企业开

始限产保价。 进入二季度末期，因出口关税大

幅降低， 化肥企业得以通过出口化解过剩产

能， 出口价格战的情形也较往年有所好转，尿

素、一铵和二铵涨幅明显。 尽管业绩改善未能

在中报中体现出来，但可以预计三季度业绩改

善将是大概率事件。

又比如煤炭行业限产从供给端入手，近期

中国神华和中煤能源先后提出削减原煤产量

10%， 预计将对后市产生积极正面的影响，有

助于改变市场对煤炭行业的悲观预期。受限产

提价效应影响，近期煤炭市场已经出现转暖迹

象。 如果行业限产推进顺利，预计相关利好将

在下半年相关企业的业绩中有所表现。

部分行业仍难言乐观

部分老大难行业过剩产能的消化仍不容

乐观，钢铁、电解铝、涤纶行业尤为突出。

今年上半年，钢铁行业整体营业收入同比

下滑4.85%，净利润总额下滑37.32%，与去年

同期相比，下滑幅度进一步增加。 去年同期，上

市钢铁行业的营业收入和净利润分别下滑

4.85%和24.87%。 不过，钢铁行业的资产负债

率有所下降，今年上半年钢铁行业的资产负债

率为63.81%，去年同期为65.57%。

当前，国内钢铁产能严重过剩，仅正规企

业年产钢就达11亿吨， 加上不正规企业生产

的，年产钢超过12亿吨，而国内市场需求在7.5

亿吨左右。 2014年上半年，中国粗钢产量达到

4.12亿吨，占全球粗钢总产量的一半。 与此同

时，钢铁行业债务负担也越来越严重。

铝行业今年上半年实现营收1001.8亿

元， 同比下降5.91%， 但净利润亏损31.6亿

元，同比下降3720.5%。 上半年，中国氧化铝

产量约为2490万吨， 消费量约为2634万吨，

进口氧化铝约为276万吨，同比增加67.27%。

其中， 中国铝业上半年净利润亏损41.23亿

元，亏损额同比大幅放大。 去年同期中国铝

业亏损6.24亿元。 中国铝业是中国最大的氧

化铝、原铝生产商。

涤纶行业今年上半年实现营收598亿元，

同比增长6.01%，净利润亏损20.9亿元，同比下

降629.14%。 资产负债率为63%， 去年同期为

56.96%。其中，*ST仪化上半年净利润亏损17.5

亿元，同比下降-256%。

■ 记者观察

化解产能过剩

需创新产业管理机制

□本报记者 张玉洁

产能过剩和重复建设一直是中国经

济高速增长背后的痼疾， 尽管多部委每

年都会祭出重拳淘汰落后产能， 但翻阅

相关行业上市公司定期报告会发现，诸

如 “行业产能过剩导致公司主营产品价

格下降，利润下降”一类的文字仍然频频

出现， 其中水泥和平板玻璃是产能过剩

的“重灾区”。有识之士指出，要解决产能

过剩和重复建设问题， 必须创新现有产

业管理机制。

解决产能过剩的关键一步就是遏制

新增产能。今年

8

月，针对水泥、平板玻璃

等行业产能过剩的情况， 工信部和发改

委先后发文击出政策重拳。 工信部

8

月

8

日发出的紧急通知要求， 各地工业和信

息化主管部门要坚决遏制水泥、 平板玻

璃行业新增产能。与以往不同，此次通知

被称为“紧急通知”。 “紧急”两字直接反

映出了抑制相关行业新增产能的紧迫性

和严重性。

2014

年上半年数据显示， 经过

2013

年的严控新增产能，水泥、平板玻璃产量

同比分别增长

3.6%

、

4.7%

， 同比增幅明

显下降； 两行业实现利润同比分别增长

52%

、

24%

， 销售利润率同比分别提高

2.2

、

0.8

个百分点， 行业经济运行总体向

好。 但与此同时，今年上半年，全国又新

增水泥生产线

22

条， 又新增平板玻璃生

产线

11

条。

为何新增产能屡禁不绝？ 主要有两

方面原因：其一，尽管水泥和平板玻璃

行业产能过剩，但目前仍有一定的市场

和效益，“一俊遮百丑”之下，受市场空

间和规模效应的诱惑，相关企业和当地

主管部门仍有项目扩张的冲动； 其二，

行业面临的政策环境有所改变，水泥项

目核准权下放至省级政府，平板玻璃项

目核准权取消， 在违规项目的认定、产

能置换的标准等方面，地方或企业都有

一定的操作空间， 且管理涉及多个部

门，实际操作存在一定难度，留下了一

定的监管空白。

业内人士认为， 要想将遏制新增

产能乃至化解产能过剩落到实处，首

先要理清中央和地方层面的利益关

系，建立一定的利益补偿机制；其次，

应对企业项目区别对待，对那些节能、

环保等技术指标先进的集团和项目，

应单独考虑， 支持相关企业通过并购

重组化解过剩产能；最后，应进一步发

挥市场配置资源的决定性作用。 实践

证明， 管住项目审批并不能够完全控

制住新增产能。 相关部门还应通过提

高能耗、环保等技术指标，提升行业准

入门槛。 同时，相关执法部门也应当对

存量项目严格执法， 对不达标的项目

严格管理。

分析人士指出， 上市公司一般都

是行业中技术和环保水平较高的企

业，相关部门应该出台相关政策，鼓励

上市公司以兼并重组化解产能过剩，

提升行业集中度和发展水平。

中期营收利润均下滑

稀土行业首次进入淘汰落后产能名单

在工信部8月18日发布的第二批2014年

工业行业淘汰落后和过剩产能企业名单中，

稀土行业被首次纳入， 涉及包钢稀土在内的

28家稀土(氧化物)企业，合计产能10.371万

吨。 预计下半年稀土行业削减过剩产能的组

合拳或将推出，效果如何将拭目以待。

Wind数据显示，稀土行业今年上半年实

现营收38.7亿元，同比下降35.15%，实现净利

润2.5亿元，同比大降75.38%。 尽管资产负债

率同比有所降低， 但是存款周转天数大增至

612.9天，去年同期为448.4天。

已披露2014年中报的4家稀土产销企业

中， 除了广晟有色实现中期营收业绩双增长

之外，其余三家企业均出现净利润同比下降。

其中，包钢稀土营收同比下滑50.64%，实现净

利润2.78亿元，同比下降73.5%；五矿稀土上半

年净利润亏损4210万元，同比大降513.79%。

行业利润大幅度下滑，主要是产能过剩

导致的价格下跌。 2011年以后，受高额利润

的吸引，各地稀土项目纷纷上马。 另外，稀土

行业存在的非法盗采走私等情况更进一步

加剧了市场产能过剩，业内人士透露，预计

目前“黑稀土” 数量已经超过市场流通数量

的一半以上。 （张玉洁）
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