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《私募投资基金监督管理暂行办法》专题:

团购私募需经过穿透审核

8

月

21

日，《私募投资基金监督管理暂行办法》（以

下简称“办法”）出台。 《办法》规定不进行前置审批、

300

万元以上投资进行人数限制、员工投资无门槛限

制等规定，都表明对私募的监管更严格又更加灵活

截至

8

月

22

日， 有

269

只私募直发契约型基金登

记备案。 私募直发契约型产品在

6

月成立数量开始首

次超过信托制私募产品，

7

月则大幅拉开领先优势

08

私募基金

直发契约型私募产品势不可挡

【03·本周话题】
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“企鹅公募” 招兵买马

业内忧“还带小伙伴一起玩吗”

在天弘牵手阿里巴巴之后，近日腾讯和高瓴资本

联姻的消息也在基金圈迅速走红。 记者获悉，腾讯正

在为拟成立的公募基金公司寻觅新的基金经理，招

兵买马的工作正在紧锣密鼓地进行

克制规模冲动的心魔

近期两家基金子公司数

亿元资金的离奇失踪，成为业

内持续关注的焦点。 银行不敢

做的基金做，信托不敢做的基

金也做，放松风控的基金子公

司终于尝到了苦果。 有鉴于

此，基金公司纷纷对子公司业

务开展自查，力争防范更多的

类似风险。

作为大资管时代的 “新生

儿”，不到两年时间，基金业子

公司的规模就接近两万亿。 但

是一路走来，可谓红灯频闪。笔

者查阅了这一年多来关于基金

子公司的各类相关报道，“末日

狂欢”、“风险暗涌”以及“隐忧

重重”等标题比比皆是，众多业

内人士其实早已觉察到， 基金

拿着子公司这张 “万能牌照”，

如脱缰野马，券商资管、信托等

受限的业务均转道子公司进

行，风险非常之大。

但面对种种提醒， 基金一

直充耳不闻，何故？做大规模的

冲动是其中最重要的因素。 历

数基金业的各项创新业务，似

乎总是沿着放开———做大———

做砸的套路在进行。 比如

QDII

业务， 第一批基金公司在准备

并不充分的情况下， 携数百亿

资金仓促“出海”，遭遇重挫；比

如专户业务， 很多基金公司在

政策开闸之后， 不管人才储备

够不够，就大干快上，结果也并

不理想。 这里面很重要的一个

因素就是基金公司太想做大，

太计较排位座次， 规模冲动简

直就是基金业的心魔。

在子公司开展业务的这

两年， 因为市场环境不好，公

募基金发行困难，所以相当部

分中小基金公司都提出要大力

开展子公司业务，弯道超车，至

于公募基金业务维持即可，随

之就出现了不少人身兼两职等

怪现象。也就是说，在做大子公

司规模的冲动中， 还寄托着一

些基金公司弯道超车的梦想。

实际上， 这已经偏离了公募基

金的本质， 但却被部分基金公

司视为发展战略。所以，当前基

金业除了要积极主动地排查子

公司的风险点之外，可能还要

厘清一些思路，比如，基金究

竟要以发展公募业务为主还

是以子公司为主？

笔者认为， 既然是公募基

金公司， 就要扎扎实实地将持

有人利益放在第一位， 着力提

升投资研究能力，否则，持有人

这边眼巴巴地期待着基金开花

结果， 没想到那边全民皆兵正

开展众多与公募无关的业务。

如果再出现几单类似子公司资

金失踪的事件， 更会严重损害

大家对基金业的信心， 新基金

发行将会越来越困难。

所以， 规模冲动的心结不

解决， 中国基金业也许还要走

弯路，就算有再好的政策，经还

是会念歪。 在解开这个心结的

过程中， 除了基金业自身需要

努力之外， 可能还需要基金公

司股东的大力支持。

“底仓”

80%

落地

股基 正在消失的“恐龙”


