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基金动向

反弹根基牢固 蓝筹价值凸显

对于后市行情走向，大部分基金公司偏乐观，经

济趋稳、估值低、流动性向好等综合因素都有利于反

弹持续。 绝大部分基金认为大盘反弹根基仍然牢固，

蓝筹投资价值明显

鹏华新兴产业基金经理梁浩深谙成长股的投资

逻辑。 他认为，基金经理工作的本质是投资而不是炒

股票，是以合理的价位选择优秀公司，为基金持有人

赚取产业发展和公司发展的超额收益
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基金面对面

梁浩：基金经理的工作是投资不是炒股

公募基金：上市公司董事会

新来的“年轻人”
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基金新闻

转债基金一个月平均上涨近5%

A

股强势上扬推动可转债市场指数大幅攀升。近

一个月来中证转债指数大幅冲高， 转债基金因此受

益，

23

只转债基金获得平均

4.8%

的收益率。可转债品

种仍处于估值底部，市场投资机会凸显

FOF知易行难

8

月

8

日，《公开募集证券投

资基金运作管理办法》 正式实

施，

FOF

（基金中基金）由此获得

“准生证”。多家基金研究机构和

第三方理财机构已经摩拳擦掌，

准备推出自家的

FOF

产品。

从海外市场的经验看，

FOF

有其存在的价值。 面对目

前数以千计的基金， 国内投资

者尚缺乏有效的手段进行选择

和配置。 很多投资者之所以投

资基金业绩不佳， 正是因为在

买入卖出的时点掌握上出了问

题，高买低卖；或者是没有进行

组合投资， 下重注在少数几只

基金上面， 这也是造成目前基

金在投资者心中形象不佳的重

要原因。

FOF

的推出， 在一定程度

上可以解决投资者资产配置的

问题。 目前准备推出

FOF

产品

的以具备基金评价资格的机构

为主， 这些机构通常建立了较

为完善的基金评价体系， 并具

备相当长时间的基金评价经

验。从专业性上讲，这些机构比

投资者和银行理财经理更有优

势。 同时，由专业机构发行

FOF

产品， 也能在一定程度上稳定

基金规模， 缓解目前基金申购

赎回频繁的问题， 有助于改变

基金投资重视短期排名、 急功

近利的传统。

不过，

FOF

要想充分发挥

其帮助投资者资产配置、 改善

基民投资业绩的作用， 还存在

不少现实问题亟待解决。

一方面，资产配置本身就是

件难度颇高的工作。

A

股市场牛

短熊长，波动频繁，能否把握好

市场脉搏十分考验基金研究机

构的水平。 目前，基金研究机构

的主要工作是基金评价，更多的

是根据基金历史业绩考察基金，

但资产配置乃至对基金进行组

合需要前瞻性，能否做好角色的

转变还需要时间的检验。

另一方面， 目前国内基金

虽然数量众多，类型齐全，但基

金风格漂移情况严重。 有的名

为蓝筹基金， 在成长股行情下

却大量投资中小盘乃至创业板

股。有的债券基金债性不纯，时

不时越界投资股票， 造成业绩

波动高于行业平均。同时，不少

基金经理仍偏爱仓位调整。 由

于基金投资方面的公开信息披

露基本上只依赖于定期报告，

且具有滞后性， 这就对

FOF

投

资提出了挑战。 即使具备了良

好的资产配置能力， 能否准确

挑选出合适的基金进行组合投

资，执行好资产配置，也需要经

验的积累和方法论的支持。

实际上， 国内券商资管产

品早已进行过

FOF

的尝试，但

多年的实践下来效果不彰，并

未取得过人的超额收益， 甚至

有些产品扮演起新基金帮忙资

金的角色。 未来新的

FOF

产品

能否摆脱券商

FOF

产品的困

境，还需要实践的检验。


