
代码 名称 成交价

折价率

(%)

当日

收盘价

成交量

(万股\份\张)

成交额

(万元)

600759.SH

正和股份

10.00 -1.86 10.08 1,200.00 12,000.00

002318.SZ

久立特材

16.85 -9.89 19.03 400.00 6,740.00

600882.SH

华联矿业

8.31 -2.46 8.85 800.00 6,648.00

600192.SH

长城电工

8.33 0.73 8.56 700.00 5,831.00

600157.SH

永泰能源

4.04 1.00 4.17 1,250.00 5,050.00

300189.SZ

神农大丰

5.92 -2.15 6.07 800.00 4,736.00

002274.SZ

华昌化工

7.89 -1.87 8.13 500.00 3,945.00

600759.SH

正和股份

10.00 -1.86 10.08 300.00 3,000.00

002603.SZ

以岭药业

26.94 -9.99 30.16 100.00 2,694.00

002461.SZ

珠江啤酒

13.21 0.76 13.21 200.00 2,642.00

000425.SZ

徐工机械

7.76 -3.00 7.98 300.00 2,328.00

603766.SH

隆鑫通用

11.44 -0.78 11.79 200.00 2,288.00

002316.SZ

键桥通讯

8.40 -2.89 8.75 200.00 1,680.00

300147.SZ

香雪制药

17.82 -10.00 19.67 70.00 1,247.40

002582.SZ

好想你

17.29 -5.83 18.95 50.00 864.50

000705.SZ

浙江震元

18.00 3.75 17.41 34.16 614.88

002590.SZ

万安科技

11.92 7.87 12.16 50.00 596.00

002373.SZ

千方科技

18.20 -9.99 20.40 25.00 455.00

300194.SZ

福安药业

17.97 -10.02 20.23 25.00 449.25

300194.SZ

福安药业

17.97 -10.02 20.23 25.00 449.25

002603.SZ

以岭药业

26.94 -9.99 30.16 12.63 340.19

002343.SZ

禾欣股份

8.21 -9.98 9.12 38.12 312.97

300214.SZ

日科化学

4.52 -9.96 5.11 66.00 298.32

002603.SZ

以岭药业

26.94 -9.99 30.16 8.00 215.52

证券代码 证券简称

涨跌幅

(%)

净流入资金

(万元)

金额流入

率(%)

资金流向

占比(%)

市盈率

（TTM）

002190.SZ

成飞集成

5.80 18,407.83 7.26 0.86 793.52

000562.SZ

宏源证券

7.13 10,883.16 2.74 0.27 40.82

600489.SH

中金黄金

8.98 8,932.02 7.46 0.35 145.96

600601.SH

方正科技

9.97 8,780.34 41.91 1.04 129.30

601318.SH

中国平安

1.59 8,691.81 4.36 0.04 11.19

600705.SH

中航资本

5.33 8,651.93 12.02 0.65 35.42

002276.SZ

万马股份

9.99 7,019.18 15.18 1.02 37.03

603009.SH

北特科技

9.98 6,242.82 13.90 10.03 55.95

300208.SZ

恒顺电气

9.96 6,043.94 19.26 3.46 66.88

000800.SZ

一汽轿车

3.44 5,999.39 12.02 0.38 19.79

国海证券：2200点以上见好就收

□国海证券 李亚明 �

当前大盘蓝筹反弹主要是基于沪港通引发的

A/H股折价估值修复，除了沪港通外，在传统的中

期分析框架估值、盈利、流动性下，仍然难以看到显

著改善的可能。市场利用了这样一个确定性利好，同

时利用了当前政策效果与力度预期不可证伪的时间

差企图扩大战果。 但我们认为有3个方面可能会不

及预期，即：宽信用和宽货币将低于预期，利率难降；

房地产放松限购效果将低于预期； 出口反弹的持续

性不及预期，建议2200点以上见好就收。

第一，信用风险溢价从而利率回落的三种方式：

市场出清法、漫灌法和定向滴灌法。定向滴灌法即当

前采用的“定向微刺激” ，定向微刺激力度是介于方

法一和方法二之间的折中选择， 主方向是结构调整

化解过剩产能，但会缓解调整阵痛。 在这种方法下，

三季度利率难降。

中国当前处于庞氏融资后期， 固有的资源配置

模式没有真正打破前， 刚性兑付的打破如果只是限

于民企层面， 定向宽松改变不了资金配置的固有思

路， 无论是国企还是民企整体仍然处于加杠杆的状

态下，资金价格趋势性上升才是主流，这是我们为何

不敢轻易高看当前行情的重要原因。

同时，基础货币供应紧张，外占增长难以明显回

升（人民币存在继续贬值的压力），再贷款或PSL快

速扩围的时机并不成熟，问题在于，银行间的批发利

率仍然难以有效传导到实体经济。 银行外的问题没

有解决好， 银行内的低利率资金供给仍然难以降低

实体经济的利率。 不同于美国QE，当前的中国处于

庞氏泡沫的后期，融资需求强劲。

第二， 房地产销售和融资企稳可能要等到四季

度。 三季度第二个核心预期博弈在于房地产销量和

价格是否可以企稳。截至7月20日的销售数据表明，6

月以来的周度销量已经降低到2011年的低水平，一

二三线城市价格环比下降才开始， 对比2011年到

2012年的调整时长，价格环比短期很难正增长。目前

房地产确定性放松政策主要是放松限购； 首套房利

率打折可能只限于个别地方，并且会附加额外要求，

房贷利率打折并非商业银行主动行为， 短期内很难

全面铺开。 我们并不认为三季度信用宽松会超预期，

利率难以下降，房地产政策主要是放松限购，行业自

身调整节奏仍将是主导力量，销量和价格难言企稳。

第三， 美国经济非典型的增长模式已经过了其

所能达到的顶峰， 这点从美股盈利增速看是很明显

的。我们认为，中国的出口如同PMI一样都是低位反

弹，并不具有可持续性，出口增速和PMI可能在7、8

月份就要见顶。人民币可能还是需要贬值以稳出口。

8月看好的行业是航天军工，安防，铁路设备，新

能源汽车及配件，食品饮料，医药，轻工等。此时再买金

融地产可能又买到一个阶段性的顶部。对于创业板，如

果美股平稳上涨、美元回落、国内经济平稳、地产企稳，

那么创业板指数到1200附近调整就可能结束。

大宗交易表格资金流向表格
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■ 2100点之上A股如何走（四）

沪深300指数稳步攀升

□本报记者 徐伟平

短暂休整了两个交易日后， 沪深

300

指

数昨日重拾升势，继续稳步攀升。 权重股再

度发力， 成为了沪深

300

现指反弹的重要功

臣。 后市如果量价有效配合，该指数仍有望

延续升势。

沪深

300

指数昨日小幅低开后， 维持窄

幅震荡格局，午后成交量有所放大，指数震

荡攀升，尾盘报收于

2350.25

点，上涨

1.22%

。

值得注意的是， 昨日沪深

300

指数的成交额

为

931.36

亿元，降至千亿元之下，量价未能完

全配合。

个股方面，中国平安、交通银行和伊利股

份昨日对沪深

300

现指构成显著支撑，指数贡

献度分别为

1.40%

、

1.37%

和

1.26%

；与之相比，

比亚迪、 杰瑞股份和华东医药昨日则明显拖

累沪深

300

现指市场表现， 指数贡献度分别

为

-0.14%

、

-0.13%

和

-0.10%

。 股指期货方面，

四大主力合约悉数上涨，涨幅均高于现指。其

中

IF1409

合约涨幅最大，为

1.74%

。

分析人士指出，虽然昨日反弹的“带头

人”主要以有色金属、煤炭等强周期板块为

主，不过权重股亦表现优异，申万银行和房

地产指数分别上涨

1.39%

和

1.37%

，短暂休整

后，权重股重拾升势，为沪深

300

指数反弹提

供了强劲动能。 不过昨日沪深

300

指数的成

交额有所下降，降至千亿元之下，后市如果

量价能有效配合，该指数则有望继续向上拓

展空间。

■ 两融看台

融券余额急升

震荡概率加大

□本报记者 龙跃

伴随市场反弹延续， 投资者对后市的多空

分歧也明显加大。 7月29日和30日，两市融券余

额持续处于48亿元以上的高位，提示短期市场

震荡可能性增大。

7月30日 ， 沪深股市融资融券余额报

4405.97亿元， 较前一交易日的4351.11亿元小

幅提升，创出历史新高。 具体来看，当日融资余

额报收4357.82亿元，创历史新高；融券余额报

收48.15亿元，接近历史高位。

值得注意的是， 融券余额已经连续三个交

易日处于40亿元上方。从历史统计看，每当融券

余额上升到40亿元关口之上， 整体市场运行发

生震荡调整的概率就会明显增加。 从历史统计

看，融券余额仅有三个时间段高于目前水平，分

别发生在2013年7月10日、8月12日和9月12日，

而从当时的行情走势看， 市场都在之后出现了

比较明显的震荡，有的甚至转化为了调整行情。

此外，在具体个股方面，7月30日融资净买

入居于前四位的股票分别为保利地产、万科A、

悦达投资和浦发银行， 当日融资净买入额分别

为2.09亿元、1.49亿元、1.37亿元和1.35亿元。 与

之相比，中国平安、中国人寿、中国联通和中国

石油30日融券净卖出额居前，具体数据分别为

1924.39万元、605.96万元、524.62万元和505.32

万元。

创业板反弹渐显乏力

□本报记者 龙跃

尽管7月25日以来， 创业板指数出现了反

弹“五连阳” ，但从近三个交易日的走势看，指

数阳线实体逐步缩小，量能也出现了持续萎缩，

透露出反弹乏力的迹象。

创业板指数本周四以1342.73点小幅低开，

开盘后一度出现跳水走势， 盘中最低下探至

1334.26点；后市在主板大盘企稳反弹的带动下，

创业板指数也逐渐收复当日失地，盘中最高上探

至1346.22点， 尾市以1344.54点报收， 上涨1.80

点，涨幅为0.13%。 从成交量看，创业板指数昨日

成交96.88亿元，量能较前一交易日有所萎缩。

在个股方面， 在昨日正常交易的334只创

业板股票中，189只个股实现上涨。 其中，银邦

股份、 和顺电气、 恒顺电气和东方日升收报涨

停。 与之对比，有136只个股出现下跌，雪浪环

境、开能环保、网宿科技跌幅较大，分别下跌了

3.33%、3.19%和3.08%。

分析人士指出， 近期创业板在主板带动下

出现反弹， 但从本周量能逐渐萎缩以及涨幅逐

渐缩小的情况看，反弹出现一定乏力迹象，考虑

到主板大盘后市出现震荡的概率较大， 提示投

资者防范创业板重新出现调整的风险。

黄金股集体“脉冲”

□本报记者 徐伟平

短暂休整后，沪深两市大盘昨日重拾升势，

场内的题材热点也再度活跃起来。 其中黄金珠

宝概念午后突然脉冲，成为投资者关注的焦点。

黄金珠宝指数昨日小幅低开后， 维持窄幅

震荡格局，下午2点左右突然大幅脉冲，最高上

探至1039.26点， 随后有所回落， 尾盘报收于

1031.42点，上涨2.30%。 昨日正常交易的22只

指数成分股中，有18只实现上涨，9只股票涨幅

超过3%。中金黄金、恒邦股份盘中一度涨停，不

过随后跟随指数回落， 昨日分别上涨8.98%和

7.20%。

分析人士指出， 黄金股昨日出现脉冲式上

涨主要是由于两方面的因素。一方面，山东黄金

午后停牌， 并发布了正在筹划重大资产重组的

公告， 公司承诺争取停牌不超过30个自然日，

即承诺在8月29日前披露符合 《公开发行证券

的公司信息披露内容与格式标准第26号-上市

公司重大资产重组申请文件》要求的重大资产

重组预案，这无疑给了投资者无限遐想，激发了

资金追击其他黄金股的意愿。另一方面，近期沪

深两市大盘保持强势，题材热点较为活跃，市场

出现系统性风险的概率较低，在此背景下，资金

也敢于放开手脚， 追逐黄金股内潜在的题材概

念。 不过昨日黄金股的集体反弹更多源于投资

者亢奋情绪， 后市黄金股可能有震荡整理的需

要， 山东黄金重组预案的进展值得投资者重点

关注。

7月31日个股大宗交易情况

三角度化解2200点选股难题

□本报记者 龙跃

7月下旬以来，沪深股市明显回暖，如今沪

综指已经重新站上2200点关口。 但是，在主板

大盘高歌猛进的时候，投资者的困惑却一点不

少———面对强势格局逐渐夯实的市场，“选股

难” 问题日益凸显。分析人士指出，在金融等深

蓝品种单兵突进之后， 赚钱效应有望扩散，更

多的投资机会将逐渐出现，投资者与其面对已

经大幅上涨的板块持续纠结， 不如从资金动

向、业绩增长预期以及中长期确定性主题等三

大角度从容布局后市行情。

2200点之上凸显“选股难”

自7月22日启动以来， 沪深主板大盘呈现

单边向上的走势。 本周四， 沪综指再度上涨

0.93%，收报2201.56点，时隔7个多月后重新站

上2200点整数关口。 但是，在市场大幅反弹的

时候，投资者的困惑仍然挥之不去。 困惑的原

因主要在于，在对整体市场看好情绪提升的背

景下，很多投资者在个股层面感到无从下手。

一方面， 整体市场阶段强势格局已经确

立。首先，在5至7月一系列经济数据的支撑下，

国内经济阶段企稳并温和复苏的轨迹已经比

较清晰，此前持续制约市场的宏观压力得到阶

段性大幅减轻。 其次，在沪综指突破2200点之

后，大盘实际上已经摆脱上半年低波动率的困

境，场内资金风险偏好大幅提升，近期沪市单

日持续1000亿元以上的成交量也说明投资者

参与行情的意愿明显高涨，这使得强势格局延

续拥有了必备的“人气” 基础。最后，新股有序

供应，而市场资金利率保持相对低位，这使得

股市的阶段供需关系保持稳定偏积极的状态，

同样利于市场保持强势格局。

但另一方面， 在大盘持续大幅反弹的时

候，热点主线却相对单一。 统计显示，7月22日

以来，沪综指累计上涨了7.16%，但从行业板块

的整体表现看，只有有色金属、非银行金融、采

掘、银行和国防军工五个板块实现了相对大盘

的超额收益， 有近六成的行业整体涨幅小于

5%。 这种行情特征显著增加了投资者的选股

难度：其一，大部分行业板块按兵不动，本身就

增加了投资者在反弹行情中的获利难度；其

二，有色金属、煤炭等行业与经济运行高度相

关，在经济结构调整并未结束的背景下，追涨

相关股票风险较大；其三，银行等深蓝品种是

本轮反弹截至目前的主力， 但考虑到股本规

模，此类股票带来显著绝对收益的可能性并不

大， 特别是相关个股当前已经实现了明显反

弹，令投资者追涨情绪进一步向淡。

也就是说，在看好整体市场未来一段时间

表现的时候，众多投资者其实并未找到参与反

弹行情的切入点。

三角度布局强势行情

对于投资者的困惑， 有分析人士指出，只

要市场强势格局能够延续，就没有必要短期纠

结于热点抓不到的问题。 实际上，在任何一轮

中级反弹中，赚钱效应扩散都是一件大概率的

事情。 因此，与其看着大盘权重股起舞而不断

纠结，不如耐心布局后市分化行情。总体来看，

以下三个视角有望帮助投资者捕捉到后续市

场的超额收益：

首先， 关注反弹初期最受资金青睐的品

种，此类股票的热度有望贯穿上涨行情。 从资

金流向的角度看， 尽管7月22日以来资金流动

最显著的特征就是流入了银行等权重板块，但

仍有交通运输、农林牧渔等行业实现了资金净

流入，值得后续进一步关注；与此同时，在融资

方面，有色金属、房地产、机械设备、非银金融、

化工行业7月22日以来的融资净买入额居前，

显示出融资客布局后市行情的思路。

其次，跟踪业绩增长预期确定的股票。从一

季报看，造纸、景点、化学原料、餐饮、种植等子

行业实现了100%以上的净利润同比增长，这为

相关行业板块今年业绩增长奠定了很好的基

础，使得相关个股业绩增长预期更加确定。

最后，布局中长期主题投资。 在当前的A

股市场中，部分主题机会具备中长期特征，这

赋予了相关个股长期活跃的潜质。 比如，从政

策投资的角度看，高铁、特高压、核电未来一

段时间行业投资规模增长确定性很高， 相关

行业内的公司具备确定性的景气度。 又比如，

在改革方面， 国企改革仅仅开始进入到央企

试点阶段，后续地方国资整合的大戏随时可能

上演。（本系列完）

长江证券：“风格转换”持续时间不会太长

□长江证券 程锋

我们预见到了7月白马股和小盘股的

杀跌风险， 但对主板的向上突破则预期不

足， 核心在于我们中期以来的思路重配置

（做资产比较）而轻择时（做信息处理）。对

于7月行情，我们认为沪港通是名目，核心

是刺激政策超预期。 后续预测的关键是：主

板行情能否走向深入？小盘抽血补充大盘会

否发生？

行情的持续性从根本上取决于经济和

盈利走势， 而本次小周期波动系于地产一

身。 我们不做主观预测，而是分析了地产今

年见底所需的条件和对应的后果。 结果表

明，由于地产核心需求的走弱和短期库存压

力的剧增， 如果政策要让其在年内见底反

弹，将需要极强的信贷刺激，随后将面临需

求再次回落和利率迅速回升的挑战。 反之，

第二种情境下，如果市场预期的强刺激并未

出现，则企稳会延后，企业盈利难在年内见

底，很难期待市场会如此理性的让股价提前

半年于基本面见底。 总之，若展望季度级别

的行情，牛市还没那么快展露尖尖角。

短期市场走势更多受流动性、 政策、

博弈等因素影响。展望8月，我们认为有两

个焦点问题值得关注，一是风格转换的持

续性，二是白马股的当前应对。 首先，大盘

涨小盘跌这种组合极难持续，盈利驱动的

大盘上涨同样会惠及小盘，否则行情只是

资金运动主导。 此外，被称为“白马” 的

“中盘成长股” 只有在过于不切实际的增

长预期被清洗掉甚至转向过度悲观，而公

司增长的持续性没有发生破坏时，新的机

会才会出现。 尽管我们认为下半年这个群

体依旧难言整体性机会， 但7月杀跌后局

部机会将逐步出现，个别品种到了人弃我

取的时刻。

因此，我们建议周期逢高减持，成长人

弃我取，蓝筹贯穿全年。 我们认为“风格转

换” 持续时间不会太长，观测点是8月初市

场对7月数据的反应，8月地产销量的高频

数据，利率抬升的速度及“漫灌” 预期的刹

车。蓝筹方面，对于家电汽车等地产链、高铁

新能源、 银行非银等行业中的低估值/高股

息寡头公司建议回调介入，预计全年性价比

均最优，但无需期待大牛市启动。

资金撤离风格转 大盘蓝筹“七翻身”

40.51亿资金昨日离场

□本报记者 王威

随着昨日收盘，A股市场打出一场“翻身”

仗， 不过依然伴随着40.51亿元的资金净流出。

回顾整个7月，市场经历了由小盘成长股至大盘

蓝筹股的明显风格切换，大盘蓝筹股实现“七翻

身” 。 虽然在大盘蓝筹的带领下，沪深主板市场

实现强势上攻，但7月A股整体依旧遭遇了资金

的不断撤离。

40.51亿元资金昨日净流出

在大盘连续原地踏步两日之后， 市场对后

市走向存在疑问，部分资金开始观望的时候，昨

日午后在蓝筹股的集体发力拉升下， 沪综指延

续上攻步伐，一举突破2200点压力位，但成交量

却继续延续回落态势。

截至昨日收盘，上证综指上涨20.32点，涨幅

为0.93%， 报收2201.56点， 再次突破年内新高

值；深成指全日也上涨103.68点，涨幅为1.32%，

报收7956.91点。与此同时，创业板昨日也继续报

收红盘， 全日微涨1.80点， 涨幅为0.13%， 报收

1344.54点。继周一成交量急剧放大之后，两市成

交额持续回落。 昨日沪市单日成交额进一步回

落至1324.38亿元，深市也回落至1424.08亿元。

从资金流向来看， 受到近来两市涨势明显

放缓的影响， 沪深两市近来重回资金净流出状

态。 据Wind资讯数据，昨日全部A股合计净流

出资金为40.51亿元。

从行业板块表现上看， 昨日申万一级行业

指数再度呈现普涨格局， 且涨势居前的位置重

回蓝筹板块。 仅申万计算机行业指数昨日报收

绿盘，跌幅为0.11%；其余行业指数均实现不同

程度的上涨，其中有色金属、食品饮料、采掘和

非银金融涨幅居前， 具体涨幅分别为2.42%、

2.03%、1.54%和1.48%。

从行业资金流向上看，据Wind数据，昨日

资金净流入板块较周三明显增多， 申万有色金

属、非银金融、商品贸易、食品饮料、农林牧渔和

国防军工昨日均获得了不同程度的资金净流

入。 其中有色金属、非银金融、商业贸易和食品

饮料资金净流入额都在亿元以上， 具体流入金

额分别为3.32亿元、2.28亿元、1.92亿元和1.66

亿元。

风格切换 大盘蓝筹“七翻身”

昨日是7月的最后一天，A股市场也用超乎

意料的市场表现打出一场“翻身” 仗，从而为7

月画上了较为圆满的句号。

具体来看，7月份A股的市场特征较今年上

半年出现了明显的变化， 先后出现了白马股和

小盘股的大幅杀跌， 而后迅速转换为主板的节

节走高， 盘面上出现了由小盘成长股至大盘蓝

筹股的明显风格切换。 特别是7月下旬以来，沪

深大盘一改此前持续低迷的走势特征， 在整体

估值处于历史地位以及宏观经济企稳复苏的潜

在支撑下，出现了持续的快速上攻。

首先，从指数表现上看，截至昨日收盘，7月

整月， 上证综指涨幅为7.48%， 深成指涨幅为

8.06%，而创业板则以4.28%的跌幅报收。 行业

表现上看，7月申万一级行业呈现普涨格局，其

中涨幅居前的有色金属、非银金融、房地产、汽

车和钢铁等板块均为大盘蓝筹股； 除了传媒板

块收跌外，涨幅居后的计算机、电子等也均属于

成长股较为集中的板块。

其次，从资金流向上看，虽然A股市场曾于

7月22日、25日和28日分别出现了难得的资金净

流入格局，但7月全部A股依旧维持了上半年的

资金净流出格局，净流出金额为960.18亿元。 从

行业上看，7月仅申万非银金融和银行获得资金

净流入，且净流入金额均在23亿元以上，资金净

流出的重灾区则集中在此前受资金热捧的成长

板块。其中，计算机、电子、传媒和医药生物资金

额居前。

最后， 从热点题材表现上看，7月各类题材

依旧表现活跃，与主板关联度较高、涉及更多蓝

筹股、覆盖面广的国企改革、沪港通等题材7月

表现活跃，也成为了主板行情的重要诱因之一。

此外，从每日涨停家数来看，多数交易日保持在

30只左右，也基本具备强势市场的特征。

分析人士指出，在政策“呵护” 下，经济继

续企稳回暖的概率较大； 地方限购政策相继放

松， 市场担忧的房地产市场风险爆发可能性明

显下降， 再加上当前沪港通与国资改革这两大

利好催化因素长期仍将保持效果， 因此大盘短

期有望延续强势格局。


