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期权仿真大赛如火如荼

期货公司转向品牌竞争

“他们完全拷贝了我们期

权大赛的赛程和赛制，连名字几

乎都一样。 ”某期货公司营销策

划负责人在微信圈抱怨说。

3月24日，海通期货率先在

其网站、 微信上发布“我是权

王”期权仿真大赛消息。 不到两

日的时间，另有两家期货公司也

相继发布了“权王争霸” 、“我

是权王” 期权仿真大赛。 一时

间，“权王”之争风起云涌。

接受采访的多位人士均表

示，“权王” 之争是个好现象，

表明期货公司从以往单纯的手

续费竞争转向现在的营销品牌

竞争， 意味着行业良性竞争格

局的开始。

“权王”之争风起云涌

中国证券报记者发现，三

家“权王”大赛开赛时间接近，

比赛标的均指向中金所沪深

300股指仿真期权， 且在开赛

时间、赛程赛制、奖励措施等相

差无几。

除了上市三家之外， 还至

少有十家左右的期货公司同时

开展了期权仿真交易大赛。 例

如，银河期货也表示，其已组建

国内首个期权服务精英团队，并

正式启动了“权银河”第一季股

指期权仿真大赛报名活动。

“期权将给行业带来翻天

覆地的变化。 ” 海通期货副总

经理杨坤沂告诉记者， 海通期

货就期权的上市准备了很长时

间， 从台湾引进人才和交易软

件，多次组织内部培训和考试，

最后优中选优，

给每家营业部

都选择了一名

优秀讲师。

此外，期权

不仅仅是一个

衍生品工具，它

给了投资者更

多的选择。而从

全球市场来看，

期权份额要远

远大于期货，这

也给期货公司

描述了一个光

明的前景。

复杂问题

简单化是期权

仿真交易大赛

的主要特点之

一。银河期货喊

出 的 口 号 是

“易懂的课程、易用的软件、易

学的策略。 ” 杨坤沂也表示，相

比期货，期权原理更加复杂，交

易方式变化多端， 宣讲起来更

加晦涩难懂。 “在海通期货的

期权仿真交易软件中， 相关参

数等设置完毕， 投资者只要学

会怎么使用就行。 ” 她说。

开启良性竞争格局

业内人士认为“权王”之

争是期货公司从以往单纯的手

续费竞争转向营销品牌竞争的

象征， 代表着行业将开启一个

良性竞争格局。

“我们并不是为了宣传期

权而开展的这项仿真大赛。”杨

坤沂解释说， 作为券商系期货

公司以及行业的第一梯队，海

通期货有责任有义务做好投资

者教育和普及工作， 以实现期

权的成功上市和平稳运行，避

免市场误解以及重现权证上市

初期的爆炒行为。

“公司对投资者教育活动

一直非常重视， 而且宣传培训

也是海通期货的强项。 ”她说，

考虑到宣讲的手段过于单一，

就策划了权王大赛作为有效的

配套活动。

“通过大赛，投资者可以了

解规则，练练手，毕竟期权不同

于期货，差别较大，光是宣讲，投

资者理解得不是很透。 通过大

赛，相信起到更好的效果。 ”她

说，希望通过大赛，能够推动期

权平稳上市，让行业更加珍惜来

之不易的大发展局面。（王超）

鸡蛋期货上涨空间有限

□本报记者 官平

今年3月以来，大连鸡蛋期货价格一路

飙升，截至27日收盘，主力合约JD1409收

于每500千克4632元，创历史新高，本月已

累计上涨5.6%。分析人士指出，目前蛋鸡养

殖业补栏小季，预计低存栏状态将持续，且

恰逢近期节日需求旺季到来，以及9月合约

临近中秋节， 由此对远期鸡蛋价格还会形

成一定支撑。

现货蛋价坐“过山车”

春节结束后，全国鸡蛋价格快速下降，

而后自2月底又企稳回升，这波现货行情可

谓坐上了“过山车” 。 但很明显，价格会快

速反映到期货市场，鸡蛋期货价格在1月、2

月纷纷下跌，且在1月份跌幅超过5%。

随着H7N9疫情的淡去，当前蛋品市场

消息面相对更加平静。芝华数据显示，2月，

产蛋鸡存栏量大幅减少10%以上， 但整体

需求由于缺乏刺激因素，显得比较平淡，因

而局部地区的供给紧张并未传导至整体市

场。但由于前期价格受H7N9疫情的影响持

续弱势，随着禽流感炒作题材的消退，鸡蛋

价格有望迎来修复性上涨。监测数据显示，

自2月底、3月初开始，各地鸡蛋现货价格陆

续上涨，目前主要监测地区均价在3.97元/

斤，较3月初上涨近10%。

供应方面， 根据一些专业机构对全国

超过2000个养殖户的蛋鸡存栏数据的统

计监测， 最新2014年3月在产蛋鸡存栏量

较2014年2月初值继续减少。 需求方面，随

着天气转暖，鸡蛋储存时间变短，走货有望

加快； 同时随着清明节来临， 需求有望增

加。预计短期鸡蛋行情稳中上涨，部分地区

继续调整。

后市上涨空间有限

季节性因素在此波行情中显得尤为重

要。 据了解，受季节因素影响，人们在不同

季节对生鲜鸡蛋的消费习惯形成了较为明

显的周期规律———夏季时蛋鸡产蛋能力下

降，居民对鸡蛋等蛋白需求有所降低，因此

生鲜鸡蛋价格处于低位。 而9月份全国大、

中院校开学，随后紧接着“十一” 国庆节的

备货需求的来临，因此在9月形成了生鲜鸡

蛋价格在年中最高价的规律。

即便如此， 长江期货分析师潘钰烛认

为，由于3月的前半个月鸡蛋现货价格上涨

较快，虽然存栏量是有所减少，但是价格

缓步上涨才是硬道理，价格快炒后市场肯

定是需要一定的过程来消化。 当然清明节

的到来会对鸡蛋价格存在一定的提振影

响，但是考虑到随着气温的上升，鸡蛋会

越来越不易储存， 鸡蛋的现货价格上涨的

空间有限。

芝华数据分析师杨晓蕾表示， 目前在

产蛋鸡连续几月蛋鸡存栏持续减少， 年后

玉米市场还处于一个缓慢恢复的状态，临

储收购有支撑， 但是下游消费从目前来看

仍然不是很乐观，预计价格难出现大涨。

另外，光大期货分析师王娜表示，随着

5月合约交割期逐步临近，5月持仓移至远

月也会对鸡蛋9月形成支撑， 预计9月合约

在阶段性供应紧张及现货最强月因素支持

下还会延续强势表现。 不过， 后市需要注

意，若养殖存栏稳定恢复，那么9月合约价

格涨幅将受限。

蛋鸡补栏情况整体或不佳

□新湖期货 詹啸

3

月初以来，禽肉及蛋价有所回暖，部分

刺激了养殖户补栏行为， 鸡苗和鸡蛋价格均

快速上扬，市场看涨声一片。在猪价屡破新低

的背景下，我们认为，本轮补栏仅是弱势中的

一次反弹， 在资金紧张以及前期亏损过多的

格局下，整体补栏情况可能不会太好。

2013

年是养殖业较为惨淡的一年。 从

利润曲线来看，

2013

年全年仅

8-9

月份出

现一定的利润空间， 其余时间绝大部分处

于亏损期， 全年利润为正的累计时间仅约

为

1/6

左右。

在此背景下， 部分养殖户无法承受亏

损而出局，养殖企业也暂停了扩张的道路，

不少企业原计划

3-5

年内将养殖规模提高

到

100

万只水平，但这一计划在去年以来并

未实行，大部分企业仍维持原有规模，少量

企业存栏量略微增长。

通过某企业了解到， 散养户在最近一

年淘汰率较高，江西某村镇原有

800

万只左

右蛋鸡存栏，目前仅剩余

500-600

万只，另

外湖南、 湖北等地蛋鸡存栏也出现了不小

的降幅。不过由于空栏率较高，若价格较长

时间处于较高水平， 则有望刺激养殖户补

栏，近期蛋鸡苗价格有所好转，部分地区涨

幅达到

30%

以上，目前价格集中在

3.5

元

-4

元

/

只左右， 且部分企业订单已经排到

7

月

左右，多数鸡苗企业订单到

4

月下旬。

由于长时间补栏低迷， 鸡苗企业生产

能力也有所下降，因此近期补栏有所升温，

但也不能过于乐观， 且目前距离

9

月较近，

若以

4

个月开产计算，则仅剩余

3-5

月份补

栏的蛋鸡能够供应， 因此预计总存栏水平

至

9

月左右也不会太高。不过若后期蛋价稳

定维持在当前的利润水平上或者更高，则

将吸引更多养殖户参与补栏， 鸡苗企业也

将逐渐扩大产能，从而使得补栏速度加快。

笔者所调研的一家鸡苗企业

2013

年全年鸡

苗销售量约为

200

万羽，

2014

年的全年销售

计划则高达

300-400

万羽， 说明产业内人

士对于未来的蛋鸡补栏相对看好。

综上所述，蛋鸡补栏持续下滑长达

8

个

月时间，而即使在近期开始补栏意愿增加，

受限于鸡苗供应以及开产前有四个月以上

的育雏期，以

9

月蛋价来看，难以恢复到去

年同期水平， 因此

1409

合约期货价格或将

维持在高位水平运行。

20家期货公司

已成立风险管理子公司

日前，上海期货交易所（以

下简称“上期所”）举办了2014

年 “为产业服务” 第一期活

动———风险管理子公司交流会。

上期所表示，近年来，随着

期货市场的快速发展，期货公司

服务产业风险管理、财富管理需

求的能力也在不断提高。作为重

要的制度创新，风险管理子公司

业务的推出，为期货公司服务实

体经济提供了有力抓手，通过期

货市场与现货市场的结合，促进

期货市场功能发挥，完善价格形

成机制，满足实体企业多样化的

风险管理需求。

目前，已有20家期货公司

注册成立了风险管理子公司，

逐步开展了仓单服务、 基差交

易、 合作套保、 定价服务等业

务。 风险管理子公司业务虽处

于起步阶段，但从发展现状看，

很多公司已逐渐找到业务方

向，取得了超出预期的成果。从

长期来看， 作为联系场内市场

和场外市场的纽带， 风险管理

子公司可以更好地融合场内外

业务，发展潜力巨大。

上期所相关负责人表示，

上期所将一如既往以“创新驱

动、转型发展” 为核心，积极服

务市场、服务期货公司、服务投

资者，通过定期化、品牌化的产

业服务活动，持续加大对实体经

济支持的广度和深度。（官平）

注：东证期货大宗商品期货价格综合指数，是涵盖国内三大商品期

货交易所上市交易的所有活跃品种的交易型指数，指数以各品种主力合

约为跟踪标的，采用全年固定权重法，基期为

2006

年

1

月

4

日，基点

1000

点。 东证期货大宗商品期货价格分类指数，以不同的商品板块进行分类

统计，编制方式与综合指数一致，但基期各不相同。

周四国内大宗商品期货市场未能延续强势反弹势头， 呈现出弱势调

整的形态，整体表现为“农强工弱”的格局。 其中，白糖在外盘带动下大涨。

昨日上涨前三的品种有白糖、棕榈油和豆油，涨幅分别为

4.42%

、

0.45%

和

0.40%

； 昨日下跌前三的品种有天胶、 沪铜和黄金， 跌幅分别为

0.93%

、

0.89%

和

0.80%

。综合影响下，东证商品期货综合指数较周三微涨

0.06%

，收

报于

1216.37

点。

避险属性难抵欧元“放水 ”

金价或继续下挫

□本报实习记者 王姣

俄罗斯2月继续增持黄金被市场视

为美俄金融战的前奏，若金融战确实爆发

并扩大规模，或导致俄罗斯央行对黄金的

需求激增，进而推动金价上涨。

但多位业内人士认为：“无论是俄罗

斯的强硬态度， 还是美国的犹豫不决，都

表明当前乌克兰危机升级概率不高，对金

价支撑有限。 ”

分析人士认为，俄罗斯增持黄金的利

好很可能被市场避险情绪的下降所抵消。

短期来看，美国经济向好、加息周期来临

成为压制金价的关键，而欧元区货币宽松

预期升温将为美元的强势和黄金的弱势

推波助澜。

美俄金融战有限支撑金价

美国总统奥巴马3月26日发表讲话

称， 如果俄罗斯沿着目前的道路走下去，

美欧对其孤立将会深化，制裁将扩大。 此

番言论令此前已明显有所缓和的东欧地

缘政治局势风波再起，并逐步波及全球金

融市场。

同日，国际货币基金组织（IMF）公

布数据显示， 俄罗斯2月增加黄金储备

7.247吨至1042吨。 对此，有分析人士认

为， 考虑到俄罗斯拥有4000亿美元的外

汇储备，且大多数都是美元资产，欧美制

裁可能导致俄罗斯央行在3月及未来几

个月对黄金需求有望激增。

“俄方为保护自己的美元储备免受侵

害，必将加快将美元资产转化为其他金融资

产，这对金价产生利好支撑。”广东盈瀚投资

有限公司投资策略总监于杰在接受中国证

券报记者采访时表示，由于俄罗斯与欧盟关

系同样紧张， 其唯一的出路仅余增持黄金，

故此尽管军事冲突缓解， 但金融战一旦爆

发，仍会推动金价上涨，不过涨幅有限。

招商期货贵金属分析师侯书锋表示，

乌克兰危机短期仅限于政治和经济制裁，

爆发战争的可能性很小，虽然俄罗斯有增

持黄金储备的需求， 但其总量不会很大，

对黄金利好有限。

南华期货宏观研究中心副总监张静静

则认为，金融危机爆发后，全球央行都由原

先的售金方变成购金方， 俄罗斯也加快了

增加黄金储备的步伐。因此，俄罗斯增持黄

金的行动不能视为其发动金融战的前兆。

欧美货币政策助涨美元

“目前影响金价的主导因素已经从

避险功能转向美国的货币政策，同时市场

的焦点将关注美国经济数据的表现，良好

的经济数据意味着提前加息的可能性增

加，而欧洲量化宽松会令美元走强，这将

打压金价。 ” 侯书锋说。

美联储主席耶伦上周暗示升息的

言论在市场持续发酵的同时，欧洲央行

官员也频频释放出强烈的宽松信号。 欧

洲央行行长马里奥·德拉吉近日表示，

若欧元区的通胀率水平在此后进一步

低于其所设定的目标，那么欧洲央行将

会采取更多的货币宽松措施来对经济

加以扶助和支持。

“欧美央行政策分化， 在资金逐利本

性的促使下，集中流入美国，将推动美元走

强。若此趋势延续下去，美元可能将迎来类

似上个世纪90年代的大牛市。 ”于杰说。

对于未来美元走势， 张静静认为，首

先，欧元区若进一步放松货币政策，则将

进一步增加美元对欧系货币上行的砝码。

其次，耶伦提前向市场释放明年加息的消

息也非常可能对美元形成中期级别的提

振，但也很可能由于市场抛售美债导致美

元流动性过剩而抑制美元上行，因此二季

度美元指数暂时看到82点。

金价破千三后或继续下跌

值得注意的是，除俄罗斯外，全球各

大央行尤其是新兴市场央行近期持续增

加黄金储备，这被市场视为看好黄金的积

极因素。 数据显示，伊拉克央行3月增持

了36吨黄金，土耳其央行2月增持了黄金

9.292吨， 汇丰银行则预计今年全球央行

将增持400吨黄金。

不过，海通期货分析师王茜认为，从现

货需求来看，今年实物需求量较去年不会有

很明显的变化，且今年黄金的实物需求只会

对金价产生季节性效应， 从全年走势上来

说，实物需求并不是影响金价的主要因素。

侯书锋也认为，各国央行增持黄金储

备已过高峰期，增持总量还没有出现爆发

性增长的迹象， 其对金价的支撑作用有

限。需求层面影响金价的主要因素还是中

国的黄金融资，但未来通过黄金融资的难

度增加，意味着贸易融资领域的黄金实物

需求将会收缩。

展望后市，侯书锋认为，黄金下跌趋

势明确，未来黄金避险功能削弱、美国经

济向好及银行严控中国黄金融资贸易仍

是主要的利空黄金的因素，未来金价将回

归1200美元。

张静静预计，二季度一年期美国国债

收益率或出现持续上浮表现，则金价重心

或将再次下移， 但短期来看1200美元支

撑仍非常强劲。

不过王茜认为，金价虽然回撤至千三

位置，但短期仍有较强支撑，支撑力量主

要来源于资金的支持，从ETF持仓情况以

及CFTC数据来看， 黄金市场上做多力量

仍较稳固，所以短期升跌概率不大，但投

资者也需谨防突发性事件造成贵金属市

场的大幅波动。

大商所携手黑龙江农委“送期货信息下乡”

专家：2014年国内农产品市场将平稳运行

□本报记者 王朱莹

近日黑龙江省农委与大连商品交易所

在哈尔滨联合举办“2014年黑龙江省农产

品市场形势分析活动” ， 以科学研判农产品

市场形势， 指导农民进行农业结构调整、种

植适销对路品种，实现农产品“产得出、销地

畅、卖上价” 。 黑龙江省各地农委、粮食局有

关领导以及合作社带头人参加了本次活动。

活动中， 国内知名专家对今年大豆玉

米等农产品市场形势进行分析展望，介绍了

新市场趋势下农产品期货市场的利用策略。

相关专家认为，总体来看，由于国内经济平

稳运行，特别是国家高度重视粮食、蔬菜等

主要农产品综合生产能力建设，农产品有效

供给能力提高，2014年国内农产品市场将

处于平稳运行状态。 同时，受国际国内农产

品供求形势、国家粮食收购政策、生产成本

等综合因素影响，2014年玉米、大豆等主要

农产品价格将保持高位运行，当前农产品期

货价格也反映了这一趋势，农户应增强种粮

积极性。农业合作社和企业应发挥龙头带动

作用，积极利用期货市场所形成的价格和避

险功能防范价格波动风险。

与会代表认为，当前春播在即，本次农

产品市场形势分析活动的举办使参与者对

当前和今年市场形势有了新的认识， 将对

后续指导农民优化种植结构、 促进农民增

收起到积极作用。大家同时表示，专家的分

析结合实际，针对性强，希望此类活动能够

定期持续举办，并扩大深入到各地市县，使

期货市场更好、更深入为“三农” 服务。

近年来，大商所持续深化“千村万户”

市场服务工程， 与黑龙江省农委等机构联

手推进“三农” 服务工作，特别是去年与黑

龙江农委签署服务“三农” 发展战略合作

协议，加大推进市场培训、信息服务及“公

司+农户、期货+订单” 试点经验推广等工

作力度。目前相关工作进展顺利，双方通过

黑龙江农业信息网、12316“三农” 服务热

线等信息服务综合平台， 扩大送期货信息

下乡的服务对象范围； 共同组织农委系统

培训活动，为培训提供师资、教材支持；共

同推动“期货+订单” 试点的筛选和经验

推广等工作，收效良好。此次“2014年黑龙

江省农产品市场形势分析活动” 即是双方

战略合作内容的一部分。

东证期货大宗商品期货价格系列指数一览（

2014

年

3

月

27

日）

收盘 较前一日涨跌 较前一日涨跌幅

综合指数

1216.37 0.73 0.06%

金属分类指数

785.30 -4.90 -0.62%

农产品分类指数

922.91 5.87 0.64%

化工分类指数

537.72 -2.53 -0.47%

有色金属分类指数

784.43 -5.63 -0.71%

油脂分类指数

1132.90 4.71 0.42%

豆类分类指数

1294.10 0.96 0.07%

饲料分类指数

1413.19 -1.30 -0.09%

软商品分类指数

1335.33 19.58 1.49%

指数名 收盘价 昨日收盘价 涨跌 涨跌幅(%)

农产品期货指数

971.27 965.64 5.63 0.58

油脂指数

710.66 707.84 2.82 0.40

粮食指数

1381.06 1382.81 -1.75 -0.13

软商品指数

873.21 855.15 18.06 2.11

饲料指数

1571.21 1572.46 -1.25 -0.08

油脂油料指数

1026.90 1025.47 1.43 0.14

谷物指数

993.57 993.93 -0.36 -0.04
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