
美国电视业掀并购浪潮

美国卫星电视运营商Dish� Network已接近

与直播电视公司DirecTV达成合并事宜。 美国电

视行业巨头正通过行业整合寻找出路， 以期早日

走出正在经历的“寒冬期” 。
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流动性剧烈收缩难重演

□

本报记者 张勤峰

7

天回购利率

26

日加速上涨， 显示季

末效应造成的短期市场利率波动渐近高

潮。 分析人士认为，时点因素作用下的利

率脉冲难成气候，尽管货币市场利率已走

过季节性低点，未来中枢水平可能会出现

一定抬升，但今年货币市场流动性的稳定

性有望增强，利率波动将被限制在短期和

局部范围内。

临近季末，货币市场再掀波澜。 银行

间中短期限回购利率

26

日加速上涨，指标

7

天利率跳升近

100

基点，重回春节前后高

位。 市场异动戳痛投资者神经，悲观论调

卷土重来。有人担忧货币市场会重蹈去年

下半年的覆辙，流动性将再次剧烈收缩。

目前来看， 大可不必担忧历史重演。

此次利率上涨的期限特征显示，流动性至

多只存在局部收紧，整体压力不大。 数据

上看，回购利率上涨集中在部分跨月期限

品种上，尤其是刚好跨月的

7

天品种。

26

日

隔夜回购利率涨幅不到

15

基点，

2

个月、

3

个月等长期限回购利率还有所回落。 回购

利率短升长降，体现跨月资金需求上升的

影响，也表明流动性并非出现全局性的收

缩。 此外，更能反映资金余缺的隔夜利率

升幅有限， 绝对水平仍处于较低位置，或

表明资金面并未实质性收紧。 结合市场真

实感受来看，跨月回购利率的反应有些过

度。 市场人士反映，货币市场资金供求均

衡，融资难度不大，部分回购利率跳涨与

较高的开盘价有一定关系。 可以预期，随

着季末效应减退，接下来几日资金利率将

逐步回归正常轨道。

但期待市场利率回到前期低位也不

现实。 此前货币市场流动性特别宽裕，根

本原因在于年初银行体系超储率较高，得

益于去年底财政存款释放、外部流动性贡

献以及央行春节前维稳操作。而随着时间

推移，银行开展资产配置行为、存款基础

扩大导致的法定准备金趸缴及财政存款

恢复净增长，逐渐消耗和挤占银行超储资

金。 同时，短期人民币贬值且汇率波动性

加大，增加了外汇套利成本，再加上中国

经济增长放缓、美联储稳步退出量化宽松

政策等内外因素影响，未来外汇流入规模

可能下降， 央行外汇占款增长预计会放

缓。 在外部流动性贡献趋弱的形势下，银

行体系流动性供给将更加依赖央行的流

动性操作。 但春节过后，央行公开市场已

连续七周净回笼资金。 有鉴于此，市场利

率很可能已经走过季节性低点。 事实上，

在

26

日之前，

7

天回购利率已连续十个交

易日上涨，这很难完全归结为季节性因素

影响。往后看，货币市场利率中枢或将比

3

月水平有所抬升。 一是，由财政存款上缴

等带来的季节性压力加大；二是，低成本

的外汇占款投放减少后，货币市场利率将

会向央行提供资金价格水平靠拢。而春节

过后，央行正回购利率始终稳定，且多数

时间要高于市场利率水平。

需要指出的是，利率上涨将是有限和

温和的，今年货币市场流动性的稳定性有

望增强。（下转A02版）

明日《金牛理财周刊》导读

减仓成长 加仓债券

机构紧急转入防御战

成长股盛宴终有散场一刻。经过

主力机构紧急“排查” ，涨幅巨大的

成长股成为首当其冲减仓的对象，而

兑现的资金将更多地投入债市。 新华社图片 制图/韩景丰
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财经要闻

深交所：不断提高监管透明度

深交所相关负责人27日表示， 市场透明度是整个证券市场有

效运行的基石，是切实保证投资者特别是广大中小投资者利益之所

在。 深交所在大力推动上市公司提高透明度的同时，也高度重视自

身监管透明度的提升，并将提高监管透明度作为推进依法监管和阳

光监管的重要保障。通过官方微博、微信公布上市公司监管动态，是

贯彻落实监管转型，不断提高监管工作透明度的重要举措。

资本市场顶层设计有望进一步细化

发展私募和扩大开放将为市场引来活水

□

本报记者 蔡宗琦

日前召开的国务院常务会议对进一

步促进资本市场健康发展部署了六项工

作重点。 业内人士指出，这六点揭示了资

本市场顶层设计的框架性内容，未来有望

进一步细化，资本市场将迎来更多政策利

好。这些举措将有利于增强资金使用和资

源配置效率，而其中关于私募市场及对外

开放的相关表述，更将为市场引入活水打

开想象空间。

去年底出台的被称之为“小国九条”

的 《关于进一步加强资本市场中小投资

者合法权益保护工作的意见》，与国务院

此次对进一步促进资本市场健康发展部

署的六项工作重点形成了一个完整的体

系，投资者保护成为资本市场健康发展的

重中之重。资本市场中长期改革发展路线

图逐步清晰。

增强资金配置效率

优化金融市场结构

分析人士指出， 这六项重点正是高层

对未来资本市场顶层设计的概要， 将是未

来若干年市场发展的纲领性文件， 其重要

性将不亚于2004年国务院发布的《关于推

进资本市场改革开放和稳定发展的若干意

见》。 当时这一被市场称之为“国九条”的

文件将发展资本市场提升到国家战略任务

的高度，提出了九个方面的重要意见，为后

来十年资本市场平稳度过股改、 金融危机

难关，最终快速增长扩大奠定了基础。

对于未来资本市场走向，此次国务院

常务会议提出推进股票发行注册制改革、

规范发展债券市场、培育私募市场、推进

期货市场建设、 促进中介机构创新发展、

扩大资本市场开放等六大方向。业内人士

指出这六点已经揭示了资本市场顶层设

计的框架性内容，未来必将有成系统的细

化政策发布，全面阐释资本市场健康发展

改革图景。

分析人士指出，顶层设计应进一步促

进资本市场健康发展，促进市场在资源配

置中发挥决定性作用。细化资本市场顶层

设计将不仅关注资本市场融资功能，在中

国经济奇迹进入提质增效第二季之时，将

着重于激发各类经济主体活力，增强资金

使用和资源配置效率，推动经济结构转型

升级和发展方式的转变。 同时，做大做强

资本市场及各类机构也有利于优化金融

市场结构，防范化解金融市场风险。 （下

转A02版）
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证监会鼓励企业

赴新三板挂牌或海外上市

证监会官方微博27日发布的发行监管问答指出，目前在审首发

企业数量较多，在较长时间内难以轮到新申报企业，建议保荐机构

协助发行人合理把握申报时间，同时鼓励企业到全国中小企业股份

转让系统挂牌或海外发行上市。 首发企业可以根据自身意愿，在沪

深市场之间自主选择上市地，不与企业公开发行股数多少挂钩。

A13

市场新闻

“抓大弃小”难以降低中期风险

本周市场持续震荡，资金卖出小盘股、买入大盘股的迹象明显，

此前独宠小盘的投资逻辑动摇，“抓大弃小” 成为A股市场的新特

点。短期来看，权重股受追捧对指数能起到较好的支撑带动作用。但

中期而言，存量资金博弈和政策预期博弈都令本轮大盘股支撑的反

弹行情存在较大不确定性。

A04

财经新闻

首家股东超200人公司

今日登陆新三板

江苏省铁路发展股份有限公司28日在全国中小企业股份转让

系统挂牌， 成为首家登陆新三板时股东人数超过200人的挂牌公

司。 新三板有关负责人表示，申请时股东人数超过200人的股份公

司，向新三板申请办理挂牌手续前，应先取得证监会的核准。

A16

货币债券

6.22支撑犹存 人民币弱势震荡

在中间价连续第二日下调的背景下，27日人民币兑美元即期

汇率继续走贬，但关键心理位置的支撑仍在，汇价跌幅受到限制。短

期来看，浮动区间扩大后，人民币汇价波动加大，对于投资者而言不

确定性增多，市场交投谨慎，人民币继续弱势震荡的可能性较大。

千份年报亮相 行业分化加剧

□本报记者 于萍

上市公司年报披露进入密集期，截至27日晚中国证

券报记者发稿时，1041家A股公司披露了2013年年报。

Wind数据显示， 这些公司共实现营业总收入14.68万亿

元， 同比增长8.78%； 实现归属于母公司股东的净利润

12978.74亿元，同比增长17.06%。 继去年前三季度业绩

“三连升”后，上市公司整体业绩有望“再上台阶” 。

不过，在A股整体业绩增长的同时，不同行业间的分

化也在加剧。 传统周期行业仍受制于产能过剩， 食品饮

料、餐饮零售则在消费结构调整下出现盈利下滑。相比之

下，TMT、汽车在经济转型中仍保持较高的景气度。

统计显示，目前披露年报的12家煤炭企业共实现净

利润77.6亿元，同比下降63.5%。 中煤能源、潞安环能、兖

州煤业的净利润分别同比下降 61.48% 、40.43%和

76.29%。 在产能不断释放、需求增速下降等多重因素影

响下，煤炭行业正经历周期性的调整，尚未走出寒冬。 7

家航运类上市公司合计亏损达125.6亿元，在上年亏损的

基础上进一步扩大。 其中，*ST长油、中海集运、中海发

展、招商轮船亏损规模均超20亿元。

餐饮旅游、 食品饮料等行业则在限制三公及消费结

构调整下出现盈利下滑。 湘鄂情、西安饮食、全聚德业绩

均现同比下降。 尽管贵州茅台业绩增长了13.7%，但金种

子酒、山西汾酒等公司的业绩却增长乏力。

相比之下，TMT、 汽车等行业是去年的 “明

星” 。 汽车整车、汽车零部件、汽车服务等细分行业

的业绩均出现不同程度增长。比亚迪、广汽集团业

绩增幅超过100%，江淮汽车、长城汽车业绩增

幅也在40%以上。 计算机设备、通信运营、文化

传媒等行业则延续了前三季度的抢眼表

现，全年业绩出现明显增长。（更多报道

见A03版）

公司网址：www.htgwf.com� 客服热线：400�628�0888

成 立 20 周 年

水污染防治行动计划最快上半年报批

全国工商联环境服务业商会秘书长骆建华透

露，《水污染防治行动计划》最快将于5、6月份上

报， 核心是关注工业废水处理，2017年前消灭劣

V类水目标，比原定目标提前3年。

A12

产业透视

锂电盛宴背后价格战危局

龙头自律合作图自救

过去一年，受“特斯拉” 热刺激，无论是国家政策，还是地方政

府，无论是海外市场，还是国内市场，“新能源汽车” 都是绕不开的

热门关键词，而“锂电” 俨然成为人人欲图争抢的盛宴。

但盛宴背后的真相却显得残酷，由于缺乏核心技术、产能严重

过剩，国内锂电企业已陷入欲罢不能的价格战。面对“流血” 的行业

无序竞争，锂电龙头企业意图通过G20的方式寻求自律合作。

A04
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工行去年净利

同比增长10.2%

� � � � 中国工商银行2013年年报显

示，2013年工行实现净利润2630亿

元，较上年增长10.2%。 实现基本每

股收益0.75元，较上年增加0.07元。

每股净资产为3.63元， 较上年增加

0.41元。

A09

基金

/

机构

汤进喜：

鼓励基金公司上市

中国证券投资基金业协会副会

长汤进喜表示，基金管理公司需要尽

快完善公司治理，探索多元化治理模

式，建立长效激励约束机制，鼓励基

金公司根据实际情况采取股份有限

公司性质，推动基金管理公司上市。

A17

商品期货

避险属性难抵欧元放水

金价或继续下挫

短期来看，美国经济向好、加息

周期来临成为压制金价的关键，而欧

元区货币宽松预期升温将为美元的

强势和黄金的弱势推波助澜。


