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招商丰盛稳增

建立考核周期 确保稳健收益

招商丰盛稳定增长灵活配置混合型证券投

资基金（以下简称“招商丰盛稳增”）是招商基金

管理有限公司发行的第

3

只灵活配置混合型基

金。 基金以

1

年期存款利率加

3%

（单利年化）作

为业绩比较基准。 在控制风险前提下力争在每

个业绩考核周期为投资者带来绝对收益。

追求绝对收益，提前结束募集：招商基金

旗下有8只混合型证券投资基金， 其中3只为

灵活配置。 招商丰盛稳定增长是唯一一只以

绝对收益为业绩基准的基金。 两会闭幕结束，

未现超预期政策利好，2月份经济数据低于预

期，宏观经济基本面堪优，市场的避险情绪增

加。 同时资本市场信用风险被打破，追求绝对

收益成为广大投资者的首选。 因此，在这种投

资情绪利好背景下， 招商丰盛稳定增长得到

了基民的青睐。 该基金原本销售期限为2014

年3月17日至2014年4月11日， 鉴于认购踊

跃，于18日提前结束募集。

建立业绩考核周期，确保稳健收益：招商

丰盛稳定增长是一只追求绝对收益的灵活配

置混合型基金。 该基金在大类资产配置层面，

执行与每个业绩考核周期内投资收益相挂钩

的资产配置策略。 业绩考核周期内，若本基金

的份额净值增长率小于-10%时，投资权益股

指期货类产品比例降为0%； 若净值增长率大

于-10%，小于0，持有权益股指期货类产品比

例不超过40%；若净值增长率大于0，则逐渐增

加权益股指期货类产品持有比例，但不超过资

产净值的95%。该基金通过建立业绩阀值周期

考核的方式，确保基金收益的稳定增长。

高管担任基金经理，投资经验丰富：该基

金拟任基金经理吕一凡是招商基金高管，拥

有10多年的投研经验。 曾任基金开元、基金隆

元（南方隆元）、南方高增长基金基金经理，

全国社保投资组合投资经理,2013年加入招

商基金管理有限公司， 现任副总经理兼投资

总监、投资决策委员会主席、招商先锋证券投

资基金基金经理、 招商瑞丰灵活配置混合型

发起式证券投资基金基金经理， 兼任招商资

产管理(香港)有限公司董事。

投资建议： 招商丰盛稳定增长为灵活配

置混合型基金，资产配置较灵活，追求绝对收

益；建议稳健投资者可适当关注该基金。

新华一路财富

携手第三方理财 追求绝对收益

新华一路财富灵活配置混合型证券投资

基金

(

基金简称“新华一路财富”

)

是新华基金和

第三方理财机构（一路财富）合作推出的定制

权益类产品。 该基金综合运用多种投资策略，

在严格控制基金资产净值下行风险的基础上，

力争为投资人提供长期稳定的绝对回报。

定位权益类投资，追求绝对收益：该基金

其股票仓位最低可以降到0， 最高则可升至

95%， 极大的提高了基金经理操作的灵活性，

提高在不同市场环境下的适应性。 此外，采用

年化10%的收益率为基准，采用以大类资产动

态配置控制基金资产整体风险， 股票投资重

在把握趋势跟随及绝对收益两个核心。 趋势

跟随策略以期在某行业或个股出现趋势性机

会时，积极跟随其市场表现；绝对收益策略则

以类套利策略为目标，主要包括定向增发、事

件驱动以及大宗交易策略， 以获取稳定的绝

对回报。 此外，打新股也作为该基金追求绝对

收益的重要手段。

互联网产品，一元起购：销售渠道主推互

联网， 投资者可通过新华基金以及一路财富

直销网站进行产品认购， 当然也可以在上述

两家机构的直销网点参与认购。 在认、申购环

节，投资者单笔最低金额仅为1元，大幅低于

当前偏股型基金产品1000元的投资门槛。 与

此同时， 赎回环节最低限额也相应降至1份。

费率方面，该产品认/申购费用为0，仅对持有

期不满30天的赎回操作收取0.5%的赎回费，

持有期满30天则不收取费用。 如此设计更能

激发中小投资者的参与热情与积极性。

管理人综合实力较强， 基金经理经验丰

富： 新华基金设立于2004年12月, 注册资本

1.6亿元。 截至2014年2月底，公司旗下共管理

基金产品15只。 拟任基金经理贲兴振，曾任多

个行业研究员及策略分析师、债券分析师，投

研经验丰富 ， 管理新华主题期间业绩为

15.18%，截至2014年3月19日，自2014年1月2

日任新华优选以来的业绩为7.85%，整体来看

其权益类投资水平较高。

投资建议： 作为互联网专属定制的混合

型基金，其具有较高的波动性和预期收益，此

外，管理人综合实力较强，适合风险承受能力

较强，追求长期收益的投资者投资。

中银多策略

资产配置灵活 追求稳健增值

中银多策略灵活配置混合型证券投资基

金（以下简称“中银多策略”）是中银基金公司

旗下第

5

只混合灵活配置型基金。 该基金在有

效控制风险的前提下，通过股票、债券等大类

资产间的灵活配置和多样化的投资策略，从

而追求基金资产的长期稳健增值。

资产配置灵活，攻守兼备：中银多策略基

金属于混合型基金中灵活配置型品种， 资产

配置灵活， 在实际运作中可攻可守。 具体来

看， 该基金资产配置中对股票资产的配置比

例范围为0-95%，股、债仓位可在大幅度内灵

活调整， 在市场向好时可顺势提高股票仓位

至投资比例上限，以积极布局股市，从而获得

市场上扬带来的收益； 而在市场表现相对较

差时， 可有效将股票仓位调整为投资比例下

限，从而规避市场下行带来的风险。

多策略，追求长期稳健增值：中银多策略混

合基金运用多样化投资策略， 在做好风险管理

的基础上，追求基金资产长期稳定增值。具体来

看，在股票投资中，重点以主题轮动和红利投资

两个主要策略为核心， 并辅以高安全边际投资

策略、 事件驱动策略等市场经验模型进行时机

判断， 全面把握经济增长中不同阶段的主题投

资机会及企业成长带来的投资机会。 在债券投

资中， 通过对宏观经济、 资金面动向等因素分

析，并充分考虑组合流动性的实际情况，结合信

用分析、流动性分析，采用久期、期限结构、类属

配置等策略，选择被低估的债券进行投资。

管理人综合实力雄厚， 基金经理经验丰

富：中银基金设立于2004年8月,截至2013年

年末共管理公募资产为1217.09亿元。 拟任基

金经理李建，2005年加入中银基金，曾任中银

货币、中银双利基金基金经理，现任固定收益

投资部副总经理，中银增利、中银转债、中银

保本、中银保本二号等4只基金基金经理。

投资建议：中银多策略混合通过股票、债

券等大类资产间的灵活配置和多样化的投资

策略，追求基金资产的长期稳健增值。 另外，

综合实力雄厚的基金管理人、 经验丰富的基

金经理均为基金的良好运作提供了有效保

障。 该基金为混合型基金，具有较高风险、较

高预期收益的特征， 具有一定风险承受能力

的投资者可适当关注该基金。

国泰安康养老

专注养老主题 安全兼顾收益

国泰安康养老定期支付混合型证券投资

基金（以下简称“国泰安康养老”）是国泰基金

旗下第

2

只保守配置型的混合型基金， 主要投

资于债券等固定收益类产品，同时适当投资于

股票等权益类品种增强收益，力求实现稳定增

值，为投资者提供长期可靠的养老理财工具。

专注养老主题，目标明确：随着我国人口老

龄化的现象越来越明显，同时我国正处于经济转

型和结构调整中，安康养老及追求资金的持续稳

定增值已经成为人们关注的重点。在目前国内金

融市场环境下，银行定期存款可以近似理解为稳

健定息产品，而国泰安康养老以五年期银行定期

存款利率（税后）为业绩比较基准，通过稳健的

投资管理， 力求实现超越基金基准的投资收益。

据统计，2000年以来，五年期银行定期存款利率

月度超越同期通货膨胀率的均值为1.58%，符合

养老理财抵御通胀实现保值增值的要求。

合理的仓位设定和定期赎回机制， 安全兼

顾收益： 该基金投资于股票等权益类金融工具

占基金资产的比例不超过30%， 投资于债券等

固定收益类资产占基金资产的比例不低于

70%。 高仓位的固定收益类资产为基金资产的

持续稳健发展提供了坚实的基础， 同时30%的

权益类资产可以在适当的时机为基金赚取超额

收益。另外，该基金每季度定期通过自动赎回基

金份额向自愿选择参与定期支付机制的基金份

额持有人支付一定现金， 且该部分自动赎回份

额无需支付赎回费，收益落袋为安，便捷安全。

管理人实力雄厚， 基金经理经验丰富：国

泰基金管理有限责任公司成立于1998年3月，

注册资本1.1亿元人民币， 截至2013年年末共

管理公募基金规模424.59亿元。该基金基金经

理张一格，2012年加入该公司，现管理多只基

金产品，固定收益类投研管理经验丰富。

投资建议： 该基金属于保守配置型混合基

金，属于中风险品种。 其紧抓安康养老主题，契

合市场需求，合理的仓位设定和定期赎回机制，

在最大限度保护基金资产安全的基础上， 通过

把握有利的市场机会，增厚基金收益。管理人实

力雄厚，基金经理投研管理经验丰富，追求资产

长期稳健增值的投资者可积极关注该基金。
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基金名称 市场代码 基金类型 管理人 托管人 基金经理

费率 风险定位

认购费率 申购费率 赎回费率 销售服务费 管理费率 托管费率

招商丰盛稳增

０００５３０

混合型 招商基金 中国银行 吕一凡

M＜100

万

1.2%

100

万

≤M＜200

万

0.8%

200

万

≤M＜500

万

0.5%

M≥500

万 每笔

500

元

M＜100

万

1.5%

100

万

≤M＜200

万

1.0%

200

万

≤M＜500

万

0.6%

M≥500

万 每笔

1000

元

N＜7

日

1.5%

7

日

≤N＜30

日

0.75%

30

日

≤N＜1

年

0.5%

1

年

≤N＜2

年

0.25%

N≥2

年

0

－ １．５０％ ０．２５％

中高风险

新华一路财富

０００５８４

混合型 新华基金 平安银行 贲兴振

０ ０ Y＜30

天

0.5% Y≥30

天

0 － １．５０％ ０．２５％

中高风险

中银多策略

０００５７２

混合型 中银基金 招商银行 李建

M<100 1.2%

100≤M<200 0.8%

200≤M<500 0.5%

M≥500 1000

元

/

笔

M＜100

万

1.5%

100

万

≤M＜200

万

1.2%

200

万

≤M＜500

万

0.6%

M≥500

万 每笔

1000

元

Y< 7

天

1.50%

7

天

≤Y<30

天

0.75%

30

天

≤Y<1

年

0.50%

1

年

≤Y<2

年

0.30%

2

年

≤Y 0

－ １．５０％ ０．２５％

中高风险

国泰安康养老

０００３６７

混合型 国泰基金 中国银行 张一格

M<100 0.6%

100≤M<300 0.4%

300≤M<500 0.2%

M≥500 1000

元

/

笔

M<100 0.8%

100≤M<300 0.5%

300≤M<500 0.3%

M≥500 1000

元

/

笔

Y＜7

天

1.5%

7

天

≤Y＜30

天

0.75%

30

天

≤Y＜6

个月

0.5%

6

个月

≤Y＜1

年

0.1%

1

年

≤Y＜2

年

0.05%

Y≥2

年

0

－ ０．９０％ ０．２５％

中风险

表格

近期基金发行产品数量相对稳定。截至3月21日，共有22只

基金在发或已公布发售公告 （A/B/C级合并计算，ETF及其联

接基金分开计算）。其中，股票型基金7只、债券型基金5只、混合

型基金5只、指数型基金1只、货币基金3只及QDII基金1只。本文

选出四只新发主题类基金产品做客观比较，以供投资者参考。

招商丰盛稳增

建立考核周期 确保稳健收益

招商丰盛稳定增长灵活配置混合

型证券投资基金（以下简称“招商丰

盛稳增” ） 是招商基金管理有限公司

发行的第3只灵活配置混合型基金。基

金以1年期存款利率加3%（单利年

化）作为业绩比较基准。 在控制风险

前提下力争在每个业绩考核周期为投

资者带来绝对收益。

追求绝对收益， 提前结束募集：

招商基金旗下有8只混合型证券投资

基金，其中3只为灵活配置。 招商丰盛

稳定增长是唯一一只以绝对收益为业

绩基准的基金。两会闭幕结束，未现超

预期政策利好，2月份经济数据低于预

期，宏观经济基本面堪优，市场的避险

情绪增加。 同时资本市场信用风险被

打破， 追求绝对收益成为广大投资者

的首选。因此，在这种投资情绪利好背

景下， 招商丰盛稳定增长得到了基民

的青睐。 该基金原本销售期限为2014

年3月17日至2014年4月11日，鉴于认

购踊跃，于18日提前结束募集。

建立业绩考核周期，确保稳健收

益： 招商丰盛稳定增长是一只追求绝

对收益的灵活配置混合型基金。 该基

金在大类资产配置层面， 执行与每个

业绩考核周期内投资收益相挂钩的资

产配置策略。业绩考核周期内，若本基

金的份额净值增长率小于-10%时，投

资权益股指期货类产品比例降为0%；

若净值增长率大于-10%， 小于0，持

有权益股指期货类产品比例不超过

40%；若净值增长率大于0，则逐渐增

加权益股指期货类产品持有比例，但

不超过资产净值的95%。 该基金通过

建立业绩阀值周期考核的方式， 确保

基金收益的稳定增长。

高管担任基金经理，投资经验丰

富： 该基金拟任基金经理吕一凡是招

商基金高管，拥有10多年的投研经验。

曾任基金开元、 基金隆元 （南方隆

元）、南方高增长基金基金经理，全国

社保投资组合投资经理,2013年加入

招商基金管理有限公司， 现任副总经

理兼投资总监、投资决策委员会主席、

招商先锋证券投资基金基金经理、招

商瑞丰灵活配置混合型发起式证券投

资基金基金经理， 兼任招商资产管理

(香港)有限公司董事。

投资建议： 招商丰盛稳定增长为

灵活配置混合型基金， 资产配置较灵

活，追求绝对收益；建议稳健投资者可

适当关注该基金。

新华一路财富

携手第三方理财 追求绝对收益

新华一路财富灵活配置混合型证券

投资基金 (基金简称“新华一路财富” )是

新华基金和第三方理财机构（一路财富）

合作推出的定制权益类产品。该基金综合

运用多种投资策略，在严格控制基金资产

净值下行风险的基础上，力争为投资人提

供长期稳定的绝对回报。

定位权益类投资，追求绝对收益：该

基金其股票仓位最低可以降到0， 最高则

可升至95%，极大的提高了基金经理操作

的灵活性，提高在不同市场环境下的适应

性。此外，采用年化10%的收益率为基准，

采用以大类资产动态配置控制基金资产

整体风险，股票投资重在把握趋势跟随及

绝对收益两个核心。趋势跟随策略以期在

某行业或个股出现趋势性机会时，积极跟

随其市场表现；绝对收益策略则以类套利

策略为目标，主要包括定向增发、事件驱

动以及大宗交易策略，以获取稳定的绝对

回报。 此外，打新股也作为该基金追求绝

对收益的重要手段。

互联网产品，一元起购：销售渠道主

推互联网，投资者可通过新华基金以及一

路财富直销网站进行产品认购，当然也可

以在上述两家机构的直销网点参与认购。

在认、申购环节，投资者单笔最低金额仅

为1元， 大幅低于当前偏股型基金产品

1000元的投资门槛。 与此同时，赎回环节

最低限额也相应降至1份。费率方面，该产

品认/申购费用为0，仅对持有期不满30天

的赎回操作收取0.5%的赎回费， 持有期

满30天则不收取费用。如此设计更能激发

中小投资者的参与热情与积极性。

管理人综合实力较强， 基金经理经

验丰富：新华基金设立于2004年12月,注

册资本1.6亿元。 截至2014年2月底，公司

旗下共管理基金产品15只。拟任基金经理

贲兴振，曾任多个行业研究员及策略分析

师、债券分析师，投研经验丰富，管理新华

主题期间业绩为15.18%，截至2014年3月

19日， 自2014年1月2日任新华优选以来

的业绩为7.85%，整体来看其权益类投资

水平较高。

投资建议：作为互联网专属定制的混

合型基金，其具有较高的波动性和预期收

益，此外，管理人综合实力较强，适合风险

承受能力较强，追求长期收益的投资者投

资。

中银多策略

资产配置灵活 追求稳健增值

中银多策略灵活配置混合型证券投资基

金（以下简称“中银多策略”）是中银基金公司

旗下第5只混合灵活配置型基金。 该基金在有

效控制风险的前提下，通过股票、债券等大类

资产间的灵活配置和多样化的投资策略，从

而追求基金资产的长期稳健增值。

资产配置灵活，攻守兼备：中银多策略基

金属于混合型基金中灵活配置型品种， 资产

配置灵活， 在实际运作中可攻可守。 具体来

看， 该基金资产配置中对股票资产的配置比

例范围为0-95%，股、债仓位可在大幅度内灵

活调整， 在市场向好时可顺势提高股票仓位

至投资比例上限，以积极布局股市，从而获得

市场上扬带来的收益； 而在市场表现相对较

差时， 可有效将股票仓位调整为投资比例下

限，从而规避市场下行带来的风险。

多策略，追求长期稳健增值：中银多策略

混合基金运用多样化投资策略，在做好风险管

理的基础上，追求基金资产长期稳定增值。具体

来看，在股票投资中，重点以主题轮动和红利投

资两个主要策略为核心，并辅以高安全边际投

资策略、事件驱动策略等市场经验模型进行时

机判断，全面把握经济增长中不同阶段的主题

投资机会及企业成长带来的投资机会。 在债券

投资中，通过对宏观经济、资金面动向等因素分

析，并充分考虑组合流动性的实际情况，结合信

用分析、流动性分析，采用久期、期限结构、类属

配置等策略，选择被低估的债券进行投资。

管理人综合实力雄厚， 基金经理经验丰

富：中银基金设立于2004年8月,截至2013年

年末共管理公募资产为1217.09亿元。 拟任基

金经理李建，2005年加入中银基金，曾任中银

货币、中银双利基金基金经理，现任固定收益

投资部副总经理，中银增利、中银转债、中银

保本、中银保本二号等4只基金基金经理。

投资建议：中银多策略混合通过股票、债

券等大类资产间的灵活配置和多样化的投资

策略，追求基金资产的长期稳健增值。 另外，

综合实力雄厚的基金管理人、 经验丰富的基

金经理均为基金的良好运作提供了有效保

障。 该基金为混合型基金，具有较高风险、较

高预期收益的特征， 具有一定风险承受能力

的投资者可适当关注该基金。

国泰安康养老

专注养老主题 安全兼顾收益

国泰安康养老定期支付混合型证券

投资基金（以下简称“国泰安康养老” ）

是国泰基金旗下第2只保守配置型的混

合型基金， 主要投资于债券等固定收益

类产品， 同时适当投资于股票等权益类

品种增强收益，力求实现稳定增值，为投

资者提供长期可靠的养老理财工具。

专注养老主题，目标明确：随着我

国人口老龄化的现象越来越明显， 同时

我国正处于经济转型和结构调整中，安

康养老及追求资金的持续稳定增值已经

成为人们关注的重点。 在目前国内金融

市场环境下， 银行定期存款可以近似理

解为稳健定息产品， 而国泰安康养老以

五年期银行定期存款利率（税后）为业

绩比较基准，通过稳健的投资管理，力求

实现超越基金基准的投资收益。 据统计，

2000年以来， 五年期银行定期存款利率

月度超越同期通货膨胀率的均值为

1.58%，符合养老理财抵御通胀实现保值

增值的要求。

合理的仓位设定和定期赎回机制，

安全兼顾收益： 该基金投资于股票等权

益类金融工具占基金资产的比例不超过

30%，投资于债券等固定收益类资产占基

金资产的比例不低于70%。 高仓位的固

定收益类资产为基金资产的持续稳健发

展提供了坚实的基础，同时30%的权益类

资产可以在适当的时机为基金赚取超额

收益。 另外，该基金每季度定期通过自动

赎回基金份额向自愿选择参与定期支付

机制的基金份额持有人支付一定现金，

且该部分自动赎回份额无需支付赎回

费，收益落袋为安，便捷安全。

管理人实力雄厚，基金经理经验丰

富： 国泰基金管理有限责任公司成立于

1998年3月，注册资本1.1亿元人民币，截

至 2013年年末共管理公募基金规模

424.59亿元。 该基金基金经理张一格，

2012年加入该公司， 现管理多只基金产

品，固定收益类投研管理经验丰富。

投资建议：该基金属于保守配置型

混合基金，属于中风险品种。 其紧抓安康

养老主题，契合市场需求，合理的仓位设

定和定期赎回机制， 在最大限度保护基

金资产安全的基础上， 通过把握有利的

市场机会，增厚基金收益。 管理人实力雄

厚，基金经理投研管理经验丰富，追求资

产长期稳健增值的投资者可积极关注该

基金。


