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众筹获草根追捧

地方产业园鼎力支持

□

本报记者 陈莹莹

众筹，作为互联网金融业务的

新兴模式之一，虽然在最近才开始

慢慢被国人所了解，但是在短时间

内以亲近草根的姿态迅速赢得小

微创业者、个人投资者青睐。 与此

同时，颇接地气的众筹模式还获得

部分地方产业园的追捧，通过众筹

和集置业、创业为一体的全新资源

配置模式和开发模式，为产业园的

发展增添“人气” 。

不过，有业内人士提醒，众筹

模式最大的风险在于投资人之间

素不相识，投资者参与时一定要慎

之又慎。

草根创业者追捧

业内人士介绍， 众筹模式的起

源是美国的Kickstarter，其创立的

初衷， 是能够帮助艰难奋斗的艺术

家搭建一个可以筹措资金实现梦想

的平台。此平台一经上线，就迅速获

得了大众喜爱。 随着众筹概念的普

及， 现在已经演变成企业和个人为

创业项目争取资金的渠道。

目前众筹融资模式主要有四

种：债权众筹、股权众筹、回报众

筹、捐赠众筹。 其中备受关注也是

争议最多的要数股权众筹。不可否

认的是，众筹模式以亲近草根的姿

态，赢得普通创业者青睐。

不少专家认为，众筹融资适用

于初创企业或中小企业的开始阶

段，不失为解决中小微企业、三农

领域融资难的又一渠道。众筹网相

关负责人介绍，目前众筹网涉及的

行业有很多，比如电影众筹、艺术

众筹、公益众筹、科技众筹等，并且

通过其开放平台，鼓励大家以股权

众筹的方式参与到众筹项目中。近

期，联合光伏就在众筹网上发起了

建立全球最大的太阳能电站的众

筹项目，目标筹集资金1000万元，

所有投资者都将成为该项目的股

东，这种大型项目的发起给想以众

筹模式开始创业的人以很大鼓励。

地方产业园玩众筹

在北京中关村近日举办的

“中捷高新区” 中国众筹务实论坛

上，中关村股权投资协会就采用众

筹模式， 牵手河北中捷高新区，为

其搭建人才、项目、资金、产业的平

台与高地。 而众筹和集置业、创业

为一体的全新资源配置模式和开

发模式，不但为河北中捷高新区引

进数以千计的高科技创业精英和

急需的发展资本，也有助于缓解北

京市创业资源配置高度饱和的压

力，为京津冀地区经济结构转型提

供先行先试的实践经验。

中关村股权投资协会副会长

易基刚介绍， 这次中关村股权协

会与中捷高新区的合作没有走传

统模式， 而是在深刻分析和研究

中关村创新基因的现状后， 采取

了众筹的模式。“众筹是一种刚刚

在国内兴起， 在国外已经流行了

几年的先进的、创新的、以市场为

导向的资源要素的集合模式。 传

统的招商模式已经落伍， 开一个

大会， 邀请一批项目搞一些虚假

的签约仪式，一阵风刮过就完。 现

在我们可以透过资金来整合后面

的技术、管理、市场、创新人才等。

因此， 我们大胆采用众筹买房的

形式， 来启动我们与中捷高新区

的战略合作。 ” 他认为，中关村地

区不是政府主导发展的区域，而

是一个草根性很强、 市场能量很

强的区域， 大部分企业成长是基

于市场的驱动、 创新的驱动，“革

命性的决定力量一定是来自于市

场的需求判断。 ”

而中捷产业园区党委副书记

熊俊杰则希望， 通过众筹买房吸

引更多人才和资金入驻，“我们

有信心让众筹买房的高端人士快

乐地工作、幸福地生活。 ”

季末因素影响不大

银行理财

收益率全线下行

□

金牛理财网

随着季末临近， 银行资金面又起波

澜。 上周上海银行间同业拆放利率全线上

涨，或标志着持续多日资金面宽松格局终

结。 一般来讲，资金价格上涨将抬升理财

产品收益率， 但金牛理财网监测数据显

示，上周无论从银行类型、收益类型，还是

期限类型来看，银行理财产品收益率均为

全线下跌。 从多因素来看，当前银行理财

收益率仍处高位，季末银行理财收益率可

能易下难上。

收益率全线下行

金牛理财网截至3月21日的监测数据

显示，上周（3月15日-3月21日）110家银

行共新发非结构性人民币理财产品841款，

环比少发49款， 平均预期年化收益率为

5.42%，环比下跌6BP。 从收益率分布来看，

高收益产品数量明显减少，收益率超过6%

产品的市场占比降至11%。 上周五的金牛

银行理财综合收益指数行至5.44%，周跌幅

约5BP。

从银行类型来看， 上周各类型银行发

行量有所下滑， 但城商行发行量和市场占

比继续稳居第一。收益率上，中小行跌幅明

显超过国有大行。 上周国有商业银行理财

产品发行210款，环比少发8款，预期收益率

下跌2BP至5.13%； 股份制商业银行发行

215款，少发15款，预期收益率下跌10BP至

5.62%； 城市商业银行发行32款， 少发17

款，预期收益率下跌4BP至5.59%；农村商

业银行发行104款，少发5款，预期收益率下

跌2BP至5.30%。

从收益类型来看， 上周保本浮动收益

型平均预期收益率下跌7BP至4.63%；保证

收益型收益率下跌1BP至4.68%；非保本浮

动收益型预期收益率下跌4BP至5.71%。 保

本类产品收益率跌幅较前一周收窄， 或与

季末临近资金面有所收紧有关。

从投资期限来看，上周各期限收益率

全线下跌，1-3个月主力期限产品收益率

跌幅与前周持平，而中长期产品收益率跌

幅有所扩大。具体为，上周1个月以下期限

预期收益率下跌1BP至4.19%；1-3个月

期限预期收益率下跌5BP至5.29%；3-6

个月期限预期收益率下降4BP至5.57%；

6-12个月期限预期收益率下跌 6BP至

5.76% ；1年以上期限预期收益率下跌

29BP至6.04%。

收益率或继续回落

由于季末临近、 外汇占款增幅下降以

及央行连续正回购累积效果逐渐显现，银

行资金面已经开始收紧。 上周二和周四央

行分别进行1000亿元和260亿元的28天正

回购操作，实现净回笼资金480亿元。 受此

影响， 上周上海银行间同业拆放利率全线

上涨，隔夜利率曾升至3%，1个月利率再度

接近5%。 总的来看，资金价格上涨表明市

场对季末预期较为谨慎， 前一段时间资金

面持续宽松格局已经终结。

通常资金价格上涨对银行理财市场较

为有利， 但考虑到当前银行理财收益率仍

处高位， 互联网货币基金收益率已经大幅

下滑，其购买额度也遭到四大行下调，银行

发行高收益产品积极性不高。因此，季末因

素或难以主导当前的理财市场， 银行理财

收益率可能“易下难上” 。

从历史数据来看， 银行理财收益率在

一季度末并不是必然上涨的， 比如2012年

和2013年的一季度末银行理财收益率都没

有出现明显上涨。 不过，平均收益率继续下

行并不表示所有银行理财产品收益率都将

继续下调， 尤其是在资金可能比较紧张的

个别时点， 部分中小银行或不可避免地祭

出高收益产品以吸引资金， 这些银行值得

投资者重点关注。

多家保险公司齐推“雾霾险”

空气质量指数成理赔要件

□

本报实习记者 李超

近期， 多家保险公司推出健

康险产品， 对因雾霾等因素导致

的重大疾病提供保障。 在产品设

计上，保险公司尝试创新，以灵活

的资产配置手段， 为家庭财务风

险敞口给予弥补。业内人士认为，

健康险产品目前处于起步阶段，

在寿险费率市场化改革之后，健

康险产品的精算和设计理念都需

要作出相应调整， 以更好地应对

同业竞争， 相关产品有望迎来新

的发展空间。

多款疾病险出炉

日前， 多家保险公司先后推

出疾病险， 对因雾霾等因素致病

的情况提供保障。

人保财险的“雾霾险” 是北

京“专供” 。 资料显示，该产品保

险期限为一年。在此期间，只要北

京市城八区连续5天AQI （空气

质量指数）指标监控值大于300，

消费者将获得最低200元， 最高

300元污染补贴赔付， 而无需提

供证明材料。另外，在一年保障期

内，消费者如果因病住院，可以每

天获得100元的住院津贴， 最高

赔付可达1500元。

中国平安则推出了两款“雾

霾险” 产品，分别为雾霾健康险

和雾霾指数险。 3月18日，中国平

安官网上线“雾霾险” ，该产品的

最大特点在于单独承保易受到雾

霾影响的肺癌， 特别开放承保年

龄区间为0到64岁， 涵盖了儿童

和老年人， 并且就多发的呼吸系

统特定疾病提供住院津贴。 缴费

达500元的用户，如果当地连续7

天空气质量指数超过300， 呼吸

系统检查、肺部CT及雾霾引起疾

病的相应诊疗部分将会由保险公

司赔付。消费者可选择5万元至50

万元的意外伤害、 每天10元至

100元的呼吸系统住院津贴、每

天10元至100元的肺癌津贴、5万

元至10万元的肺癌身故保险的不

同组合。

和人保财险的 “雾霾险” 不

同， 中国平安推出的平安雾霾指

数险的客户定位于北京、石家庄、

上海、广州等7个城市的居民和旅

游者。产品资料显示，只要当地空

气质量指数达到一定程度，10元

投保最多可获得350元雾霾津贴。

不过， 不同城市的赔付条件并不

相同， 北京需要空气质量指数累

计3天大于200，广州和上海只要

累计3天空气质量指数大于100

即可。

此外， 光大永明近期开发出

一款 “康爱无忧更新型疾病保

险” ， 以求协助投保人应对雾霾

环境下的健康风险。 资料显示，

“康爱无忧” 在关注雾霾所引发

的肺癌风险的同时， 还覆盖保障

千余项恶性肿瘤。 对发病率较高

的胃癌及肝癌则提供1.3倍保额

的保障。

光大永明方面表示，“康爱

无忧” 成为寿险费率市场化后首

批健康保障类产品， 在保障期设

计上推出了首款5年期健康险，意

在提供灵活的资产配置手段。 对

于新入职场的年轻人来说， 较低

费率撬动的杠杆可以使投保人在

支出有限的前提下获得较高保

障， 而对于步入中年的家庭经济

支柱来说，5年期保障可以延展至

10年或20年，更适合在人生的重

要时期定向增强健康保障， 弥补

家庭财务风险敞口。

或迎发展机遇期

专家认为，“雾霾险” 的推

出， 正是保险公司在设计产品中

考虑到消费者可能对环境问题致

病的担忧。

数据显示， 进入2014年，中

国遭遇大范围雾霾侵袭， 中央气

象台数次发布黄色预警， 多个城

市遭受重度污染， 受影响人口近

全国半数。 据环保部门监测数据

显示，74个城市空气质量总体超

标天数比例为68.4%， 重度和严

重污染的比例达到30.2%， 其中

PM2.5超标尤其严重， 平均超标

率为68.9%， 最大日均值达到

766μg/m3� 。

公开资料显示， 空气污染

（雾霾） 对人群健康的影响既包

括急性效应， 也包括慢性长期效

应， 雾霾的健康影响涉及全年龄

段人群，但对于易感人群如老人、

儿童及孕妇等的健康影响更为严

重。 美国癌症协会（American�

Cancer� Society，ACS） 的跟踪

研究表明，PM2.5每增加10μg／

m3，可使总死亡率、心血管疾病

死亡率和肺癌死亡率分别增高

4％、6％和8％。

保险专家认为，“雾霾险” 等

健康险产品目前尚处于起步阶

段， 其推出是为了就新型风险提

供保障，对保险公司和消费者都

构成利好。 特别是在寿险费率市

场化改革之后，健康险产品的精

算和设计理念都需要作出相应的

调整，以更好应对各家寿险公司

的竞争，所以，一些产品的设计

会考虑到分时段、分群体、分疾

病种类地对应和覆盖人群。 一方

面，保险公司的风险管理能力有

望因此得到加强； 另一方面，投

保人的利益将得到更好的保障。

未来，不仅是“雾霾险” 会有发展

良机，其他针对癌症等病患进行

保障的保险产品也有望迎来新的

发展空间。

但业内人士指出，在“雾霾

险” 的保险条款中，是否由雾霾

导致疾病将是保险公司理赔的关

键环节， 更明确和具体的理赔条

件有待细化， 否则模糊的条款很

容易导致理赔纠纷。同时，新产品

的开发需要更多数据支持， 这方

面将成为保险公司关注的重点。

耶伦暗示加息

贵金属后市堪忧

□

天誉金泰首席分析师 刘迪

美联储发布决议后黄金

跌幅一度超2%，当日纽约金

价收盘下跌1.3%，白银扩大

跌幅。纵观2013年9月以来白

银一直呈持续下跌趋势 ，或

再次触及4000点关键位。 天

誉金泰认为， 本次加息言论

预示着美联储收紧银根，全

球资金流将趋紧， 大宗商品

价格面临进一步修正。

3月20日，美联储主席耶伦

在FOMC的“首秀” 上表现惊

艳，宣布再次缩减100亿美元购

债规模至 550亿美元 ， 取消

6.5%失业率的门槛， 指出大约

今年秋季结束QE。

2008年金融危机后，全球

资金流似乎永远处在一片宽

松的货币政策下，新兴市场为

避免本币被动升值，纷纷开启

印钞机， 造成资金充裕的假

象。 目前美国缩减银根，严峻

的形势检验着各国资产的变

现能力和流动性。

雪上加霜的是， 前期推动

贵金属上行的主要动力， 俄乌

地缘政治逐渐缓和， 进一步打

击了避险保值的贵金属市场。

就整体趋势而言， 贵金属自去

年跌破牛熊分界线， 目前仍处

在熊市中， 趋势的转变需要市

场的长期酝酿， 后期或继续测

试下方支撑。

若非乌克兰危机出现，贵

金属价格可能早已下跌， 随着

危机的缓和以及美联储继续缩

减QE的举措，这种疲弱态势可

能延续。

天誉金泰认为， 目前市场

热点已从乌克兰危机转向美联

储退出QE和美元加息预期，这

将使贵金属市场延续数月的反

弹行情告一段落。

目前众筹网涉及的行业有很多，比如电影众筹、艺

术众筹、公益众筹、科技众筹等，并且通过其开放平台，

鼓励大家以股权众筹的方式参与到众筹项目中。


