
券商名称 本周趋势 中线趋势 本周区间 本周热点

新时代证券 多 多

2020-2100

国企改革、金融创新

华泰证券 平 多

2000-2100

银行等周期股持续性

东吴证券 多 多

2000-2100

权重板块

信达证券 多 平

2000-2100

银行、地产

国都证券 平 空

2020-2100

金融、地产

五矿证券 多 多

2020-2100

高送转概念、摘帽概念、智慧城市

西南证券 多 多

2050-2100

蓝筹类板块

太平洋证券 平 多

2000-2050

消息面

光大证券 多 平

2000-2200

银行、电力

财通证券 多 多

2050-2100

蓝筹股

申银万国证券 平 平

2010-2070

金融股短平快

民生证券 多 平

2000-2100

消息面

券商名称

本周

趋势

中线

趋势

本周

区间

下限

本周

区间

上限

下限偏

离周收

盘价程

度

上限偏

离周收

盘价程

度

市场情绪 星级

情绪

指数

综合

指数

西南证券 多 多

2050 2100 0.12% 2.56%

强烈看多

★★★ 70%

58.75%

五矿证券 多 多

2020 2100 -1.35% 2.56%

强烈看多

★★★ 70%

新时代证券 多 多

2020 2100 -1.35% 2.56%

强烈看多

★★★ 70%

财通证券 多 多

2050 2100 0.12% 2.56%

微弱看多

★★ 60%

东吴证券 多 多

2000 2100 -2.33% 2.56%

微弱看多

★★ 60%

信达证券 多 平

2000 2100 -2.33% 2.56%

微弱看多

★★ 60%

民生证券 多 平

2000 2100 -2.33% 2.56%

微弱看多

★★ 60%

光大证券 多 平

2000 2200 -2.33% 7.44%

微弱看多

★★ 60%

华泰证券 平 多

2000 2100 -2.33% 2.56%

看平

○ 50%

申银万国证券 平 平

2010 2070 -1.84% 1.09%

看平

○ 50%

国都证券 平 空

2020 2100 -1.35% 2.56%

看平

○ 50%

太平洋证券 平 多

2000 2050 -2.33% 0.12%

谨慎看空

☆ 45%

代码 简称 解禁日期

解禁

数量

(万股)

变动后

总股本

（万股）

变动后

流通A股

（万股）

解禁股份类型

601601.SH

中国太保

2014-3-24 7841.27 906200.00 628670.00

首发原股东限售股份

300164.SZ

通源石油

2014-3-24 920.46 23760.00 15262.41

首发原股东限售股份

300193.SZ

佳士科技

2014-3-24 3751.44 22150.00 15310.16

首发原股东限售股份

601008.SH

连云港

2014-3-24 5503.58 101521.51 81163.51

定向增发机构配售股份

600526.SH

菲达环保

2014-3-24 6344.47 20344.47 20344.47

定向增发机构配售股份

000826.SZ

桑德环境

2014-3-24 141.02 64893.59 62697.42

股权激励一般股份

300192.SZ

科斯伍德

2014-3-24 5625.00 11025.00 11025.00

首发原股东限售股份

002023.SZ

海特高新

2014-3-25 4181.00 33698.54 33093.89

定向增发机构配售股份

300335.SZ

迪森股份

2014-3-25 407.97 20923.33 10761.99

首发原股东限售股份

600157.SH

永泰能源

2014-3-25 7255.39 176755.95 150650.15

定向增发机构配售股份

002567.SZ

唐人神

2014-3-25 18679.47 42078.60 41979.60

首发原股东限售股份

300194.SZ

福安药业

2014-3-25 2988.19 17342.00 7785.08

首发原股东限售股份

000543.SZ

皖能电力

2014-3-25 25214.88 105317.41 102515.29

定向增发机构配售股份

002568.SZ

百润股份

2014-3-25 7196.00 16000.00 15517.00

首发原股东限售股份

300077.SZ

国民技术

2014-3-26 7480.00 27200.00 24968.83

追加承诺限售股份上市流通

000045.SZ

深纺织

A 2014-3-26 11854.20 50652.18 40556.39

定向增发机构配售股份

002341.SZ

新纶科技

2014-3-27 8064.00 37344.00 25085.20

定向增发机构配售股份

601339.SH

百隆东方

2014-3-27 500.00 75000.00 19200.00

首发原股东限售股份

600343.SH

航天动力

2014-3-27 4800.00 31910.32 28768.32

定向增发机构配售股份

600114.SH

东睦股份

2014-3-27 300.00 25147.70 11067.80

股权激励限售股份

300298.SZ

三诺生物

2014-3-28 735.00 13297.60 4170.90

首发原股东限售股份

000601.SZ

韶能股份

2014-3-28 15500.00 108055.17 99411.88

定向增发机构配售股份

002359.SZ

齐星铁塔

2014-3-28 7700.00 41680.00 34735.05

定向增发机构配售股份

推荐关注行业 推荐券商 行业关注度

金融行业 新时代证券、信达证券、光大证券、申银万国证券、国都证券

50%

蓝筹板块 西南证券、财通证券、东吴证券、华泰证券

40%

地产行业 信达证券、国都证券

20%

高送转概念、摘帽概念、智慧城市 五矿证券

10%

国企改革 新时代证券

10%

电力行业 光大证券

10%

代码 名称 交易日期 成交价

折价率

(%)

当日

收盘价

成交量

(万股\份\张)

成交额

(万元)

601318.SH

中国平安

2014-3-19 37.29 2.59 36.00 1,000.00 37,290.00

002269.SZ

美邦服饰

2014-3-18 9.88 -7.23 10.70 2,000.00 19,760.00

002104.SZ

恒宝股份

2014-3-19 16.89 -5.01 17.45 1,050.00 17,734.50

002551.SZ

尚荣医疗

2014-3-20 41.39 -5.16 45.26 350.00 14,486.50

002269.SZ

美邦服饰

2014-3-18 9.88 -7.23 10.70 1,205.00 11,905.40

600638.SH

新黄浦

2014-3-19 13.60 -3.75 14.22 786.60 10,697.76

600759.SH

正和股份

2014-3-18 10.00 -5.75 11.53 1,000.00 10,000.00

600759.SH

正和股份

2014-3-19 10.38 -9.97 11.38 960.00 9,964.80

000715.SZ

中兴商业

2014-3-17 11.70 -5.11 12.23 850.00 9,945.00

002269.SZ

美邦服饰

2014-3-18 9.88 -7.23 10.70 1,000.00 9,880.00

300024.SZ

机器人

2014-3-17 53.50 2.92 54.68 184.00 9,844.00

600711.SH

盛屯矿业

2014-3-20 7.90 -5.05 8.04 1,210.00 9,559.00

600112.SH

天成控股

2014-3-21 12.03 -4.45 12.83 760.00 9,142.80

300024.SZ

机器人

2014-3-18 55.00 0.59 54.30 154.63 8,504.65

002539.SZ

新都化工

2014-3-18 10.10 -0.79 10.63 800.00 8,080.00

002551.SZ

尚荣医疗

2014-3-21 41.39 -8.55 42.66 190.00 7,864.10

002129.SZ

中环股份

2014-3-17 17.03 1.61 17.44 460.00 7,833.80

300001.SZ

特锐德

2014-3-17 21.23 -9.97 24.06 362.00 7,685.26

000715.SZ

中兴商业

2014-3-17 11.70 -5.11 12.23 650.00 7,605.00

002342.SZ

巨力索具

2014-3-19 6.02 -0.66 6.67 1,200.00 7,224.00

代码 名称 异动类型

异动

起始日

区间股票成

交额(万元)

区间

涨跌幅

区间

换手率

002598.SZ

山东章鼓 连续三个交易日内涨跌幅偏离值累计达

20% 2014-3-18 141121.6050 21.86 105.31

600155.SH

宝硕股份 连续三个交易日内涨跌幅偏离值累计达

20% 2014-3-19 108467.8686 21.00 36.32

000559.SZ

万向钱潮 涨跌幅偏离值达

7% 2014-3-20 97660.8684 -9.84 5.85

002415.SZ

海康威视 涨跌幅偏离值达

7% 2014-3-19 95555.4351 -9.12 1.66

000024.SZ

招商地产 涨跌幅偏离值达

7% 2014-3-21 91577.8705 10.01 7.46

000686.SZ

东北证券 涨跌幅偏离值达

7% 2014-3-21 89208.0114 10.00 6.79

601998.SH

中信银行 涨跌幅偏离值达

7% 2014-3-17 89191.8956 -6.75 0.62

600880.SH

博瑞传播 涨跌幅偏离值达

7% 2014-3-20 86514.0817 -10.00 10.84

002146.SZ

荣盛发展 涨跌幅偏离值达

7% 2014-3-21 86352.7681 10.02 4.80

300002.SZ

神州泰岳 涨跌幅偏离值达

7% 2014-3-18 83766.0063 -7.78 7.65

600620.SH

天宸股份 振幅值达

15% 2014-3-18 77188.5511 -7.99 14.38

600620.SH

天宸股份 涨跌幅偏离值达

7% 2014-3-18 77188.5511 -7.99 14.38

601000.SH

唐山港 连续三个交易日内涨跌幅偏离值累计达

20% 2014-3-18 70917.8597 22.19 10.02

300338.SZ

开元仪器 连续三个交易日内涨跌幅偏离值累计达

20% 2014-3-18 70716.9122 26.20 76.49

600155.SH

宝硕股份 涨跌幅偏离值达

7% 2014-3-20 69389.9772 10.04 22.04

600155.SH

宝硕股份 换手率达

20% 2014-3-20 69389.9772 10.04 22.04

600480.SH

凌云股份 换手率达

20% 2014-3-21 66314.0654 2.73 20.86

300047.SZ

天源迪科 换手率达

20% 2014-3-20 65477.8832 9.99 34.73

300047.SZ

天源迪科 涨跌幅偏离值达

7% 2014-3-20 65477.8832 9.99 34.73

002598.SZ

山东章鼓 换手率达

20% 2014-3-19 64637.1757 8.20 47.81

证券代码 证券简称 所属行业

市净率

(PB,

最新)

总市值

（亿元）

自由流

通市值

（亿元）

11日以来

涨跌幅

%

11日以来

净流入资

金（亿元）

市盈率

(PE,

TTM)

000898.SZ *ST

鞍钢 钢铁

0.45 209.81 36.08 3.57 0.02 -94.51

000709.SZ

河北钢铁 钢铁

0.46 197.51 68.49 8.14 0.07 -140.07

600308.SH

华泰股份 轻工制造

0.51 31.99 20.99 5.38 0.03 55.14

000932.SZ

华菱钢铁 钢铁

0.53 53.38 15.96 5.36 -0.02 50.46

600019.SH

宝钢股份 钢铁

0.54 601.22 122.02 2.53 -0.17 10.40

600219.SH

南山铝业 有色金属

0.55 94.58 53.25 5.16 0.16 11.92

600808.SH

马钢股份 钢铁

0.55 124.75 33.72 3.85 0.05 -11.82

000825.SZ

太钢不锈 钢铁

0.55 134.43 48.06 0.43 -0.23 15.48

000761.SZ

本钢板材 钢铁

0.55 85.30 4.42 3.42 -0.01 38.99

600005.SH

武钢股份 钢铁

0.57 206.92 67.61 2.50 -0.11 38.83

600269.SH

赣粤高速 交通运输

0.58 64.92 30.97 2.58 -0.05 7.11

600569.SH

安阳钢铁 钢铁

0.58 41.65 16.61 4.82 0.06 80.02

601390.SH

中国中铁 建筑装饰

0.62 521.85 125.99 5.60 0.49 5.59

600963.SH

岳阳林纸 轻工制造

0.62 32.34 20.16 2.31 -0.01 -9.23

600782.SH

新钢股份 钢铁

0.62 45.71 9.65 0.00 -10.19

000488.SZ

晨鸣纸业 轻工制造

0.63 88.90 36.54 5.14 0.05 12.51

600231.SH

凌钢股份 钢铁

0.63 24.20 11.11 4.51 0.01 -87.20

601186.SH

中国铁建 建筑装饰

0.65 504.61 110.23 4.87 0.15 4.86

601898.SH

中煤能源 采掘

0.66 574.10 66.98 5.35 0.08 16.06

601800.SH

中国交建 建筑装饰

0.66 603.32 49.60 3.61 0.25 4.61

600026.SH

中海发展 交通运输

0.66 140.95 21.94 1.47 -0.15 -6.13

000402.SZ

金融街 房地产

0.68 150.45 110.37 9.96 0.55 5.20

601328.SH

交通银行 银行

0.69 2,799.70 757.42 3.57 0.68 4.47

600020.SH

中原高速 交通运输

0.70 48.32 16.87 0.94 -0.04 8.07

000528.SZ

柳工 机械设备

0.71 65.94 42.87 5.97 0.04 21.54

600307.SH

酒钢宏兴 钢铁

0.71 135.91 61.57 0.93 -0.04 42.10

600823.SH

世茂股份 房地产

0.72 101.61 26.13 8.91 -0.01 6.18

600029.SH

南方航空 交通运输

0.72 250.35 73.22 2.41 0.10 10.33

600815.SH

厦工股份 机械设备

0.72 32.80 16.96 3.64 -0.06 -9.43

601618.SH

中国中冶 建筑装饰

0.73 317.23 65.97 4.40 0.09 -5.77

000926.SZ

福星股份 房地产

0.73 49.72 36.57 6.56 0.01 7.40

000877.SZ

天山股份 建筑材料

0.74 49.20 31.73 4.49 -0.03 17.56

600350.SH

山东高速 交通运输

0.74 137.60 18.29 0.70 -0.05 6.65

600282.SH

南钢股份 钢铁

0.74 65.89 10.69 1.80 0.00 -82.11

601333.SH

广深铁路 交通运输

0.74 196.21 83.73 9.06 0.17 16.09

601818.SH

光大银行 银行

0.74 1,129.63 378.54 2.11 -1.07 4.31

600508.SH

上海能源 采掘

0.75 59.84 22.48 4.02 -0.03 39.20

000425.SZ

徐工机械 机械设备

0.76 140.27 70.69 5.75 0.03 9.02

601668.SH

中国建筑 建筑装饰

0.76 846.00 371.13 3.68 1.20 4.58

000422.SZ

湖北宜化 化工

0.76 47.95 39.85 3.49 -0.14 10.26

600581.SH

八一钢铁 钢铁

0.77 27.90 12.91 3.70 0.01 83.58

600033.SH

福建高速 交通运输

0.77 56.81 26.18 1.97 -0.08 11.18

601880.SH

大连港 交通运输

0.78 104.45 22.53 -0.84 0.05 14.07

600188.SH

兖州煤业 采掘

0.78 311.33 22.79 5.68 0.17 309.48

600017.SH

日照港 交通运输

0.79 74.43 35.17 4.76 0.00 9.28

600035.SH

楚天高速 交通运输

0.79 27.58 10.10 3.50 0.04 12.35

600548.SH

深高速 交通运输

0.79 78.73 13.25 3.74 0.04 10.94

601107.SH

四川成渝 交通运输

0.79 85.32 14.60 1.82 -0.02 8.40

破净股行业分布

部分破净股一览表

行标签 个股数目

净流入资金

（万元）

累计涨跌幅

（%）

房地产

12 6162.83 9.67

采掘

15 1590.33 8.43

商业贸易

2 -828.00 6.34

建筑材料

4 -892.00 5.95

化工

9 327.33 4.99

银行

14 8025.50 4.69

纺织服装

2 -438.00 4.55

建筑装饰

6 3343.67 4.27

机械设备

6 -148.83 3.97

轻工制造

6 -254.17 2.94

交通运输

22 -4.00 2.69

公用事业

3 -2764.33 2.65

钢铁

23 -115.32 2.47

有色金属

4 -350.25 2.39

汽车

2 635.00 1.95

通信

1 -26204.00 -2.52

3月11日以来破净股整体市场表现

大盘股渐现交易性机会

131只破净股会否借势“返净”

□本报记者 张怡

近一个月市场弱势格局延

续， 不少个股的估值不断降低，

破净股大批出现。 据Wind数据，

截至上周五，A股市场中共有

131只个股股价跌破每股净资

产。 这些破净股的市值明显高于

全部A股的平均水平，显示大盘

周期股占据较大比例。 值得注意

的是，近两周以来，权重周期股

的涨幅和资金净流入情况均好

于市场整体水平，资金关注度明

显提升。 分析人士指出，优先股

试点、 地产股再融资开闸、QFII

持股比例提高以及地方国资改

革等利好政策密集出台，均有望

提升市场对周期性板块的乐观

情绪，有望增多其交易性机会。

破净股多来自周期性板块

从一系列统计数据中不难发

现，破净股大多为大盘周期股，且

估值普遍较低， 几乎没有中小盘

股。 数据显示，131只破净股的总

市值均值为505.44亿元， 自由流

通市值为96.39亿元，远高于全部

A股108.74亿元和36.33亿元的平

均水平。从板块分布来看，共有95

只个股属于沪市，36只个股属于

深市，不过其中中小板个股仅有3

只，没有一只个股属于创业板。从

平均市盈率来看， 破净股的平均

市盈率为27.10倍。

整体而言，破净股几乎全部

分布于传统周期性板块。 其中，

有23只个股来自钢铁行业，22只

个股来自交通运输行业， 采掘、

银行、房地产和化工行业的个股

数目也分别有15、14、12和9只。

其中个股数目最少的是通信行

业，仅有中国联通一只个股。

值得关注的是，近期这些破

净股获得的资金关注度却好于A

股整体的情况。 统计显示，破净

股自3月11日以来的平均涨幅和

资金净流入额分别为4.59%和

0.14亿元， 均好于全部A股的

3.04%和-0.16亿元。具体从各个

行业的均值来看，银行业和房地

产行业破净股的平均资金净流

入额最高， 分别为0.80亿元和

0.62亿元；而在此期间个股平均

涨幅最大的是房地产、 采掘、商

业贸易、 建筑材料， 分别为

9.67%、8.43%、6.34%和5.95%；

化工、银行、纺织服装和建筑装

饰行业的个股平均涨幅也均超

过4%。 不过通信行业的中国联

通自11日以来遭遇资金净流出

2.62亿元，股价也下跌了2.52%。

个股方面，131只破净股中，

仅有9只自3月11日以来出现下

跌。 其中涨幅最大的是房地产行

业的首开股份和信达地产，区间

涨幅分别为21.67%和18.99%；

冀中能源、浦发银行、中泰化学

的涨幅也均超过16%。 同时，浦

发银行、保利地产、兴业银行最

受资金关注，11日以来净流入额

分别为 7.23亿元、4.68亿元和

3.40亿元。

短期保持活跃 趋势仍不乐观

近期有多项利好政策出台

且均指向了估值低迷的权重周

期股，使其受到的资金关注度明

显提升，乐观情绪渐起，有望促

使权重板块活跃度提升及展开

估值修复。

首先，优先股试点方案出台

支撑传统周期股，有望促使周期

股活跃度提升及展开估值修复。

上周五，证监会正式发布《优先

股试点管理办法》， 沪深市场热

度被激活，金融服务、房地产、采

掘等周期板块普现大涨。 对此，

分析人士多认为，优先股有利于

减轻传统周期股特别是银行股

的股权融资压力，减轻二级市场

负担； 鼓励上市公司回购股份，

缓解周期股破净和股价低迷等

状况。初期阶段预计以上证50指

数成分股为主，银行、房地产和

基础设施类企业也具有比较强

的优先股发行诉求。 再加上之前

被市场“忽视” 的诸多利好共同

作用，短期内这些破净周期股的

活跃度有望提升。

其次，近期市场在悲观情绪

笼罩之下多次展开2000点保卫

战，尽管有多项利好发布但均被

投资者所“忽视” ，市场反弹需

求较为强烈。 此前有地产股再融

资开闸、上交所将所有合格境外

投资者的持股限制由20%提高

到30%以及地方国资改革等等

利好信息出现，但仅激发了个别

周期股的弱反弹， 曲高和寡且

“一日游” 居多，直到上周五才

现普涨。 当前利好的堆积有望激

发市场乐观情绪，促进市场实现

反弹。 在成长股风险仍在释放的

情况下，权重周期股的估值提升

或成主要市场盈利点。

不过整体看来，大盘蓝筹股

仍不具备趋势性上行的条件。 首

先，经济增速放缓和深化改革是

当前我国经济大环境，经济基本

面走弱的趋势尚未出现扭转，房

地产投资增速放缓等情况牵动

市场神经；其次，国内资金面持

续收缩， 资金利率出现抬头趋

势，而同时IPO即将重启，新股上

市分流资金压力很大，人民币贬

值和QE退出等也使得市场担忧

情绪升温；再次，信用风险接连

出现，而二季度是信托兑付高峰

期，对违约的担忧亦将继续笼罩

市场。

在这种情况下，分析人士建

议投资者可适当进行波段操作，

参与蓝筹股的交易性机会，并逐

渐关注回调到位的成长股。

一周牛熊数据（请勿拆分）

绝处逢“升”沪综指大涨2.16%

在上周前半周，人民币汇率大幅贬值、美联储加紧退出QE等诸多信息让空头卯足了劲，加之上周五又是股指期货结算日，故市场拼命杀跌，周五早盘上证指数一路下探至1986点一线，破位几成定局。

但空头忘了一件事，那就是沪深300指数定海神针—银行股的估值优势。兴业银行等银行股4倍市盈率，浦发银行7%的股息率，说明在目前经济体系下，银行股跌不动了。而银行股跌不动，指数又能够跌到哪里去呢？更何况，每逢周五，相关各方均会释放出一定的政策性利好安抚市场情绪。于是，多头利用这些信息大打出手，使得上证指数在上周五形成了V型反转的走势，也使得全周上证指数大涨2.16%。

但是，这并不意味着短线A股市场会有更为乐观的反抽空间。虽然静态的估值优势可以作为定海神针，给多头提供源源不断的战斗士气，但真正的先锋还应该是具有高成长预期的品种。可惜的是，目前经济增速放缓等预期可能会抑制各路资金对A股上市公司成长前景的预期，创业板更由于低于预期的年报业绩而反复宽幅震荡，丧失了先锋能量。预计本周上证指数将围绕2050点一线反复震荡。

绝地反击金融指数上涨2.74%

对于银行股、保险股等代表的金融股来说，其长期运行趋势与经济运行趋势有着一一对应的关系。2月份经济数据不是很乐观，这让市场参与者开始猜测中国经济增速放缓，如此就使得与经济增速密切相关的银行股的估值重心不断下移。与此同时，此类个股是沪深300指数的成份股，因此空头也借此大做文章，驱动着银行股、保险股、券商股的股价节节走低。

但不可忽视的是，银行等金融股固然成长趋势不乐观，不过他们现有的、看得见的估值优势还是很明确的。比如兴业银行等银行股的市盈率居然只有4倍，浦发银行的股息率也一度达到7%，这些信息说明银行股的估值优势非常明显。如果再匹配一些利多信息，那么多头可以轻而易举地反手做多。

所以，在上周末有关优先股等相关政策预期增强之后，在股指期货结算日的敏感时节点，多头果断出手，浦发银行盘中冲击涨停，驱动整个金融股指数持续大涨4.7%，而且一阳吞四阴，全周大涨2.74%。

只是在大涨之后，对银行等金融股的弹升空间也不宜过分乐观。一是因为成交量制约，毕竟目前沪深两市的量能尚不足以支撑起银行股等大市值品种反复逞强。二是虽然估值优势显著，但证券市场的魅力不在于静态估值优势，而在于未来的成长预期，但银行股等品种缺乏的恰恰是成长乐观预期。因此，预计此类个股在本周将冲高受阻。

高估值压力显现创业板指数跌0.99%

虽然上周五创业板指数随主板市场大涨而有所企稳，但全周的走势依然不乐观，全周创业板指下跌0.99%。对此，投资者众说纷芸。有观点认为，创业板估值太高，一度达到70倍的市盈率，而创业板的上市公司的创新能力也相对有限。以互联网企业来说，优秀的互联网企业由于在初创期难以获取现实的净利润，而A股又不允许亏损公司上市交易，所以只能远赴海外，近期的阿里巴巴就是如此，而门户网站的网易、搜狐等也早已到美股挂牌交易。虽然互联网、移动互联网的大力发展，对创业板相关上市公司的估值会产生积极影响，但影响程度不宜夸大，毕竟最为优秀的企业并不在创业板。因此，随着股价大涨，此类个股的估值压力开始显现出来。

这种观点的确具有一定说服力，但为何偏偏在近期选择了大幅下跌的走势呢？对此，笔者认为这与当前时点的一系列信息有着较大关联。一是央行、银监会等监管部门对互联网金融产业的监督政策以及媒体的相关报道，让市场参与者感受到创新也并不是无节制、无边界的。但是，去年以来对于创新概念的炒作，却是无节制的。比如，只要看到某上市公司沾上手游就能够出现数个一字板，但殊不知，手游的竞争程度、行业的淘汰程度不亚于制鞋业。所以，随着监管政策出台，市场对创新的追捧激情迅速降温。

二是2013年的年报披露进入密集期，上市公司2014年的一季度业绩也基本上尘埃落定。对于拥有较为完善信息渠道的实力资金来说，他们自然对相关上市公司的业绩能洞察先机，也深知哪些上市公司的业绩难以匹配目前的股价，这批资金选择套现、离场，加大了创业板的抛压。

预计创业板的不佳走势还将延续，创业板指数短期最佳走势是围绕1300-1400点区间震荡，等待新的炒作节点。

新题材刺激地产板块大涨3.66%

近期地产股出现了估值修复驱动力。一是万科A等相关上市公司的管理层或大股东大力增持股份，说明产业资本已经认为地产股股价低企。二是经济不振使得越来越多的资金开始预期新一轮刺激经济政策或将出台，近期关于地产再融资方案陆续获批的信息，更佐证地产已获扶持政策的观点。所以，越来越多的资金开始加大地产股配置力度，驱动地产指数上周大涨3.66%。

地产股近期也迎来新的题材刺激，比如首都经济圈。从媒体报道的信息看，所谓首都经济圈，主要指围绕北京新机场，在六环之外建设一个2000平方公里的新区，其范围包括河北廊坊、河北固安、天津武清和北京大兴等区域，预计未来可以容纳500万北京人口迁移，部分央企、非核心政府部门以及高等院校将在区域内建立大学城，新区将绿色生态作为建设理念，实现人居环境的城镇网络、交通网络、生态网络和文化网络的协调发展。京津冀协同发展被提到战略高度，热钱可能会加大关注力度。首都经济圈概念旗下的相关重量级个股，大多也是地产股。随着京津冀一体化政策逐步落地，地产股的强势行情有望延续。（金百临咨询秦洪执业证书编号A1210612020001）

绝处逢“升” 沪综指大涨

2.16%

在上周前半周，人民币汇率大

幅贬值、 美联储加紧退出QE等诸

多信息让空头铆足了劲，加之上周

五又是股指期货结算日，故市场拼

命杀跌，周五早盘上证指数一路下

探至1986点一线，破位几成定局。

但空头忘了一件事，那就是沪

深300指数定海神针———银行股的

估值优势。兴业银行等银行股4倍市

盈率，浦发银行7%的股息率，说明

在目前经济体系下， 银行股跌不动

了。而银行股跌不动，指数又能够跌

到哪里去呢？ 更何况，每逢周五，相

关各方均会释放出一定的政策性利

好安抚市场情绪。于是，多头利用这

些信息大打出手， 使得上证指数在

上周五形成了V型反转的走势，也

使得全周上证指数大涨2.16%。

但是，这并不意味着短线A

股市场会有更为乐观的反抽空

间。 虽然静态的估值优势可以作

为定海神针，给多头提供源源不

断的战斗士气，但真正的先锋还

应该是具有高成长预期的品种。

可惜的是，目前经济增速放缓等

预期可能会抑制各路资金对A股

上市公司成长前景的预期，创业

板更是由于低于预期的年报业

绩而反复宽幅震荡，丧失了先锋

能量。 预计本周上证指数将围绕

2050点一线反复震荡。

绝地反击 金融指数上涨

2.74%

对于银行股、保险股等代表

的金融股来说，其长期运行趋势

与经济运行趋势有着一一对应

的关系。 2月份经济数据不是很

乐观，这让市场参与者开始猜测

中国经济增速放缓，如此就使得

与经济增速密切相关的银行股

的估值重心不断下移。 与此同

时， 此类个股是沪深300指数的

成份股，因此空头也借此大做文

章，驱动着银行股、保险股、券商

股的股价节节走低。

但不可忽视的是，银行等金

融股固然成长趋势不乐观，不过

他们现有的、看得见的估值优势

还是很明确的。 比如兴业银行等

银行股的市盈率居然只有4倍，

浦发银行的股息率也一度达到

7%， 这些信息说明银行股的估

值优势非常明显。 如果再匹配一

些利多信息，那么多头可以轻而

易举地反手做多。

所以，在上周末有关优先股

等相关政策预期增强之后，在股

指期货结算日的敏感时节点，多

头果断出手，浦发银行盘中冲击

涨停，驱动整个金融股指数持续

大涨4.7%， 而且一阳吞四阴，全

周大涨2.74%。

只是在大涨之后， 对银行

等金融股的弹升空间也不宜过

分乐观。 一是因为成交量制约，

毕竟目前沪深两市的量能尚不

足以支撑起银行股等大市值品

种反复逞强。 二是虽然估值优

势显著， 但证券市场的魅力不

在于静态估值优势， 而在于未

来的成长预期， 但银行股等品

种缺乏的恰恰是成长乐观预

期。 因此，预计此类个股在本周

将冲高受阻。

高估值压力显现 创业板指数跌

0.99%

虽然上周五创业板指数随

主板市场大涨而有所企稳，但全

周的走势依然不乐观，全周创业

板指下跌0.99%。对此，投资者众

说纷纭。 有观点认为，创业板估

值太高， 一度达到70倍的市盈

率，而创业板的上市公司的创新

能力也相对有限。 以互联网企业

来说，优秀的互联网企业由于在

初创期难以获取现实的净利润，

而A股又不允许亏损公司上市交

易，所以只能远赴海外，近期的

阿里巴巴就是如此，而门户网站

的网易、搜狐等也早已到美股挂

牌交易。 虽然互联网、移动互联

网的大力发展，对创业板相关上

市公司的估值会产生积极影响，

但影响程度不宜夸大，毕竟最为

优秀的企业并不在创业板。 因

此，随着股价大涨，此类个股的

估值压力开始显现出来。

这种观点的确具有一定说

服力，但为何偏偏在近期选择了

大幅下跌的走势呢？ 对此，笔者

认为这与当前时点的一系列信

息有着较大关联。 一是央行、银

监会等监管部门对互联网金融

产业的监督政策以及媒体的相

关报道，让市场参与者感受到创

新也并不是无节制、 无边界的。

但是，去年以来对于创新概念的

炒作，却是无节制的。 比如，只要

看到某上市公司沾上手游就能

够出现数个一字板， 但殊不知，

手游的竞争程度、行业的淘汰程

度不亚于制鞋业。 所以，随着监

管政策出台，市场对创新的追捧

激情迅速降温。

二是2013年的年报披露进

入密集期，上市公司2014年的一

季度业绩也基本上尘埃落定。 对

于拥有较为完善信息渠道的实

力资金来说，他们自然对相关上

市公司的业绩能洞察先机，也深

知哪些上市公司的业绩难以匹

配目前的股价，这批资金选择套

现、离场，加大了创业板的抛压。

预计创业板的不佳走势还

将延续，创业板指数短期最佳走

势是围绕1300-1400点区间震

荡，等待新的炒作节点。

新题材刺激 地产板块大涨

3.66%

近期地产股出现了估值修

复驱动力。 一是万科A等相关上

市公司的管理层或大股东大力

增持股份，说明产业资本已经认

为地产股股价低企。 二是经济不

振使得越来越多的资金开始预

期新一轮刺激经济政策或将出

台，近期关于地产再融资方案陆

续获批的信息，更佐证地产已获

扶持政策的观点。 所以，越来越

多的资金开始加大地产股配置

力度， 驱动地产指数上周大涨

3.66%。

地产股近期也迎来新的题

材刺激，比如首都经济圈。 从媒

体报道的信息看， 所谓首都经

济圈，主要指围绕北京新机场，

在六环之外建设一个2000平方

公里的新区， 其范围包括河北

廊坊、河北固安、天津武清和北

京大兴等区域， 预计未来可以

容纳500万北京人口迁移，部分

央企、 非核心政府部门以及高

等院校将在区域内建立大学

城， 新区将绿色生态作为建设

理念， 实现人居环境的城镇网

络、交通网络、生态网络和文化

网络的协调发展。 京津冀协同

发展被提到战略高度， 热钱可

能会加大关注力度。 首都经济

圈概念旗下的相关重量级个

股，大多也是地产股。 随着京津

冀一体化政策逐步落地， 地产

股的强势行情有望延续。

（金百临咨询 秦洪 执业证

书编号

A1210612020001

）

机构明显翻多 四理由看好后市

□西南证券 张刚 刘浩

上周有12券商发表了对后

市的看法，8家看多，4家看平，

无一看空。 本周市场综合情绪

指数为58.75%， 较前一周大幅

反弹11.25个百分点， 表明随着

上周五股市的大涨， 市场做多

情绪升温，机构态度发生转变。

与此前相比，8家机构改变了对

大盘本周走势的看法，2家对中

线趋势做出修正：新时代证券、

东吴证券、信达证券、光大证券

和民生证券5家券商对本周趋

势由看平调升为看多， 新时代

证券对中线趋势也由空翻多，

其余4家券商对中线趋势看法

保持不变； 国都证券和申银万

国证券对本周趋势由看空转为

看平； 五矿证券对本周趋势由

空翻多， 对中线趋势也由此前

的看平调升为看多。

上周五A股的低位大涨，使

多数机构对后市的信心增强，从

论据分析，信心的来源有以下几

个方面：

其一，前两个月疲软的经济

数据可能已经引起政策关注，为

努力保持经济运行在合理区间，

扩内需、 稳增长措施或将出台，

预计后续将有一系列政策利好

释放。 五矿证券认为这或使长时

间低迷的股市受到持续利好提

振，新时代证券则预计二季度经

济有望见底回升。

其二，优先股试点管理办法

正式发布。优先股政策将对金融

和负债率较高的地产、电力等行

业起到明显的估值提升作用，特

别是为低迷的银行股注入强心

剂。 多数机构认为优先股政策的

出台是刺激上周五蓝筹板块大

涨的主要原因，但对于市场是否

就此完成“二八转换” ，机构众

说纷纭。新时代证券、光大证券、

东吴证券、民生证券以及西南证

券等多家券商对此持肯定态度，

而华泰证券、财通证券和太平洋

证券则认为就此谈市场风格转

换不合适，蓝筹股的持续性还有

待观察。

其三，房企再融资开闸。 中

茵股份等再融资申请获证监会

通过，市场普遍解读为上市房企

再融资正式重启，对资金紧张的

房地产行业构成重大利好。 五矿

证券还分析指出，近期煤炭行业

的基本面也出现了积极信号，预

示煤炭股可能否极泰来。

其四， 新股发行进一步完

善。证监会发布完善新股发行改

革相关措施，进一步优化老股转

让制度等为随后即将重启的IPO

做好准备，有助于缓解投资者对

于IPO开闸的担忧。

对于流动性，近期央行持续

回笼资金已使得利率有所走高，

对此国都证券明确指出3月底资

金面将迎来一次重大考验。 而其

他多家机构则认为，虽然流动性

开始步入偏紧阶段，但央行可能

配合稳增长政策的实施而采取

相对偏松的政策。

本周多家机构看好蓝筹板

块的走势，银行、地产、电力等赫

然在列，此外国企改革、高送转

概念以及智慧城市等也被机构

提及。
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破净股行业分布

大盘股渐现交易性机会

131只破净股会否借势“返净”

□本报记者 张怡

近一个月市场弱势格局延

续， 不少个股的估值不断降低，

破净股大批出现。 据Wind数据，

截至上周五，A股市场中共有

131只个股股价跌破每股净资

产。 这些破净股的市值明显高于

全部A股的平均水平，显示大盘

周期股占据较大比例。 值得注意

的是，近两周以来，权重周期股

的涨幅和资金净流入情况均好

于市场整体水平，资金关注度明

显提升。 分析人士指出，优先股

试点、 地产股再融资开闸、QFII

持股比例提高以及地方国资改

革等利好政策密集出台，均有望

提升市场对周期性板块的乐观

情绪，有望增多其交易性机会。

破净股多来自周期性板块

从一系列统计数据中不难发

现，破净股大多为大盘周期股，且

估值普遍较低， 几乎没有中小盘

股。 数据显示，131只破净股的总

市值均值为505.44亿元， 自由流

通市值为96.39亿元，远高于全部

A股108.74亿元和36.33亿元的平

均水平。从板块分布来看，共有95

只个股属于沪市，36只个股属于

深市，不过其中中小板个股仅有3

只，没有一只个股属于创业板。从

平均市盈率来看， 破净股的平均

市盈率为27.10倍。

整体而言，破净股几乎全部

分布于传统周期性板块。 其中，

有23只个股来自钢铁行业，22只

个股来自交通运输行业， 采掘、

银行、房地产和化工行业的个股

数目也分别有15、14、12和9只。

其中个股数目最少的是通信行

业，仅有中国联通一只个股。

值得关注的是，近期这些破

净股获得的资金关注度却好于A

股整体的情况。 统计显示，破净

股自3月11日以来的平均涨幅和

资金净流入额分别为4.59%和

0.14亿元， 均好于全部A股的

3.04%和-0.16亿元。具体从各个

行业的均值来看，银行业和房地

产行业破净股的平均资金净流

入额最高， 分别为0.80亿元和

0.62亿元；而在此期间个股平均

涨幅最大的是房地产、 采掘、商

业贸易、 建筑材料， 分别为

9.67%、8.43%、6.34%和5.95%；

化工、银行、纺织服装和建筑装

饰行业的个股平均涨幅也均超

过4%。 不过通信行业的中国联

通自11日以来遭遇资金净流出

2.62亿元，股价也下跌了2.52%。

个股方面，131只破净股中，

仅有9只自3月11日以来出现下

跌。 其中涨幅最大的是房地产行

业的首开股份和信达地产，区间

涨幅分别为21.67%和18.99%；

冀中能源、浦发银行、中泰化学

的涨幅也均超过16%。 同时，浦

发银行、保利地产、兴业银行最

受资金关注，11日以来净流入额

分别为 7.23亿元、4.68亿元和

3.40亿元。

短期保持活跃 趋势仍不乐观

近期有多项利好政策出台

且均指向了估值低迷的权重周

期股，使其受到的资金关注度明

显提升，乐观情绪渐起，有望促

使权重板块活跃度提升及展开

估值修复。

首先，优先股试点方案出台

支撑传统周期股，有望促使周期

股活跃度提升及展开估值修复。

上周五，证监会正式发布《优先

股试点管理办法》， 沪深市场热

度被激活，金融服务、房地产、采

掘等周期板块普现大涨。 对此，

分析人士多认为，优先股有利于

减轻传统周期股特别是银行股

的股权融资压力，减轻二级市场

负担； 鼓励上市公司回购股份，

缓解周期股破净和股价低迷等

状况。初期阶段预计以上证50指

数成分股为主，银行、房地产和

基础设施类企业也具有比较强

的优先股发行诉求。 再加上之前

被市场“忽视” 的诸多利好共同

作用，短期内这些破净周期股的

活跃度有望提升。

其次，近期市场在悲观情绪

笼罩之下多次展开2000点保卫

战，尽管有多项利好发布但均被

投资者所“忽视” ，市场反弹需

求较为强烈。 此前有地产股再融

资开闸、上交所将所有合格境外

投资者的持股限制由20%提高

到30%以及地方国资改革等等

利好信息出现，但仅激发了个别

周期股的弱反弹， 曲高和寡且

“一日游” 居多，直到上周五才

现普涨。 当前利好的堆积有望激

发市场乐观情绪，促进市场实现

反弹。 在成长股风险仍在释放的

情况下，权重周期股的估值提升

或成主要市场盈利点。

不过整体看来，大盘蓝筹股

仍不具备趋势性上行的条件。 首

先，经济增速放缓和深化改革是

当前我国经济大环境，经济基本

面走弱的趋势尚未出现扭转，房

地产投资增速放缓等情况牵动

市场神经；其次，国内资金面持

续收缩， 资金利率出现抬头趋

势，而同时IPO即将重启，新股上

市分流资金压力很大，人民币贬

值和QE退出等也使得市场担忧

情绪升温；再次，信用风险接连

出现，而二季度是信托兑付高峰

期，对违约的担忧亦将继续笼罩

市场。

在这种情况下，分析人士建

议投资者可适当进行波段操作，

参与蓝筹股的交易性机会，并逐

渐关注回调到位的成长股。

绝处逢“升” 沪综指大涨

2.16%

在上周前半周，人民币汇率大

幅贬值、 美联储加紧退出QE等诸

多信息让空头铆足了劲，加之上周

五又是股指期货结算日，故市场拼

命杀跌，周五早盘上证指数一路下

探至1986点一线，破位几成定局。

但空头忘了一件事，那就是沪

深300指数定海神针———银行股的

估值优势。兴业银行等银行股4倍市

盈率，浦发银行7%的股息率，说明

在目前经济体系下， 银行股跌不动

了。而银行股跌不动，指数又能够跌

到哪里去呢？ 更何况，每逢周五，相

关各方均会释放出一定的政策性利

好安抚市场情绪。于是，多头利用这

些信息大打出手， 使得上证指数在

上周五形成了V型反转的走势，也

使得全周上证指数大涨2.16%。

但是，这并不意味着短线A

股市场会有更为乐观的反抽空

间。 虽然静态的估值优势可以作

为定海神针，给多头提供源源不

断的战斗士气，但真正的先锋还

应该是具有高成长预期的品种。

可惜的是，目前经济增速放缓等

预期可能会抑制各路资金对A股

上市公司成长前景的预期，创业

板更是由于低于预期的年报业

绩而反复宽幅震荡，丧失了先锋

能量。 预计本周上证指数将围绕

2050点一线反复震荡。

绝地反击 金融指数上涨

2.74%

对于银行股、保险股等代表

的金融股来说，其长期运行趋势

与经济运行趋势有着一一对应

的关系。 2月份经济数据不是很

乐观，这让市场参与者开始猜测

中国经济增速放缓，如此就使得

与经济增速密切相关的银行股

的估值重心不断下移。 与此同

时， 此类个股是沪深300指数的

成份股，因此空头也借此大做文

章，驱动着银行股、保险股、券商

股的股价节节走低。

但不可忽视的是，银行等金

融股固然成长趋势不乐观，不过

他们现有的、看得见的估值优势

还是很明确的。 比如兴业银行等

银行股的市盈率居然只有4倍，

浦发银行的股息率也一度达到

7%， 这些信息说明银行股的估

值优势非常明显。 如果再匹配一

些利多信息，那么多头可以轻而

易举地反手做多。

所以，在上周末有关优先股

等相关政策预期增强之后，在股

指期货结算日的敏感时节点，多

头果断出手，浦发银行盘中冲击

涨停，驱动整个金融股指数持续

大涨4.7%， 而且一阳吞四阴，全

周大涨2.74%。

只是在大涨之后， 对银行

等金融股的弹升空间也不宜过

分乐观。 一是因为成交量制约，

毕竟目前沪深两市的量能尚不

足以支撑起银行股等大市值品

种反复逞强。 二是虽然估值优

势显著， 但证券市场的魅力不

在于静态估值优势， 而在于未

来的成长预期， 但银行股等品

种缺乏的恰恰是成长乐观预

期。 因此，预计此类个股在本周

将冲高受阻。

高估值压力显现 创业板指数跌

0.99%

虽然上周五创业板指数随

主板市场大涨而有所企稳，但全

周的走势依然不乐观，全周创业

板指下跌0.99%。对此，投资者众

说纷纭。 有观点认为，创业板估

值太高， 一度达到70倍的市盈

率，而创业板的上市公司的创新

能力也相对有限。 以互联网企业

来说，优秀的互联网企业由于在

初创期难以获取现实的净利润，

而A股又不允许亏损公司上市交

易，所以只能远赴海外，近期的

阿里巴巴就是如此，而门户网站

的网易、搜狐等也早已到美股挂

牌交易。 虽然互联网、移动互联

网的大力发展，对创业板相关上

市公司的估值会产生积极影响，

但影响程度不宜夸大，毕竟最为

优秀的企业并不在创业板。 因

此，随着股价大涨，此类个股的

估值压力开始显现出来。

这种观点的确具有一定说

服力，但为何偏偏在近期选择了

大幅下跌的走势呢？ 对此，笔者

认为这与当前时点的一系列信

息有着较大关联。 一是央行、银

监会等监管部门对互联网金融

产业的监督政策以及媒体的相

关报道，让市场参与者感受到创

新也并不是无节制、 无边界的。

但是，去年以来对于创新概念的

炒作，却是无节制的。 比如，只要

看到某上市公司沾上手游就能

够出现数个一字板， 但殊不知，

手游的竞争程度、行业的淘汰程

度不亚于制鞋业。 所以，随着监

管政策出台，市场对创新的追捧

激情迅速降温。

二是2013年的年报披露进

入密集期，上市公司2014年的一

季度业绩也基本上尘埃落定。 对

于拥有较为完善信息渠道的实

力资金来说，他们自然对相关上

市公司的业绩能洞察先机，也深

知哪些上市公司的业绩难以匹

配目前的股价，这批资金选择套

现、离场，加大了创业板的抛压。

预计创业板的不佳走势还

将延续，创业板指数短期最佳走

势是围绕1300-1400点区间震

荡，等待新的炒作节点。

新题材刺激 地产板块大涨

3.66%

近期地产股出现了估值修

复驱动力。 一是万科A等相关上

市公司的管理层或大股东大力

增持股份，说明产业资本已经认

为地产股股价低企。 二是经济不

振使得越来越多的资金开始预

期新一轮刺激经济政策或将出

台，近期关于地产再融资方案陆

续获批的信息，更佐证地产已获

扶持政策的观点。 所以，越来越

多的资金开始加大地产股配置

力度， 驱动地产指数上周大涨

3.66%。

地产股近期也迎来新的题

材刺激，比如首都经济圈。 从媒

体报道的信息看， 所谓首都经

济圈，主要指围绕北京新机场，

在六环之外建设一个2000平方

公里的新区， 其范围包括河北

廊坊、河北固安、天津武清和北

京大兴等区域， 预计未来可以

容纳500万北京人口迁移，部分

央企、 非核心政府部门以及高

等院校将在区域内建立大学

城， 新区将绿色生态作为建设

理念， 实现人居环境的城镇网

络、交通网络、生态网络和文化

网络的协调发展。 京津冀协同

发展被提到战略高度， 热钱可

能会加大关注力度。 首都经济

圈概念旗下的相关重量级个

股，大多也是地产股。 随着京津

冀一体化政策逐步落地， 地产

股的强势行情有望延续。

（金百临咨询 秦洪 执业证

书编号

A1210612020001

）

机构明显翻多 四理由看好后市

□西南证券 张刚 刘浩

上周有12券商发表了对后

市的看法，8家看多，4家看平，

无一看空。 本周市场综合情绪

指数为58.75%， 较前一周大幅

反弹11.25个百分点， 表明随着

上周五股市的大涨， 市场做多

情绪升温，机构态度发生转变。

与此前相比，8家机构改变了对

大盘本周走势的看法，2家对中

线趋势做出修正：新时代证券、

东吴证券、信达证券、光大证券

和民生证券5家券商对本周趋

势由看平调升为看多， 新时代

证券对中线趋势也由空翻多，

其余4家券商对中线趋势看法

保持不变； 国都证券和申银万

国证券对本周趋势由看空转为

看平； 五矿证券对本周趋势由

空翻多， 对中线趋势也由此前

的看平调升为看多。

上周五A股的低位大涨，使

多数机构对后市的信心增强，从

论据分析，信心的来源有以下几

个方面：

其一，前两个月疲软的经济

数据可能已经引起政策关注，为

努力保持经济运行在合理区间，

扩内需、 稳增长措施或将出台，

预计后续将有一系列政策利好

释放。 五矿证券认为这或使长时

间低迷的股市受到持续利好提

振，新时代证券则预计二季度经

济有望见底回升。

其二，优先股试点管理办法

正式发布。优先股政策将对金融

和负债率较高的地产、电力等行

业起到明显的估值提升作用，特

别是为低迷的银行股注入强心

剂。 多数机构认为优先股政策的

出台是刺激上周五蓝筹板块大

涨的主要原因，但对于市场是否

就此完成“二八转换” ，机构众

说纷纭。新时代证券、光大证券、

东吴证券、民生证券以及西南证

券等多家券商对此持肯定态度，

而华泰证券、财通证券和太平洋

证券则认为就此谈市场风格转

换不合适，蓝筹股的持续性还有

待观察。

其三，房企再融资开闸。 中

茵股份等再融资申请获证监会

通过，市场普遍解读为上市房企

再融资正式重启，对资金紧张的

房地产行业构成重大利好。 五矿

证券还分析指出，近期煤炭行业

的基本面也出现了积极信号，预

示煤炭股可能否极泰来。

其四， 新股发行进一步完

善。证监会发布完善新股发行改

革相关措施，进一步优化老股转

让制度等为随后即将重启的IPO

做好准备，有助于缓解投资者对

于IPO开闸的担忧。

对于流动性，近期央行持续

回笼资金已使得利率有所走高，

对此国都证券明确指出3月底资

金面将迎来一次重大考验。 而其

他多家机构则认为，虽然流动性

开始步入偏紧阶段，但央行可能

配合稳增长政策的实施而采取

相对偏松的政策。

本周多家机构看好蓝筹板

块的走势，银行、地产、电力等赫

然在列，此外国企改革、高送转

概念以及智慧城市等也被机构

提及。

部分破净股一览表

大盘股渐现交易性机会

131只破净股会否借势“返净”

□本报记者 张怡

近一个月市场弱势格局延

续， 不少个股的估值不断降低，

破净股大批出现。 据Wind数据，

截至上周五，A股市场中共有

131只个股股价跌破每股净资

产。 这些破净股的市值明显高于

全部A股的平均水平，显示大盘

周期股占据较大比例。 值得注意

的是，近两周以来，权重周期股

的涨幅和资金净流入情况均好

于市场整体水平，资金关注度明

显提升。 分析人士指出，优先股

试点、 地产股再融资开闸、QFII

持股比例提高以及地方国资改

革等利好政策密集出台，均有望

提升市场对周期性板块的乐观

情绪，有望增多其交易性机会。

破净股多来自周期性板块

从一系列统计数据中不难发

现，破净股大多为大盘周期股，且

估值普遍较低， 几乎没有中小盘

股。 数据显示，131只破净股的总

市值均值为505.44亿元， 自由流

通市值为96.39亿元，远高于全部

A股108.74亿元和36.33亿元的平

均水平。从板块分布来看，共有95

只个股属于沪市，36只个股属于

深市，不过其中中小板个股仅有3

只，没有一只个股属于创业板。从

平均市盈率来看， 破净股的平均

市盈率为27.10倍。

整体而言，破净股几乎全部

分布于传统周期性板块。 其中，

有23只个股来自钢铁行业，22只

个股来自交通运输行业， 采掘、

银行、房地产和化工行业的个股

数目也分别有15、14、12和9只。

其中个股数目最少的是通信行

业，仅有中国联通一只个股。

值得关注的是，近期这些破

净股获得的资金关注度却好于A

股整体的情况。 统计显示，破净

股自3月11日以来的平均涨幅和

资金净流入额分别为4.59%和

0.14亿元， 均好于全部A股的

3.04%和-0.16亿元。具体从各个

行业的均值来看，银行业和房地

产行业破净股的平均资金净流

入额最高， 分别为0.80亿元和

0.62亿元；而在此期间个股平均

涨幅最大的是房地产、 采掘、商

业贸易、 建筑材料， 分别为

9.67%、8.43%、6.34%和5.95%；

化工、银行、纺织服装和建筑装

饰行业的个股平均涨幅也均超

过4%。 不过通信行业的中国联

通自11日以来遭遇资金净流出

2.62亿元，股价也下跌了2.52%。

个股方面，131只破净股中，

仅有9只自3月11日以来出现下

跌。 其中涨幅最大的是房地产行

业的首开股份和信达地产，区间

涨幅分别为21.67%和18.99%；

冀中能源、浦发银行、中泰化学

的涨幅也均超过16%。 同时，浦

发银行、保利地产、兴业银行最

受资金关注，11日以来净流入额

分别为 7.23亿元、4.68亿元和

3.40亿元。

短期保持活跃 趋势仍不乐观

近期有多项利好政策出台

且均指向了估值低迷的权重周

期股，使其受到的资金关注度明

显提升，乐观情绪渐起，有望促

使权重板块活跃度提升及展开

估值修复。

首先，优先股试点方案出台

支撑传统周期股，有望促使周期

股活跃度提升及展开估值修复。

上周五，证监会正式发布《优先

股试点管理办法》， 沪深市场热

度被激活，金融服务、房地产、采

掘等周期板块普现大涨。 对此，

分析人士多认为，优先股有利于

减轻传统周期股特别是银行股

的股权融资压力，减轻二级市场

负担； 鼓励上市公司回购股份，

缓解周期股破净和股价低迷等

状况。初期阶段预计以上证50指

数成分股为主，银行、房地产和

基础设施类企业也具有比较强

的优先股发行诉求。 再加上之前

被市场“忽视” 的诸多利好共同

作用，短期内这些破净周期股的

活跃度有望提升。

其次，近期市场在悲观情绪

笼罩之下多次展开2000点保卫

战，尽管有多项利好发布但均被

投资者所“忽视” ，市场反弹需

求较为强烈。 此前有地产股再融

资开闸、上交所将所有合格境外

投资者的持股限制由20%提高

到30%以及地方国资改革等等

利好信息出现，但仅激发了个别

周期股的弱反弹， 曲高和寡且

“一日游” 居多，直到上周五才

现普涨。 当前利好的堆积有望激

发市场乐观情绪，促进市场实现

反弹。 在成长股风险仍在释放的

情况下，权重周期股的估值提升

或成主要市场盈利点。

不过整体看来，大盘蓝筹股

仍不具备趋势性上行的条件。 首

先，经济增速放缓和深化改革是

当前我国经济大环境，经济基本

面走弱的趋势尚未出现扭转，房

地产投资增速放缓等情况牵动

市场神经；其次，国内资金面持

续收缩， 资金利率出现抬头趋

势，而同时IPO即将重启，新股上

市分流资金压力很大，人民币贬

值和QE退出等也使得市场担忧

情绪升温；再次，信用风险接连

出现，而二季度是信托兑付高峰

期，对违约的担忧亦将继续笼罩

市场。

在这种情况下，分析人士建

议投资者可适当进行波段操作，

参与蓝筹股的交易性机会，并逐

渐关注回调到位的成长股。

绝处逢“升” 沪综指大涨

2.16%

在上周前半周，人民币汇率大

幅贬值、 美联储加紧退出QE等诸

多信息让空头铆足了劲，加之上周

五又是股指期货结算日，故市场拼

命杀跌，周五早盘上证指数一路下

探至1986点一线，破位几成定局。

但空头忘了一件事，那就是沪

深300指数定海神针———银行股的

估值优势。兴业银行等银行股4倍市

盈率，浦发银行7%的股息率，说明

在目前经济体系下， 银行股跌不动

了。而银行股跌不动，指数又能够跌

到哪里去呢？ 更何况，每逢周五，相

关各方均会释放出一定的政策性利

好安抚市场情绪。于是，多头利用这

些信息大打出手， 使得上证指数在

上周五形成了V型反转的走势，也

使得全周上证指数大涨2.16%。

但是，这并不意味着短线A

股市场会有更为乐观的反抽空

间。 虽然静态的估值优势可以作

为定海神针，给多头提供源源不

断的战斗士气，但真正的先锋还

应该是具有高成长预期的品种。

可惜的是，目前经济增速放缓等

预期可能会抑制各路资金对A股

上市公司成长前景的预期，创业

板更是由于低于预期的年报业

绩而反复宽幅震荡，丧失了先锋

能量。 预计本周上证指数将围绕

2050点一线反复震荡。

绝地反击 金融指数上涨

2.74%

对于银行股、保险股等代表

的金融股来说，其长期运行趋势

与经济运行趋势有着一一对应

的关系。 2月份经济数据不是很

乐观，这让市场参与者开始猜测

中国经济增速放缓，如此就使得

与经济增速密切相关的银行股

的估值重心不断下移。 与此同

时， 此类个股是沪深300指数的

成份股，因此空头也借此大做文

章，驱动着银行股、保险股、券商

股的股价节节走低。

但不可忽视的是，银行等金

融股固然成长趋势不乐观，不过

他们现有的、看得见的估值优势

还是很明确的。 比如兴业银行等

银行股的市盈率居然只有4倍，

浦发银行的股息率也一度达到

7%， 这些信息说明银行股的估

值优势非常明显。 如果再匹配一

些利多信息，那么多头可以轻而

易举地反手做多。

所以，在上周末有关优先股

等相关政策预期增强之后，在股

指期货结算日的敏感时节点，多

头果断出手，浦发银行盘中冲击

涨停，驱动整个金融股指数持续

大涨4.7%， 而且一阳吞四阴，全

周大涨2.74%。

只是在大涨之后， 对银行

等金融股的弹升空间也不宜过

分乐观。 一是因为成交量制约，

毕竟目前沪深两市的量能尚不

足以支撑起银行股等大市值品

种反复逞强。 二是虽然估值优

势显著， 但证券市场的魅力不

在于静态估值优势， 而在于未

来的成长预期， 但银行股等品

种缺乏的恰恰是成长乐观预

期。 因此，预计此类个股在本周

将冲高受阻。

高估值压力显现 创业板指数跌

0.99%

虽然上周五创业板指数随

主板市场大涨而有所企稳，但全

周的走势依然不乐观，全周创业

板指下跌0.99%。对此，投资者众

说纷纭。 有观点认为，创业板估

值太高， 一度达到70倍的市盈

率，而创业板的上市公司的创新

能力也相对有限。 以互联网企业

来说，优秀的互联网企业由于在

初创期难以获取现实的净利润，

而A股又不允许亏损公司上市交

易，所以只能远赴海外，近期的

阿里巴巴就是如此，而门户网站

的网易、搜狐等也早已到美股挂

牌交易。 虽然互联网、移动互联

网的大力发展，对创业板相关上

市公司的估值会产生积极影响，

但影响程度不宜夸大，毕竟最为

优秀的企业并不在创业板。 因

此，随着股价大涨，此类个股的

估值压力开始显现出来。

这种观点的确具有一定说

服力，但为何偏偏在近期选择了

大幅下跌的走势呢？ 对此，笔者

认为这与当前时点的一系列信

息有着较大关联。 一是央行、银

监会等监管部门对互联网金融

产业的监督政策以及媒体的相

关报道，让市场参与者感受到创

新也并不是无节制、 无边界的。

但是，去年以来对于创新概念的

炒作，却是无节制的。 比如，只要

看到某上市公司沾上手游就能

够出现数个一字板， 但殊不知，

手游的竞争程度、行业的淘汰程

度不亚于制鞋业。 所以，随着监

管政策出台，市场对创新的追捧

激情迅速降温。

二是2013年的年报披露进

入密集期，上市公司2014年的一

季度业绩也基本上尘埃落定。 对

于拥有较为完善信息渠道的实

力资金来说，他们自然对相关上

市公司的业绩能洞察先机，也深

知哪些上市公司的业绩难以匹

配目前的股价，这批资金选择套

现、离场，加大了创业板的抛压。

预计创业板的不佳走势还

将延续，创业板指数短期最佳走

势是围绕1300-1400点区间震

荡，等待新的炒作节点。

新题材刺激 地产板块大涨

3.66%

近期地产股出现了估值修

复驱动力。 一是万科A等相关上

市公司的管理层或大股东大力

增持股份，说明产业资本已经认

为地产股股价低企。 二是经济不

振使得越来越多的资金开始预

期新一轮刺激经济政策或将出

台，近期关于地产再融资方案陆

续获批的信息，更佐证地产已获

扶持政策的观点。 所以，越来越

多的资金开始加大地产股配置

力度， 驱动地产指数上周大涨

3.66%。

地产股近期也迎来新的题

材刺激，比如首都经济圈。 从媒

体报道的信息看， 所谓首都经

济圈，主要指围绕北京新机场，

在六环之外建设一个2000平方

公里的新区， 其范围包括河北

廊坊、河北固安、天津武清和北

京大兴等区域， 预计未来可以

容纳500万北京人口迁移，部分

央企、 非核心政府部门以及高

等院校将在区域内建立大学

城， 新区将绿色生态作为建设

理念， 实现人居环境的城镇网

络、交通网络、生态网络和文化

网络的协调发展。 京津冀协同

发展被提到战略高度， 热钱可

能会加大关注力度。 首都经济

圈概念旗下的相关重量级个

股，大多也是地产股。 随着京津

冀一体化政策逐步落地， 地产

股的强势行情有望延续。

（金百临咨询 秦洪 执业证

书编号

A1210612020001

）

机构明显翻多 四理由看好后市

□西南证券 张刚 刘浩

上周有12券商发表了对后

市的看法，8家看多，4家看平，

无一看空。 本周市场综合情绪

指数为58.75%， 较前一周大幅

反弹11.25个百分点， 表明随着

上周五股市的大涨， 市场做多

情绪升温，机构态度发生转变。

与此前相比，8家机构改变了对

大盘本周走势的看法，2家对中

线趋势做出修正：新时代证券、

东吴证券、信达证券、光大证券

和民生证券5家券商对本周趋

势由看平调升为看多， 新时代

证券对中线趋势也由空翻多，

其余4家券商对中线趋势看法

保持不变； 国都证券和申银万

国证券对本周趋势由看空转为

看平； 五矿证券对本周趋势由

空翻多， 对中线趋势也由此前

的看平调升为看多。

上周五A股的低位大涨，使

多数机构对后市的信心增强，从

论据分析，信心的来源有以下几

个方面：

其一，前两个月疲软的经济

数据可能已经引起政策关注，为

努力保持经济运行在合理区间，

扩内需、 稳增长措施或将出台，

预计后续将有一系列政策利好

释放。 五矿证券认为这或使长时

间低迷的股市受到持续利好提

振，新时代证券则预计二季度经

济有望见底回升。

其二，优先股试点管理办法

正式发布。优先股政策将对金融

和负债率较高的地产、电力等行

业起到明显的估值提升作用，特

别是为低迷的银行股注入强心

剂。 多数机构认为优先股政策的

出台是刺激上周五蓝筹板块大

涨的主要原因，但对于市场是否

就此完成“二八转换” ，机构众

说纷纭。新时代证券、光大证券、

东吴证券、民生证券以及西南证

券等多家券商对此持肯定态度，

而华泰证券、财通证券和太平洋

证券则认为就此谈市场风格转

换不合适，蓝筹股的持续性还有

待观察。

其三，房企再融资开闸。 中

茵股份等再融资申请获证监会

通过，市场普遍解读为上市房企

再融资正式重启，对资金紧张的

房地产行业构成重大利好。 五矿

证券还分析指出，近期煤炭行业

的基本面也出现了积极信号，预

示煤炭股可能否极泰来。

其四， 新股发行进一步完

善。证监会发布完善新股发行改

革相关措施，进一步优化老股转

让制度等为随后即将重启的IPO

做好准备，有助于缓解投资者对

于IPO开闸的担忧。

对于流动性，近期央行持续

回笼资金已使得利率有所走高，

对此国都证券明确指出3月底资

金面将迎来一次重大考验。 而其

他多家机构则认为，虽然流动性

开始步入偏紧阶段，但央行可能

配合稳增长政策的实施而采取

相对偏松的政策。

本周多家机构看好蓝筹板

块的走势，银行、地产、电力等赫

然在列，此外国企改革、高送转

概念以及智慧城市等也被机构

提及。

3月11日以来破净股整体市场表现

大盘股渐现交易性机会

131只破净股会否借势“返净”

□本报记者 张怡

近一个月市场弱势格局延

续， 不少个股的估值不断降低，

破净股大批出现。 据Wind数据，

截至上周五，A股市场中共有

131只个股股价跌破每股净资

产。 这些破净股的市值明显高于

全部A股的平均水平，显示大盘

周期股占据较大比例。 值得注意

的是，近两周以来，权重周期股

的涨幅和资金净流入情况均好

于市场整体水平，资金关注度明

显提升。 分析人士指出，优先股

试点、 地产股再融资开闸、QFII

持股比例提高以及地方国资改

革等利好政策密集出台，均有望

提升市场对周期性板块的乐观

情绪，有望增多其交易性机会。

破净股多来自周期性板块

从一系列统计数据中不难发

现，破净股大多为大盘周期股，且

估值普遍较低， 几乎没有中小盘

股。 数据显示，131只破净股的总

市值均值为505.44亿元， 自由流

通市值为96.39亿元，远高于全部

A股108.74亿元和36.33亿元的平

均水平。从板块分布来看，共有95

只个股属于沪市，36只个股属于

深市，不过其中中小板个股仅有3

只，没有一只个股属于创业板。从

平均市盈率来看， 破净股的平均

市盈率为27.10倍。

整体而言，破净股几乎全部

分布于传统周期性板块。 其中，

有23只个股来自钢铁行业，22只

个股来自交通运输行业， 采掘、

银行、房地产和化工行业的个股

数目也分别有15、14、12和9只。

其中个股数目最少的是通信行

业，仅有中国联通一只个股。

值得关注的是，近期这些破

净股获得的资金关注度却好于A

股整体的情况。 统计显示，破净

股自3月11日以来的平均涨幅和

资金净流入额分别为4.59%和

0.14亿元， 均好于全部A股的

3.04%和-0.16亿元。具体从各个

行业的均值来看，银行业和房地

产行业破净股的平均资金净流

入额最高， 分别为0.80亿元和

0.62亿元；而在此期间个股平均

涨幅最大的是房地产、 采掘、商

业贸易、 建筑材料， 分别为

9.67%、8.43%、6.34%和5.95%；

化工、银行、纺织服装和建筑装

饰行业的个股平均涨幅也均超

过4%。 不过通信行业的中国联

通自11日以来遭遇资金净流出

2.62亿元，股价也下跌了2.52%。

个股方面，131只破净股中，

仅有9只自3月11日以来出现下

跌。 其中涨幅最大的是房地产行

业的首开股份和信达地产，区间

涨幅分别为21.67%和18.99%；

冀中能源、浦发银行、中泰化学

的涨幅也均超过16%。 同时，浦

发银行、保利地产、兴业银行最

受资金关注，11日以来净流入额

分别为 7.23亿元、4.68亿元和

3.40亿元。

短期保持活跃 趋势仍不乐观

近期有多项利好政策出台

且均指向了估值低迷的权重周

期股，使其受到的资金关注度明

显提升，乐观情绪渐起，有望促

使权重板块活跃度提升及展开

估值修复。

首先，优先股试点方案出台

支撑传统周期股，有望促使周期

股活跃度提升及展开估值修复。

上周五，证监会正式发布《优先

股试点管理办法》， 沪深市场热

度被激活，金融服务、房地产、采

掘等周期板块普现大涨。 对此，

分析人士多认为，优先股有利于

减轻传统周期股特别是银行股

的股权融资压力，减轻二级市场

负担； 鼓励上市公司回购股份，

缓解周期股破净和股价低迷等

状况。初期阶段预计以上证50指

数成分股为主，银行、房地产和

基础设施类企业也具有比较强

的优先股发行诉求。 再加上之前

被市场“忽视” 的诸多利好共同

作用，短期内这些破净周期股的

活跃度有望提升。

其次，近期市场在悲观情绪

笼罩之下多次展开2000点保卫

战，尽管有多项利好发布但均被

投资者所“忽视” ，市场反弹需

求较为强烈。 此前有地产股再融

资开闸、上交所将所有合格境外

投资者的持股限制由20%提高

到30%以及地方国资改革等等

利好信息出现，但仅激发了个别

周期股的弱反弹， 曲高和寡且

“一日游” 居多，直到上周五才

现普涨。 当前利好的堆积有望激

发市场乐观情绪，促进市场实现

反弹。 在成长股风险仍在释放的

情况下，权重周期股的估值提升

或成主要市场盈利点。

不过整体看来，大盘蓝筹股

仍不具备趋势性上行的条件。 首

先，经济增速放缓和深化改革是

当前我国经济大环境，经济基本

面走弱的趋势尚未出现扭转，房

地产投资增速放缓等情况牵动

市场神经；其次，国内资金面持

续收缩， 资金利率出现抬头趋

势，而同时IPO即将重启，新股上

市分流资金压力很大，人民币贬

值和QE退出等也使得市场担忧

情绪升温；再次，信用风险接连

出现，而二季度是信托兑付高峰

期，对违约的担忧亦将继续笼罩

市场。

在这种情况下，分析人士建

议投资者可适当进行波段操作，

参与蓝筹股的交易性机会，并逐

渐关注回调到位的成长股。

绝处逢“升” 沪综指大涨

2.16%

在上周前半周，人民币汇率大

幅贬值、 美联储加紧退出QE等诸

多信息让空头铆足了劲，加之上周

五又是股指期货结算日，故市场拼

命杀跌，周五早盘上证指数一路下

探至1986点一线，破位几成定局。

但空头忘了一件事，那就是沪

深300指数定海神针———银行股的

估值优势。兴业银行等银行股4倍市

盈率，浦发银行7%的股息率，说明

在目前经济体系下， 银行股跌不动

了。而银行股跌不动，指数又能够跌

到哪里去呢？ 更何况，每逢周五，相

关各方均会释放出一定的政策性利

好安抚市场情绪。于是，多头利用这

些信息大打出手， 使得上证指数在

上周五形成了V型反转的走势，也

使得全周上证指数大涨2.16%。

但是，这并不意味着短线A

股市场会有更为乐观的反抽空

间。 虽然静态的估值优势可以作

为定海神针，给多头提供源源不

断的战斗士气，但真正的先锋还

应该是具有高成长预期的品种。

可惜的是，目前经济增速放缓等

预期可能会抑制各路资金对A股

上市公司成长前景的预期，创业

板更是由于低于预期的年报业

绩而反复宽幅震荡，丧失了先锋

能量。 预计本周上证指数将围绕

2050点一线反复震荡。

绝地反击 金融指数上涨

2.74%

对于银行股、保险股等代表

的金融股来说，其长期运行趋势

与经济运行趋势有着一一对应

的关系。 2月份经济数据不是很

乐观，这让市场参与者开始猜测

中国经济增速放缓，如此就使得

与经济增速密切相关的银行股

的估值重心不断下移。 与此同

时， 此类个股是沪深300指数的

成份股，因此空头也借此大做文

章，驱动着银行股、保险股、券商

股的股价节节走低。

但不可忽视的是，银行等金

融股固然成长趋势不乐观，不过

他们现有的、看得见的估值优势

还是很明确的。 比如兴业银行等

银行股的市盈率居然只有4倍，

浦发银行的股息率也一度达到

7%， 这些信息说明银行股的估

值优势非常明显。 如果再匹配一

些利多信息，那么多头可以轻而

易举地反手做多。

所以，在上周末有关优先股

等相关政策预期增强之后，在股

指期货结算日的敏感时节点，多

头果断出手，浦发银行盘中冲击

涨停，驱动整个金融股指数持续

大涨4.7%， 而且一阳吞四阴，全

周大涨2.74%。

只是在大涨之后， 对银行

等金融股的弹升空间也不宜过

分乐观。 一是因为成交量制约，

毕竟目前沪深两市的量能尚不

足以支撑起银行股等大市值品

种反复逞强。 二是虽然估值优

势显著， 但证券市场的魅力不

在于静态估值优势， 而在于未

来的成长预期， 但银行股等品

种缺乏的恰恰是成长乐观预

期。 因此，预计此类个股在本周

将冲高受阻。

高估值压力显现 创业板指数跌

0.99%

虽然上周五创业板指数随

主板市场大涨而有所企稳，但全

周的走势依然不乐观，全周创业

板指下跌0.99%。对此，投资者众

说纷纭。 有观点认为，创业板估

值太高， 一度达到70倍的市盈

率，而创业板的上市公司的创新

能力也相对有限。 以互联网企业

来说，优秀的互联网企业由于在

初创期难以获取现实的净利润，

而A股又不允许亏损公司上市交

易，所以只能远赴海外，近期的

阿里巴巴就是如此，而门户网站

的网易、搜狐等也早已到美股挂

牌交易。 虽然互联网、移动互联

网的大力发展，对创业板相关上

市公司的估值会产生积极影响，

但影响程度不宜夸大，毕竟最为

优秀的企业并不在创业板。 因

此，随着股价大涨，此类个股的

估值压力开始显现出来。

这种观点的确具有一定说

服力，但为何偏偏在近期选择了

大幅下跌的走势呢？ 对此，笔者

认为这与当前时点的一系列信

息有着较大关联。 一是央行、银

监会等监管部门对互联网金融

产业的监督政策以及媒体的相

关报道，让市场参与者感受到创

新也并不是无节制、 无边界的。

但是，去年以来对于创新概念的

炒作，却是无节制的。 比如，只要

看到某上市公司沾上手游就能

够出现数个一字板， 但殊不知，

手游的竞争程度、行业的淘汰程

度不亚于制鞋业。 所以，随着监

管政策出台，市场对创新的追捧

激情迅速降温。

二是2013年的年报披露进

入密集期，上市公司2014年的一

季度业绩也基本上尘埃落定。 对

于拥有较为完善信息渠道的实

力资金来说，他们自然对相关上

市公司的业绩能洞察先机，也深

知哪些上市公司的业绩难以匹

配目前的股价，这批资金选择套

现、离场，加大了创业板的抛压。

预计创业板的不佳走势还

将延续，创业板指数短期最佳走

势是围绕1300-1400点区间震

荡，等待新的炒作节点。

新题材刺激 地产板块大涨

3.66%

近期地产股出现了估值修

复驱动力。 一是万科A等相关上

市公司的管理层或大股东大力

增持股份，说明产业资本已经认

为地产股股价低企。 二是经济不

振使得越来越多的资金开始预

期新一轮刺激经济政策或将出

台，近期关于地产再融资方案陆

续获批的信息，更佐证地产已获

扶持政策的观点。 所以，越来越

多的资金开始加大地产股配置

力度， 驱动地产指数上周大涨

3.66%。

地产股近期也迎来新的题

材刺激，比如首都经济圈。 从媒

体报道的信息看， 所谓首都经

济圈，主要指围绕北京新机场，

在六环之外建设一个2000平方

公里的新区， 其范围包括河北

廊坊、河北固安、天津武清和北

京大兴等区域， 预计未来可以

容纳500万北京人口迁移，部分

央企、 非核心政府部门以及高

等院校将在区域内建立大学

城， 新区将绿色生态作为建设

理念， 实现人居环境的城镇网

络、交通网络、生态网络和文化

网络的协调发展。 京津冀协同

发展被提到战略高度， 热钱可

能会加大关注力度。 首都经济

圈概念旗下的相关重量级个

股，大多也是地产股。 随着京津

冀一体化政策逐步落地， 地产

股的强势行情有望延续。

（金百临咨询 秦洪 执业证

书编号

A1210612020001

）

机构明显翻多 四理由看好后市

□西南证券 张刚 刘浩

上周有12券商发表了对后

市的看法，8家看多，4家看平，

无一看空。 本周市场综合情绪

指数为58.75%， 较前一周大幅

反弹11.25个百分点， 表明随着

上周五股市的大涨， 市场做多

情绪升温，机构态度发生转变。

与此前相比，8家机构改变了对

大盘本周走势的看法，2家对中

线趋势做出修正：新时代证券、

东吴证券、信达证券、光大证券

和民生证券5家券商对本周趋

势由看平调升为看多， 新时代

证券对中线趋势也由空翻多，

其余4家券商对中线趋势看法

保持不变； 国都证券和申银万

国证券对本周趋势由看空转为

看平； 五矿证券对本周趋势由

空翻多， 对中线趋势也由此前

的看平调升为看多。

上周五A股的低位大涨，使

多数机构对后市的信心增强，从

论据分析，信心的来源有以下几

个方面：

其一，前两个月疲软的经济

数据可能已经引起政策关注，为

努力保持经济运行在合理区间，

扩内需、 稳增长措施或将出台，

预计后续将有一系列政策利好

释放。 五矿证券认为这或使长时

间低迷的股市受到持续利好提

振，新时代证券则预计二季度经

济有望见底回升。

其二，优先股试点管理办法

正式发布。优先股政策将对金融

和负债率较高的地产、电力等行

业起到明显的估值提升作用，特

别是为低迷的银行股注入强心

剂。 多数机构认为优先股政策的

出台是刺激上周五蓝筹板块大

涨的主要原因，但对于市场是否

就此完成“二八转换” ，机构众

说纷纭。新时代证券、光大证券、

东吴证券、民生证券以及西南证

券等多家券商对此持肯定态度，

而华泰证券、财通证券和太平洋

证券则认为就此谈市场风格转

换不合适，蓝筹股的持续性还有

待观察。

其三，房企再融资开闸。 中

茵股份等再融资申请获证监会

通过，市场普遍解读为上市房企

再融资正式重启，对资金紧张的

房地产行业构成重大利好。 五矿

证券还分析指出，近期煤炭行业

的基本面也出现了积极信号，预

示煤炭股可能否极泰来。

其四， 新股发行进一步完

善。证监会发布完善新股发行改

革相关措施，进一步优化老股转

让制度等为随后即将重启的IPO

做好准备，有助于缓解投资者对

于IPO开闸的担忧。

对于流动性，近期央行持续

回笼资金已使得利率有所走高，

对此国都证券明确指出3月底资

金面将迎来一次重大考验。 而其

他多家机构则认为，虽然流动性

开始步入偏紧阶段，但央行可能

配合稳增长政策的实施而采取

相对偏松的政策。

本周多家机构看好蓝筹板

块的走势，银行、地产、电力等赫

然在列，此外国企改革、高送转

概念以及智慧城市等也被机构

提及。
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上周部分大宗交易成交情况上周部分大宗交易成交情况 上周出现交易异动的部分股票上周出现交易异动的部分股票

股市有风险，请慎重入市。 本版股市分析文章，属个人观点，仅供参考，股民据此入市操作，风险自担。

本 周 限 售 股 解 禁 情 况 一 览本 周 限 售 股 解 禁 情 况 一 览

国内券商多空观点基本情况国内券商多空观点基本情况

本周市场情绪指数（★表示看多，○表示看平，☆表示看空）本周市场情绪指数（★表示看多，○表示看平，☆表示看空）

本周推荐关注行业情况一览本周推荐关注行业情况一览

数据来源：中国证券报，西南证券研发中心
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一周多空分析

数据版头条表格一周股市统计


