
基金经理捕捉风格切换“领头羊”

多位基金经理表示， 优先股试点消息的明确

具有重大意义，或就此拉开市场“风格切换” 的大

幕。 在蓝筹股中，具备优先股试点条件的、估值已

经明显处于历史低位的个股， 有望成为此波估值

修复行情的“领头羊” 。

多空交织 股市进入折返跑时间

沪综指上周五以一根放量长阳扭转了此前的

颓势，重新站上2000点整数关口。 从目前的市场

格局看，政策面预期角力基本面风险，多空资金博

弈加剧，短期市场波动或将明显剧烈。
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休刊启事

根据国家有关2014年节假日休假的通知和沪深交易所清明节休

市安排，本报4月5日起休刊，8日恢复正常出报。

本报编辑部

固定资产投资同比增速（%）

王建：中央政府应为城镇化投资主力

收入分配改革“牵一发而动全身”

□本报记者 陈莹莹 实习记者 张爽

国家发改委中国宏观经济学会秘书长王建日前在接受中国证券

报记者专访时表示，根据目前国内外经济形势，预计实现今年GDP增

速7.5%的目标有难度，可能仅能实现7%左右的增长。 今年季度GDP

增速将呈不断向下态势。 明年既有可能爆发国际金融危机，也有可能

爆发国内生产过剩危机。 留给我国化解危机的时间已不多，启动经济

增长动力在于加大城镇化建设投资力度。 在此过程中，中央政府应担

纲投资主力，多建设一些民生项目、基础设施等。

王建说，本轮城镇化投资不能再走此前“四万亿刺激计划” 的老

路，应将投资与消费有机联动起来，避免造成新的产能过剩。通过收入

分配改革，提升城镇化人口消费力、购买力。 如果如此，目前所谓的过

剩产能不仅会被全部消化掉，还能挖掘出消费潜力。

他表示，如果经济增速持续下行，未来不排除出台经济刺激政策

的可能，但刺激政策“只能治标，而不能治本” ，力度不可能大于2008

年的“四万亿刺激计划” 。

到2020年城镇化人口目标以3亿为宜

中国证券报：近期不少国际机构对我国经济未来走势较悲观。 您

认为我国经济未来增长动力在哪里？（下转A02版）

中国城镇化率（%）

李克强：坚定不移推进节能减排

积极发展风电、核电、水电、光伏发电等清洁能源和节能环保产业 提升服务业比重

□

据新华社电

3月21日， 中共中央政治局常委、国

务院总理李克强主持召开节能减排及应

对气候变化工作会议，推动落实《政府工

作报告》， 促进节能减排和低碳发展，研

究应对气候变化相关工作。

李克强指出，去年节能减排取得新进

展，但今年的任务更加艰巨，要在保持经

济增长7.5%左右的情况下， 实现单位

GDP能耗下降3.9%的目标，十分不易。 尽

管经济存在下行压力、 稳增长面临挑战，

我们仍要坚定不移地推进节能减排。这是

给自己压“担子” ，必须努力走出一条能

耗排放做“减法” 、经济发展做“加法” 的

新路子，对人民群众和子孙后代尽责。

李克强说，必须看到，节能减排与促

进发展并不完全矛盾，关键是要协调处理

好，找到二者的合理平衡点，使之并行不

悖、完美结合。 淘汰落后产能，关停高耗

能、高排放企业，会对增长带来影响，但其

中也蕴含着很大商机，会为新能源、节能

环保等新兴产业成长提供广阔空间。我们

要善抓机遇，进退并举，控制能源消费总

量，提高使用效率，调整优化能源结构，积

极发展风电、核电、水电、光伏发电等清洁

能源和节能环保产业， 开工一批新项目，

大力推广分布式能源， 发展智能电网，逐

步把煤炭比重降下来。尤其是要着力发展

服务业特别是生产性服务业。服务业总体

能耗低，又是就业最大容纳器，对推动发

展潜力巨大。 要加快有序放宽市场准入、

加大政策激励，提升服务业在国民经济中

的比重，确保今年继续超过二产，使其成

为促进产业结构优化、推动节能减排和低

碳发展的关键一招。

李克强强调，《政府工作报告》 已对

今年节能减排工作作出部署。要加强政策

引导，更多引入和运用市场机制，推进工

业、建筑、交通运输、公共机构等重点领域

和重点单位节能，加大污染特别是大气污

染治理，努力改善重点地区雾霾状况。 建

立和实施能效“领跑者” 等制度，增强全

社会特别是企业节能减排的内在动力。

李克强要求， 必须用硬措施完成节能

减排硬任务。 要强化责任， 把燃煤锅炉改

造、淘汰黄标车、电厂脱硫脱硝除尘等任务

指标分解到各地区，对完不成任务的，要加

大问责力度。 严格执法，对非法偷排、超标

排放、逃避监测等“伤天害人”行为和监管

失职渎职重拳打击，对相关企业、单位和责

任人严惩不贷。 今年国务院要组织明察暗

访，发现问题一查到底，决不放过。

会议原则通过《2014－2015年节能

减排低碳发展行动方案》，并研究讨论了

我国应对气候变化的行动方案。

用市场化方法解决市场的问题

面对市场关切的新股发行、优先股和

创业板政策等问题，证监会日前推出组合

拳。这些政策并未像此前市场猜测的那样

套上行政管制的绳索，而是祭出更具弹性

的政策放手市场博弈。 当然，这次改革绝

非终点———新股发行正处于注册制改革

过渡期中，部分带有过渡性质的政策还需

改进，对市场上的种种猜测和问题，唯有

用市场化的方法才能解决。

在证监会发布的一揽子政策中，新

股发行政策的微调广受关注， 细看政策

本身不难发现， 此前市场广泛猜测的通

过行政管制约束新股的措施并未出台。

相比之下，此次改革措施更具弹性，取消

超募红线，出现了“适当放宽募集资金使

用限制……但应当说明合理性”、“促进

新股发行合理定价”等提法。

中国证券报认为，这一现象背后是

证监会监管思路的调整。 今年新股发行

重启以来，正因为此前政策通过各种规

定严禁超募，一些极端定价案例纷纷出

现。 面对这种情况，证监会便计划对新

股政策进行微调

,

但“应该怎么调”却是

个容易陷入“摁下葫芦浮起瓢”怪圈的

难题。

在今年两会期间， 面对记者抛来

的关于如何限制新老股比例、 超募多

少合适等问题， 分管发行工作的证监

会副主席姚刚一连抛出多个反问：“市

场希望证监会做什么样的规定？希望对

新老股比例和超募等作出限制吗？如果

限制，什么样的比例是合适的？ 证监会

出台明确的比例限制，拟上市公司贴线

发行就合理吗？这些问题都需要统筹考

虑。 ”对“牵一发而动全身”的新股发行

措施， 姚刚的反问其实已暗示证监会

不太可能再动用划定门槛的硬手段来

加以完善。

面对证监会对于“适当”和“合理”

监管措施的表述，有市场人士认为用行

政管制都没有解决的问题，是否取消管

制就能解决？ 在“适当”和“合理”没有一

定之规时，弹性规则是否给监管部门更

多管制空间？ 此次微调中限制老股转

让、完善网下配售等细节是否与市场化

方向相悖？

对此，应看到市场的问题唯有市场才

能解答， 证监会监管思路转型为大势所

趋。证监会面对的是一个“千奇百怪、千姿

百态、不一而足”的市场。 自然，这样一个

市场不能也不可能用一刀切的行政管制

进行监管。（下转A02版）

A02

财经要闻

京津冀自贸区规划或近期出台

中国证券报记者日前获悉，京津冀协同发展相关自贸区规划有

望近期出台。专家分析，京津冀自贸区的“主战场”很可能在京唐港

和曹妃甸，与之相关的诸多实质性政策措施有望在未来两个月陆续

落地。

A13

前沿视点

高善文：

余额宝们不会抬升贷款利率

通过微观理论模型推演存款利率放开的影响，得到的是最为惊

人和最为反直觉的推论：存款利率放开以后，贷款利率不升反降。给

定短期内实体经济的信贷需求、给定银行贷款投放结构，在存款利

率上升以后，银行获得的存款数量增加，贷款市场上可供投放的资

金量更大，驱动贷款利率下行。

A08

公司新闻

中国石化去年净利增长5.8%

中国石化23日晚公布2013年年报。公司2013年实现营业收入

28803.11亿元，同比增长3.4%，实现归属于上市公司股东的净利

润671.79亿元,�同比增长5.8%；基本每股收益0.579元。公司拟每

股派0.15元（含税）。

数据来源：国家统计局

新华社、Getty图片

制图/韩景丰

A07

期货大视野

“冷”现货遇上“火”期货

炒熟“夹生饭” ？

多位钢铁业人士接受中国证券报记者采访时表示，金融市场对

价格的影响力不断增强，期货价格往往领先现货价格运行，热轧卷

板下游应用领域相对其他品种更为广阔，包括汽车、造船、五金、机

械等行业，热轧卷板期货上市将会成为钢企、钢贸商以及下游用钢

企业的有效风险管理工具。

A03

焦点

优化募投监管 压缩寻租空间

证监会近日发布完善新股发行改革相关措施。 分析人士认为，

新制度的发布意味着新股发行制度改革在市场化、法治化道路上的

又一次迈进，是向注册制改革方向的一次有效过渡。 在未来的新股

发行制度改革过程中，不排除会根据新情况出台一些更新改进措施

的可能性。

A04

观点与观察

贾康：提高直接税比重

降低“税收痛苦”

我国在总体税制结构中应适当

地、 逐步地提升直接税的调节作用，

提高直接税收入占全部税收收入的

比重。这样在大体维持宏观税负水平

的前提下，也就可以降低社会总体的

税收痛苦程度。

A02

财经要闻

战略新兴产业板可引入

多套财务指标组合

上海证券交易所总经理黄红元

表示，以上市条件为例，战略新兴产

业板可以针对战略新兴企业的经营

特征与实际需求，引入符合国际惯例

的多套财务指标组合。

A14

产权周刊

药企股权转让项目

密集挂牌

生物制药类公司股权转让项目

近来成为多家产权交易所的 “常

客” 。 业内人士对中国证券报记者表

示，在产业政策和宏观经济环境双轮

驱动下， 医药产业正在逐步摆脱小、

散、乱的格局，朝着规模化、集约化方

向发展。

A02

财经要闻

楼继伟：环境税

将逐步增加对排污惩罚

财政部部长楼继伟23日透露，

需要提交全国人大立法的环境税未

来会逐步增加对排污的惩罚，可能要

先增加对二氧化硫和氮氧化物排放

的惩罚。


