
股市有风险，请慎重入市。 本版股市分析文章，属个人观点，仅供参考，股民据此入市操作，风险自担。

■ 融资融券标的追踪

2月26日融券净卖出前20证券

2月26日融资净买入前20证券

■ 两融看台

股指期货主力合约多空持仓数据

融资整体转向强势股

□本报记者 龙跃

持续的快速调整令融资客抄

底热情大幅回落， 从本周三数据

看， 融资资金明显开始集中火力

狙击市场调整中抗跌的强势股，

这一操作转变可能导致短期场内

个股两极分化更趋明显。

2月26日，沪深股市融资融券

余额报3873.16亿元， 较此前一个

交易日的3865.76亿元小幅增长。

其中， 当日融资余额为3850.02亿

元， 较周二的3842.24亿元小幅增

长；融券余额则报收23.14亿元，继

续向近一年底部区域移动。分析人

士指出，融券余额的持续下降应该

引起投资者关注，因为从近一年的

数据看，23亿元以下的融资余额对

应着市场的阶段底部。

在个股方面，2月26日融资

净买入额居于前四位的个股分别

为中国平安、TCL集团、国金证券

和美都控股， 具体融资净买入额

分别为4.49亿元、8969.49万元、

7855.95万元和7364.23万元。 从

周三融资净买入额居前的股票

看， 基本为近期股价抗跌的强势

股，显示在持续下跌中，融资客抄

底热情明显降温，博弈“强者恒

强”的色彩逐渐浓厚。

此外，在融券卖出方面，26日

融券净卖出量居于前四位的证券

分别为华泰柏瑞沪深300ETF、华

夏上证50ETF、 华夏中小板ETF

和嘉实沪深300ETF，具体融券净

卖出量分别为977.35万份、182.77

万份、125.61万份和111.77万份。

融券净卖出量居于前四位的证券

均为ETF，显示两融投资者对市场

系统性风险仍然存在较强预期。

融资融券配表

股指期货配图

光线传媒遭遇三连阴

作为传媒领域的明星股，

近来光线传媒领先创业板出现

了见顶回落的走势， 本周该股

更是收出三连阴， 调整态势进

一步确立。

光线传媒昨日小幅低开后

一度向上艰难翻红，其后跟随创

业板指数的跳水而大幅走低，午

后跌幅进一步扩大。截至昨日收

盘，光线传媒大跌6.85%，报收

40.00元， 创出近一个多月以来

的收盘新低。

应该说， 光线传媒的提前

见顶回落， 在一定程度上暗示

了创业板筑顶的风险正逐步加

大。 作为传媒领域乃至整个创

业板内部的明星股， 光线传媒

的股价表现， 对创业板交投信

心的影响极大。

事实上，光线传媒近来可谓

利好不断，除了本周其在深交所

互动平台上表示2014年计划投

资发行15部电影项目外， 文化

部明确2014年文化改革发展四

大重点工作，也在一定程度上提

振了行业预期。而光线传媒遇利

好却不断回调的举动，更多是基

于创业板内部情绪性的风险，即

在创业板见顶态势逐步确立的

背景下， 资金普遍采取了 “抢

跑” 的策略，其中遭遇抱团的成

长股当然会首当其冲被甩卖。分

析人士表示，短期创业板恐慌出

逃风险还有待消化，因而投资者

当前不宜追加融资买入仓位。

(魏静)

多空且战且看 期指弱势氛围依旧

□本报记者 熊锋

股指期货四个合约昨日继

续小幅下行，主力合约IF1403较

前 一 交 易 日 结 算 价 跌 幅 为

0.06%，报收2148.2点，其余3个

远月合约跌幅亦不大。 但沪深

300现货指数跌幅略大， 下跌

0.43%报收2154.11点。市场人士

指出，昨日消息面利好原本有利

于股指止跌反弹，但最终并未如

愿翻红。政策红利预期不断升温

对市场做多信心提振相对有限。

多空态度稍显模糊

期指主力合约IF1403昨日

早盘小幅高开后出现回调，在上

午10点后再度冲高，涨幅一度逼

近1.0%，但好景不长，IF1403随

即快速回落，此后在2150点附近

窄幅震荡。 就持仓成交来看，昨

日期指总持仓小幅增加142手至

122318手， 四个合约总成交量

增加9.8万手至80万手， 创出

2014年内的最高值。就股指走势

来看，主力合约早盘上冲缺乏动

能，最终收于十字星。 而上证指

数冲高回落， 未能突破5日均线

压制，同样以十字星收尾。

上海中期资深分析师陶勤

英指出，昨日持仓变化的幅度不

大， 多空双方均表现的较为谨

慎，截至收盘，期指总持仓量基

本没有变化， 成交量有所回升，

表明市场偏向于日内短线操作，

多空双方对于期指后市均没有

明确的态度。

原本市场预计的消息面利

好并未给期指带来提振。 陶勤英

进一步分析，多家银行公告未对

房地产实施信贷收紧，央行表态

流动性充裕等消息面利好本有利

于股指止跌反弹，但最终股指并

未如愿出现反弹，而是表现的较

为纠结，表明弱势格局下，市场做

多信心有限。 此外央行正回购操

作虽然对资金面影响较小，但对

市场情绪有一定利空作用。 由此

可见，虽然两会在即，政策红利预

期不断升温，但弱势格局下做多

股指仍需谨慎。值得关注的是，昨

日主力合约尾盘小幅反弹0.3%，

并伴随期指总持仓的明显回落，

日内部分空头选择离场。

市场氛围依旧偏空

多家机构对于期指近期走

势持谨慎观点，认为目前没有明

显止跌迹象。中州期货观点依然

偏空，认为期指低位整理，空单

继续持有。昨日股指上演冲高回

落， 资金继续呈现净流出态势，

多家银行澄清未改变房贷政策、

央行发声正回购意图、人民币汇

率终结连跌也未能提振市场信

心，场内氛围依旧偏空，预计整

理过后延续弱势概率较大。

中原期货观点谨慎，认为期

指再次考验2150支撑，趋势性空

单谨慎持有。昨日创业板再次大

幅走低， 市场做多人气再受打

击，期指最终以接近日内最低价

2154.11点报收， 成交815.88亿

元，较前日有所放大。 而从技术

面上看， 沪深300指数在持续下

跌后维持低位震荡，期价有效跌

破1月20日的低点2156.46点，趋

势性弱势未有明显止跌迹象。

就昨日收盘主力席位持仓数

据来看，汇总前2张合约，多头安

信席位增持1172手； 华泰长城席

位减持617手；空头没有席位大幅

增持， 而中证期货席位减持551

手。 当月合约IF1403净空持仓从

13094手降至9828手， 减少3266

手； 当季合约IF1406净空持仓从

3100手升至3380手，增加280手。

对于近期走势，广发期货资

深分析师范士坤认为，央行26日

罕见回应了股市下跌，并称流动

性不能决定股市走势。言外之意

可能是正回购还将持续，但正回

购的规模已较之前大幅减少，这

对市场短期有利好，但长期利空

影响仍然存在。 持仓方面，近期

净空持仓有所下降，但第一大空

头中证期货席位持仓变化不大，

他预计股指仍然是空头趋势。

国泰君安期货资深研究员

胡江来亦较为谨慎。 他指出，期

指量化加权指示信号大概率地

指向空头方向，期指重新回到上

周四启动的下行走势，日内暂未

显现明显止跌迹象，不排除期指

再度下行的可能。

沪深300指数维持震荡

□本报记者 张怡

昨日， 沪深

300

指数早盘在

银行股的带动下出现了突然拉

升， 但全日表现依然以震荡为

主， 尾盘的下行使其最终报收

2154.11

点，微跌

9.30

点，跌幅为

0.43%

。

指数贡献方面， 昨日民生银

行、中国平安、华夏银行和中国石

化对指数的贡献居前，贡献度分别

为

2.41%

、

1.07%

、

0.78%

和

0.70%

；而

格力电器、百视通和恒瑞医药对指

数的拖累较大， 贡献度分别为

-

1.78%

、

-0.84%

和

-0.79%

。

个股方面， 沪深

300

成分股

中， 共有

88

只个股上涨，

189

只个

股下跌。 其中东软集团一只个股

涨停，同时用友软件、上海石化、

中国石化、 深圳燃气和华夏银行

的涨幅均超过了

5%

。 相反，贝因

美跌停，科伦药业、恒瑞医药、百

视通、亚夏股份的跌幅均超过

7%

。

本周三开始，市场出现止跌

迹象， 昨日市场延续弱反弹态

势，行业板块涨少跌多，但值得

注意的是 ， 银行板块上涨

1.44%

， 领先于其他所有行业；

钢铁次之，涨幅为

0.66%

；再加

上公用事业、国防军工、非银金

融、 电气设备为仅有的上涨行

业。 整体看来，前期涨幅较大的

明星股普遍调整幅度较大，包括

格力电器这样的大盘明星股在

内，而前期涨幅较小的权重股则

相对较为安全，出现企稳回升的

迹象。 考虑到沪深

300

指数的权

重股多为的大盘蓝筹股，如果大

盘蓝筹股出现企稳迹象，预计沪

深

300

指数短线亦有反抽。

中国平安获大额融资买入

昨日，中国平安小幅高开后

逐步震荡前行， 表现并不起眼，

不过午后其获得资金青睐，盘中

最高上涨2.11%，至收盘报收38

元，上涨1.33%。 而最新两融数

据显示，其在本周三虽然出现小

幅下跌，但是却获得了5.89亿元

的融资买入，创出新高，净买入

额高达4.49亿元，居沪深两市之

首位。

最新数据显示，26日中国

平安的融资买入额创出历史新

高，达到5.89亿元，在融资偿还

额为1.40亿元的情况下，其融资

净买入额高达4.49亿元，居700

只两融标的之首， 且创出自身

的历史新高。 由此，其当日的融

资余额也创纪录地达到了92.67

亿元。 与此同时，其融券余额却

大幅缩减至2683.38万元，较上

个交易日的8534.86万元大幅

下降。

而在2月26日，沪深两市迈

出止跌第一步。中国平安尽管当

日微跌0.37%，但在早盘和尾盘

分别获得资金的拉升，对股指的

企稳起到重要作用。 消息面上，

截至26日， 共有21家机构对中

国平安2013年度业绩作出预

测，平均预测净利润为285.72亿

元，同比增幅为42.51%；有媒体

报道，中国平安正低调谋划电商

战略，拟逐步布局二手车、二手

房、医药健康方面的电商平台。

分析人士指出， 近期大资

金正在进行调仓换股， 逐步撤

离前期涨幅较高的个股， 而逐

步布局基本面良好、 低估值的

优质个股。 建议择机建立融资

仓位。 (张怡)

2月两融余额大增 市场偏好逆转

□本报记者 张怡

2月以来，融资融券余额从

1月底的3491.70亿元增长到了

2月26日的3873.16亿元， 大幅

增长了381.46亿元，即便不考虑

春节因素， 从月度数据上看增

幅也十分突出。 不过，2月股指

几乎走出了倒 “V” 型反转形

态， 两融投资者的心态也逐步

从对春节行情的憧憬， 逐步变

为对高估值个股回调的担忧。

这一点从两融投资者的操作上

可见一斑，自2月21日起，两融

投资者的偏好发生了逆转，以

传媒为代表的前期热门行业遇

到大幅度融资偿还。

2月两融余额增长381亿元

2月26日， 融资融券余额为

3873.16亿元， 较1月底大幅增长

了381.46亿元。 此前月度融资融

券余额增幅超过300亿元的现象

十分少见， 其中仅有的两次分别

为：2013年5月相对于4月增长了

438.26亿元，2013年9月相对于8

月增长了334.97亿元。 而从A股

的行情上来看， 这两个月上证综

指分别上涨了5.63%和3.64%，其

中， 去年9月上半月的股指涨幅

超过了6.5%。

与2013年9月类似，今年2月

7日至20日上涨综指的涨幅超过

5%，不过倒“V” 走势使得市场

的涨幅在最近几个交易日被大幅

压缩，至26日，今年2月市场的涨

幅仅为0.70%。

不过， 值得关注的是，在

2013年5月和9月，市场都在上涨

后迎来了回调， 随后几个月的融

资融券余额增速也大幅缩减。 数

据显示，2013年6-8月融资融券

余额的月度环比增长额分别为

9.9亿元、110.06亿元、193.87亿

元；10-12月的环比增长额分别

为 285.03 亿 元 、127.57 亿 元 、

191.77亿元。

分析人士指出， 在市场快速

上涨的过程中， 融资融券的吸引

力很大， 由此出现两融余额的快

速增长， 但市场的上涨之后往往

伴随着回调， 此时融资的偿还成

为主导，而买入十分谨慎，因此融

资余额增速大幅回落。 如果市场

无趋势性向好的可能， 那么预计

3月两融市场增速下滑是大概率

事件。

倒“V” 导致偏好逆转

2 月 股 指 几 乎 走 出 了 倒

“V” 型反转形态，由此，两融

投资者也对操作做出了逆转式

的调整， 其中传媒行业尤为突

出。 回顾2月的A股市场，在20

日前市场迎来春节行情，从2月

7日节后第一个交易日至 2月

20日，上证综指从2033点开始

上涨， 最高触及了2177点，而

从20日到26日，上证综指连续

下跌， 最低触及了2014.38点，

短短5个交易日几乎吞噬了半

月涨幅。

从行业上看，2月全月，700

只两融标的股合计获得融资净买

入额364.26亿元，其中，电子、医

药生物、计算机、传媒和化工行业

的融资净买入额居前， 分别为

36.90亿元、33.62亿元、33.40亿

元、29.42亿元和23.90亿元。

不过近几日市场的反转走

势， 使得融资客的偏好也发生了

逆转。 其中，传媒行业的表现最

为突出。 数据显示，2月18日，传

媒行业的融资净买入额高达5.09

亿元，居所有行业之首，不过19

日、20日其融资买入额连续为负

值，随后在2月25日，其融资净买

入额低至-4.44亿元， 出现空前

的大幅融资净偿还，2月26日，其

融资净买入额仍为-7314.8万

元。 此外，通信、电子等行业也出

现类似的趋势。

个股方面来看，近日华谊兄

弟、乐视网、网宿科技、博瑞传

播、中天科技、鸿博股份、苏宁云

商、长江传媒、大族激光、新华传

媒等前期热门个股均出现大幅

净偿还。

分析人士指出 ，预计经济

会延续 1季度的下滑趋势，旺

季不旺是大概率事件 ， 在经

济下滑预期得到扭转之前 ，

大部分周期行业缺乏趋势性

机会 ， 而创业板则可能陷入

类似于 2013年 10月的调整 ，

概念股和成长股的退潮带走

市场仅剩的热点 ， 两会相关

的热点也只可短炒 ， 市场大

概率会陷入缩量弱势， 机会

或在两会之后。

九安医疗高位跌停

一轮又一轮的卖出压力，令

新兴成长股近半个月来风声鹤

唳，一只又一只前期牛股也相继

“中枪”倒地。本周四，长牛股九

安医疗就“收获” 了两年多以来

的首个跌停板。

在近期创业板调整狂潮中，

九安医疗始终保持强势格局，期

间还频繁创出历史新高，不过强

势格局在昨日发生逆转。九安医

疗本周四以25.50元明显低开，

此后全天呈现持续震荡下行格

局，尾市封牢23.40元跌停板，至

收市再未被打开。 从历史走势

看，昨日也是该股2011年12月6

日以来首次报收跌停。

从股价走势看， 九安医疗凭

借移动医疗概念， 自2012年12月

从4.01元启动， 期间股价持续上

行，直至近期创出27.49元高价。伴

随股价大幅上行，该股估值水平也

达到异常高的状态。根据WIND数

据，九安医疗当前市盈率（TTM）

高达1956倍，即便发展空间广阔，

短期投资风险也已经一目了然。有

鉴于此，分析人士建议投资者坚决

了结融资仓位。考虑到该股主力介

入程度较深，谨慎的投资者可等股

价彻底破位后再择机建立融券仓

位。（龙跃）

2月27日两融标的涨幅前20的股票

证券代码 证券简称 截止日余额(万元) 期间买入额(万元) 期间偿还额(万元) 净买入（万元）

601318.SH

中国平安

926,655.33 58,938.58 14,020.84 44,917.75

000100.SZ TCL

集团

170,996.64 34,104.78 25,135.29 8,969.49

600109.SH

国金证券

157,026.08 26,821.03 18,965.08 7,855.95

600175.SH

美都控股

71,403.55 15,721.70 8,357.46 7,364.23

000559.SZ

万向钱潮

57,436.50 30,778.85 23,778.03 7,000.83

600718.SH

东软集团

90,831.78 22,209.72 15,461.18 6,748.54

600839.SH

四川长虹

190,831.40 17,831.96 12,016.65 5,815.31

002432.SZ

九安医疗

41,985.25 15,236.41 9,942.69 5,293.71

000001.SZ

平安银行

302,964.13 11,715.30 6,423.86 5,291.44

600637.SH

百视通

185,271.75 16,274.65 11,117.43 5,157.22

600880.SH

博瑞传播

140,102.27 12,913.34 8,655.96 4,257.37

600598.SH

北大荒

79,429.74 6,883.23 2,729.02 4,154.21

600196.SH

复星医药

122,198.40 18,896.97 15,161.11 3,735.86

600209.SH

罗顿发展

35,636.85 6,670.00 2,955.11 3,714.89

601929.SH

吉视传媒

79,142.09 6,157.30 2,570.56 3,586.74

600176.SH

中国玻纤

17,432.30 4,146.08 761.08 3,385.00

000661.SZ

长春高新

98,205.98 10,775.45 7,480.32 3,295.13

600206.SH

有研硅股

46,199.01 6,765.52 3,526.39 3,239.13

601668.SH

中国建筑

151,368.53 4,809.19 1,680.24 3,128.95

002185.SZ

华天科技

41,447.03 5,421.32 2,323.12 3,098.20

证券代码 证券简称 截止日余额(万元) 截止日余量(万股) 期间卖出量(万股) 期间偿还量(万股) 净卖出（万股）

510300.OF

华泰柏瑞沪深

300ETF 14,610.85 6,783.12 10,709.23 9,731.88 977.35

510050.OF

华夏上证

50ETF 3,050.19 2,118.19 10,449.57 10,266.79 182.77

159902.OF

华夏中小板

ETF 7,100.43 2,983.38 567.54 441.93 125.61

159919.OF

嘉实沪深

300ETF 2,646.95 1,202.06 862.78 751.01 111.77

600886.SH

国投电力

524.78 130.54 85.69 18.86 66.83

600000.SH

浦发银行

3,800.78 429.47 827.91 771.15 56.76

601169.SH

北京银行

674.11 89.05 375.05 343.36 31.69

000002.SZ

万科

A 2,124.13 317.98 330.60 300.07 30.54

600028.SH

中国石化

1,377.50 271.70 273.53 243.23 30.30

600837.SH

海通证券

2,361.99 254.52 514.69 490.13 24.55

601818.SH

光大银行

308.37 126.90 567.15 542.85 24.30

601168.SH

西部矿业

401.05 76.98 58.48 35.25 23.23

600811.SH

东方集团

198.84 33.99 27.03 5.19 21.84

000709.SZ

河北钢铁

157.73 89.62 69.68 48.77 20.91

600406.SH

国电南瑞

1,539.10 85.98 243.38 222.65 20.73

600642.SH

申能股份

309.59 70.04 23.80 3.33 20.47

601238.SH

广汽集团

229.72 29.68 30.76 10.69 20.07

600153.SH

建发股份

313.46 46.92 48.10 28.66 19.44

601377.SH

兴业证券

563.42 68.29 45.55 26.24 19.31

601111.SH

中国国航

209.96 57.05 34.46 15.32 19.14

证券代码 证券简称

涨跌幅

（%）

市盈率

(PE,TTM)

市净率

(PB,最新)

综合评级

002423.SZ

中原特钢

10.05 223.79 2.39

增持

-

600718.SH

东软集团

10.02 47.27 4.25

买入

-

600588.SH

用友软件

9.19 61.32 8.92

增持

+

600688.SH

上海石化

7.47 37.92 2.40

增持

600884.SH

杉杉股份

6.92 38.61 2.17

增持

600028.SH

中国石化

6.71 8.62 1.13

买入

600802.SH

福建水泥

6.19 29.71 2.66

中性

000503.SZ

海虹控股

6.12 957.09 17.20

增持

002091.SZ

江苏国泰

6.10 31.12 4.50

增持

+

601139.SH

深圳燃气

5.26 20.76 2.95

增持

600418.SH

江淮汽车

5.23 13.61 1.72

买入

-

600797.SH

浙大网新

5.16 -220.45 3.25

增持

600015.SH

华夏银行

5.00 4.95 0.89

增持

601998.SH

中信银行

4.72 6.37 1.11

增持

600146.SH

大元股份

4.55 -221.16 7.34

增持

002191.SZ

劲嘉股份

4.31 25.91 4.24

买入

-

600375.SH

华菱星马

4.25 27.22 1.55

增持

+

000559.SZ

万向钱潮

4.21 42.55 4.86

买入

300088.SZ

长信科技

4.05 37.78 5.04

买入

-

600056.SH

中国医药

3.95 26.60 3.30

买入

2月27日两融标的涨幅前20的股票

证券代码 证券简称

涨跌幅

（%）

市盈率

(PE,TTM)

市净率

(PB,最新)

综合评级

300315.SZ

掌趣科技

-10.01 149.92 15.13

增持

+

002292.SZ

奥飞动漫

-10.00 90.82 12.65

增持

+

002432.SZ

九安医疗

-10.00 1,956.48 11.44

买入

000915.SZ

山大华特

-9.99 33.32 6.93

买入

002570.SZ

贝因美

-9.98 23.85 4.56

买入

-

002262.SZ

恩华药业

-9.94 45.42 9.52

增持

002219.SZ

恒康医疗

-9.63 89.06 18.83

买入

-

600624.SH

复旦复华

-8.53 140.36 7.71

增持

300017.SZ

网宿科技

-8.43 69.08 14.37

增持

+

002422.SZ

科伦药业

-8.28 17.32 2.13

增持

300273.SZ

和佳股份

-8.25 88.02 14.89

增持

+

300212.SZ

易华录

-7.94 124.89 14.63

买入

-

300077.SZ

国民技术

-7.86 1,625.58 2.81

增持

000062.SZ

深圳华强

-7.63 24.60 4.85

增持

600640.SH

号百控股

-7.38 138.40 4.38

增持

002400.SZ

省广股份

-7.32 49.50 9.37

买入

-

600276.SH

恒瑞医药

-7.24 39.24 7.78

买入

-

600198.SH

大唐电信

-7.16 155.31 6.72

增持

+

600637.SH

百视通

-7.10 60.61 10.70

增持

+

300058.SZ

蓝色光标

-7.09 83.85 6.46

买入

-

A13
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