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股市有风险，请慎重入市。 本版股市分析文章，属个人观点，仅供参考，股民据此入市操作，风险自担。

■ 融资融券标的追踪

2月18日融券净卖出前20证券

2月18日融资净买入前20证券

■ 两融看台

股指期货主力合约多空持仓数据

融资客积极布局土地流转概念股

□本报记者 徐伟平

在权重股大幅走强的带动

下， 本周三大盘延续反弹格

局， 市场上题材炒作活跃，其

中土地流转概念受到场内资

金的热捧。 从两融数据上看，

融资客积极布局土地流转板

块，板块中的龙头股融资净买

入额居前。

2月18日， 沪深股市融资

融券余额为3820.37亿元，继续

稳步攀升。 其中，融资余额为

3793.88亿元，较前一个交易日

增加了41.44亿元； 融券余额

为26.49亿元，较前一个交易日

减少了0.91亿元。 融资余额稳

步上升， 融券余额出现下降，

这可能意味着短期市场情绪

良好，两融投资者看好市场的

反弹。

融券方面，统计显示，2月18

日沪深股市融券净卖出量居前的

证 券 分 别 为 易 方 达 深 证

100ETF、嘉实沪深300ETF和华

泰柏瑞红利ETF， 当日融券净卖

出量分别为1371.32万份、577.23

万份和119.86万份。

融资方面 ，2 月 18 日 ， 沪

深股市融资净买入额居前的

证 券 分 别 为 华 泰 柏 瑞 沪 深

300ETF、 华夏上证 50ETF和

东方明珠， 当日的融资净买

入额分别为2 .92亿元、2 .27亿

元和 2 .19亿元。 值得注意的

是，以亚盛集团、海南橡胶、

辉隆股份为代表的多只土地

流转概念股融资净买入额居

前。 分析人士指出，随着“两

会” 临近，两会概念股的炒作

有望提前发酵， 土地改革有

望以 “试点先行带动政策破

局” 的方式加快推进，建议投

资者重点关注此类两会题材

概念。

沪深300指数围绕2300点震荡

□本报记者 徐伟平

昨日， 权重股集体爆发带

动沪深

300

指数重返

2300

点，行

业方面， 银行股和地产股双双

走强为沪深

300

指数提供显著

支撑。 在权重股走强的带动下，

预计沪深

300

指数短期将维持

强势格局。

沪深

300

指数于本周三小

幅低开后， 维持低位震荡，午

后权重股集体发力， 沪深

300

指数获得显著拉升，最高上探

至

2317.42

点 ， 尾 盘 报 收 于

2308.66

点，上涨

1.15%

。 值得

注意的是， 沪深

300

指数已经

围绕

2300

点附近连续震荡三

个交易日，期间成交额维持在

相对高位。

个股方面，民生银行、北京

银行和苏宁云商昨日对沪深

300

现指构成显著支撑，指数贡

献 度 分 别 为

2.55%

、

1.73%

和

1.54%

；与之相比，东软集团、三

安光电和康美药业昨日明显拖

累沪深

300

现指的市场表现，指

数贡献度分别为

0.28%

、

0.25%

和

0.22%

。 股指期货方面，四大

主力合约悉数上涨，其中

IF1406

和

IF1402

合约涨幅 最 大 ， 为

1.16%

。

分析人士指出，央行本周

二在公开市场开展

480

亿元

14

天期正回购操作，一度对市场

情绪造成冲击，但在货币市场

上，短端资金利率下降，显示

短期资金面依旧宽松，央行正

回购所造成的悲观预期时隔

一个交易日便被市场所消化。

此外，本周三中信银行和房地

产 指 数 分 别 上 涨

2.96%

和

1.20%

， 权重股集体反弹对于

沪深

300

指数的抬升明显，预

计该指数的短期强势格局有

望得到巩固。

国民技术创33个月新高

作为创业板老牌的明星股，

国民技术早在上市初期就达到

183元的历史高点后便持续向

下调整， 直到2013年该股才逐

步走出下跌周期。 进入2014年，

随着创业板成长股炒作热情的

高涨，国民技术更是开启了一波

加速上涨的行情。

昨日，国民技术小幅低开后

很快向上拉起，午后跟随创业板

指数的回抽进一步扩大涨幅，尾

盘更是直接封住涨停板。截至昨

日收盘，国民技术报收34.62元，

创出2011年5月中旬以来的股

价最高水平。

应该说，国民技术最近的强

势拉涨，更多是与市场炒作热情

以及相关题材的发酵有关，毕竟

近日该股还发布了2013年全年

业绩大降90%以上的业绩预告。

据悉，近日国务院召开全国

物联网工作电视电话会议， 要求

今年在物联网发展方面的重点包

括：着力突破核心芯片、智能传感

器等一批核心关键技术； 着力在

多个领域开展物联网应用示范和

规模化应用； 统筹物联网产业链

协调健康发展。 而国民技术正好

主营超大规模信息安全芯片及通

讯芯片产品设计及解决方案。 分

析人士表示， 短期国民技术的急

涨透支了该股的业绩潜力， 存在

一定的回调需求， 提醒投资者暂

时了结融资买入仓位。 (魏静)

强者恒强 45股最具融资黑马相

□本报记者 龙跃

从2013年开始沪深股市个

股的分化格局延续至今， 做多强

势股成为融资资金的现实选择。

统计显示，1月21日反弹以来，在

700只两融标的股中，有104只个

股在期间创出了近52周的股价

新高。以这些强势股为基础，通过

估值、 融资买入力度以及股价表

现等层层筛选，呈现出一个由45

只个股构成的“强者恒强”组合，

有望在未来一段时间为融资资金

提供更高收益。

104只标的股率先突破

2014年1月21日以来， 沪深

股市整体触底反弹， 市场做多机

会开始明显增加。不过，并非所有

个股都能体现出赚钱效应， 市场

分化仍然在不断演绎。从700只两

融标的股看， 自1月21日反弹以

来，有104只个股在期间率先创出

了52周（近一年）的股价新高，成

为两融标的股中的强势品种。

从这104只强势股看， 主要

体现出三大特征：其一，本轮反

弹中普遍提供了超额收益。 统计

显示，104只强势股在本轮反弹

期间的平均涨幅为24.66%，而全

部700只两融标的股的平均涨幅

仅为12.33%，强势标的恰好取得

了相对所有两融标的股1倍的超

额收益。其中，万向钱潮、金瑞科

技在本轮反弹中股价实现翻倍。

当然，也有部分强势股在市场反

弹期间表现一般， 比如中集集

团、乐视网和奥飞动漫都出现了

不同程度的下跌，不过上述个股

仍然表现出了高位横盘的强势

格局。

其二，强势股更多来自新兴

产业。 从104只创一年新高的两

融标的股看， 医药生物、 计算

机、 电子行业内强势股数量明

显居多，分别达到了18只、13只

和11只；与之相比，采掘、银行

等传统行业内没有出现一只强

势股， 有色金属和交通运输也

仅各贡献了1只突破近一年新

高的强势股。

其三， 投资者对强势股融资

积极性更高。 统计显示，1月21日

以来，104只强势股的平均区间

融资净买入额为7805.62万元；与

之相比， 全部700只两融标的股

的 区 间 融 资 净 买 入 额 仅 为

3887.74亿元。

构筑“强者恒强” 融资组合

展望未来， 由于宏观经济仍

然低迷，资金面继续相对偏紧，分

析人士认为未来一段时间整体市

场很难出现系统性上涨机会，与

之对应，个股分化将继续演绎。对

于融资资金来说，由于融资成本、

平仓风险等因素的存在， 在选择

做多标的时更应该避免踏入弱势

股的泥潭。有鉴于此，分析人士建

议投资者不妨以上述104只强势

两融标的股为基础， 构筑一季度

“强者恒强”融资组合。

首先， 与经济转型的大背

景相对应， 新兴产业股票仍应

在“强者恒强” 组合中占据重

要位置，这意味着医药生物、计

算机、电子、环保、传媒、通信等

行业内的强势股更值得投资者

关注。

其次，从短期股价表现看，本

轮反弹期间出现大幅上涨和逆市

下跌的强势股， 短期股价表现的

动力可能都相对有限， 应该从

“强者恒强”融资组合中剔除。统

计显示， 在104只强势两融标的

股中， 本轮反弹中涨幅超过40%

的个股有17只，出现下跌的个股

有3只。

第三， 反弹中出现融资净偿

还的强势股， 在未来行情中可能

面临资金支持力不足的问题，对

相关个股同样需要保持警惕。 据

WIND数据， 本轮反弹中融资出

现净偿还的强势股共有15只。

最后，“强者恒强”离不开基

本面的支持， 对静态市盈率超过

60倍的个股应该保持高度谨慎。

统计显示，在104只强势股中，市

盈率（TTM）在60倍以下的个股

共有57只。

经过层层筛选， 以104只强

势两融标的股为基础， 可以选择

出45只符合条件的个股，这些个

股有望在未来行情中继续为融资

资金提供超额收益。

养老概念升温 天宸股份涨停

受昨日上午国务院新闻办

发布会中养老问题相关消息的提

振，昨日，养老产业指数再创历史

新高， 收于1524.84点， 上涨

1.19%，该板块中代表个股天宸股

份表现抢眼，于午后强势涨停。

昨日， 天宸股份以10.83元

小幅高开，上午反应平淡，围绕

收盘价横盘震荡，午后突然放量

上扬，一度逼近涨停，并在短暂

调整后上行至涨停，虽然其后有

短暂的打开涨停板，但很快便封

死涨停至收盘， 最终股价报收

11.29元， 创历史新高。 与此同

时， 昨日天宸股份成交额达

33.64万元， 较前一个交易日的

20.03万元有所上升。

随着两会日期的临近，民生

问题中的重要组成部分养老产

业成为近期关注的焦点。在政策

利好预期的带动下，养老产业受

到资金关注，wind养老产业指

数近日持续走高。昨日该板块中

的凤凰股份和天宸股份放量涨

停， 分别收于10.84元和11.29

元，领涨该板块。 板块中的14只

股票中8只股票上涨，其中太极

集团、海南椰岛、上实发展和世

联行分别上涨2.89% 、2.05% 、

1.48%和1.37%，表现不俗。下跌

股票中，福瑞股份和爱尔眼科跌

幅较大 ， 分别下跌 5.65%和

3.03%。

分析人士指出，近期天宸股

份的上涨与发布去年业绩预告

显示净利润增长750%-760%

和养老相关政策陆续出台，该板

块受到更多资金关注的概念炒

作有关。天宸股份曾经因为与临

安碧雪湖农庄意向合作老年公

寓及其配套项目而作为养老概

念的第一股，但近日传出消息称

该项目没有投资合作，公司目前

也未有其他养老地产项目，提醒

投资者保持谨慎态度，不宜继续

追高建立融资仓位。 (王威)

连续四日尾盘拉升 期指多头气势盛

□本报记者 熊锋

股指期货四个合约19日全

线上涨，收复了18日的跌幅。 截

至收盘， 主力合约IF1402上涨

1.16%，报收2304.2点，其余3个

合约涨幅亦在1.1%附近。 而沪

深300现货指数涨幅相对略高，

为1.15%，报收于2308.66点。 市

场人士分析，期指昨日强劲反弹

收复失地。并且，连续4日尾盘拉

升、净空单继续回落等信号透露

出春节后启动的多头行情有望

延续。

强势收复周二失地

期指昨日强劲反弹，主力合

约基本收复周二的失地。上证指

数再度突破前高， 向2150点挺

进，成交量维持在高位。

上海中期资深分析师陶勤

英指出， 从期指日内持仓变化

来看，多头占据盘面主导，期指

在上攻至2300点后， 多头加仓

及空头减仓现象同时出现，表

明市场信心有明显提升， 尤其

期指在周二大幅下挫后能再度

上攻， 令原本受挫的市场信心

得以恢复。 不过盘中期指上涨

过程中， 期指上涨力度弱于现

货指数， 一定程度上反映出市

场谨慎情绪依然存在。 不过，从

消息面来看，两会召开前期，各

类政策性利好或持续刺激消息

面，助推股市行情。

就中金所的持仓数据来

看， 当月合约IF1402前20席位

多单减持7823手 ， 空单减持

9847手， 次月合约IF1403前20

席位多单增持10426手，空单增

持9909手。 就净空单数据来看，

IF1402合约前20名会员净空单

减少1626手至1559手， 三个合

约前20名会员净空单减少1264

手至14531手。

广发期货资深研究员胡岸

指出，从昨日的移仓过程中可以

看到， 多头有明显反击的迹象，

次月合约多头主力海通、新湖和

国泰君安席位增仓均超过1300

余手，一向看空的海通席位亦是

增持多单1603手；而空头方面，

主力席位中仅中证席位加仓超

过千手，由此可见空头意见并不

一致。

连续尾盘拉涨多头占优

最近4个交易日尾盘期指拉

升迹象明显，尽管18日期指一度

调整，但尾盘同样出现拉升。 对

此，国泰君安期货资深研究员胡

江来认为，春节后启动的多头行

情将延续。

倍特期货持类似观点，其

认为期指多头能量有所增强。

受到“两会” 改革预期而推动，

昨日国内股指再度走强， 短期

内多头总体仍占据较为主动地

位。 近期国内市场人气持续增

强，股指重心不断上移，其主要

原因在于市场资金面偏紧的状

况有所改善， 同时短期内由于

缺乏明显的利空因素冲击投资

者信心。 随着“两会” 召开逐步

临近， 市场对于两会利好政策

的期待开始增强， 这或引导部

分资金入场， 从而增加期指的

反弹能量。

国泰君安期货资深研究员

胡江来指出，期指量化加权指示

信号大概率地指向多头方向，期

指基差一改之前的大幅贴水态

势，重心有所上移。 从资金面来

看，资金利率水平下滑引发的估

值修复尚未结束，期指多头情绪

延续的概率较大。期指总持仓量

变动幅度较小，但净空持仓环比

大幅下降， 特别是前5名会员的

净空持仓，已与1月10日的净空

持仓水平靠拢。 1月11日以来，

沪深300指数累计上行4.7%，目

前多头买入情绪升温，净空单下

降也在情理之中。

对于近期走势，胡岸分析，

总的来看，IF1402本周五交割，

空头离场较为积极， 昨日的上

涨验证了周二洗盘的概率大，

短期股指有望继续维持上升趋

势。 此外，陶勤英亦指出，从技

术上看， 期指收于5、10和20日

均线系统上方， 上涨形态得以

保持。

金瑞科技逆市回调

尽管昨日上证综指迎来本

周最大涨幅， 但此前受到热捧

的锂电池指数和金瑞科技却出

现了逆市下跌， 跌幅分别为

1.17%和5.43%。 金瑞科技在

wind锂电池指数板块和700只

两融标的股中跌幅分别为第一

和第三。

昨日，前期强势上涨的锂电

池指数却逆市下跌， 跌幅在96

个wind概念板块指数中居第14

位。板块中的金瑞科技开盘后低

开低走，于开市后不久即达全天

最低点，之后虽略有提振，但始

终没能翻红；且相较于前几交易

日交易额显著下降。

此前，受到新能源汽车制造

商特斯拉中国布局消息的提振，

锂电池、电解液、充电桩等与之

相关的概念股都迎来了一波上

涨浪潮。其中金瑞科技作为特斯

拉的概念公司， 走势更是让人

“瞠目结舌” ，2014年以来多次

触 及 涨 停 板 ， 涨 幅 高 达

101.95%， 并在700只两融标的

股中涨幅多次位居前列。

Wind数据显示，截至昨日

收盘， 金瑞科技的融资买入额

1.83亿元， 较此前有所下降但

仍然处于高位， 融资偿还额仍

在增长， 股价短期内或许抛压

较大。 分析人士认为，昨日下跌

行情没有利空消息支持， 主要

是技术回调， 新能源行业是未

来发展方向且受到国家政策支

持， 预计公司股价在调整后仍

有望上涨， 建议逢低建立融资

仓位。 (王威)

（补开18日稿签）股指期货多空持仓图
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融资融券表格

股指期货多空持仓表

证券代码 证券简称

所属申万行

业

市盈率

(PE,

TTM)

区间涨跌幅

@(%)

1月21日以来融

资净买入额（万

元）

002410.SZ

广联达 计算机

54.80 37.38 4527.76

600699.SH

均胜电子 汽车

54.41 35.91 7304.40

600422.SH

昆明制药 医药生物

43.72 31.25 8277.84

600580.SH

卧龙电气 电气设备

34.39 29.68 13606.22

002065.SZ

东华软件 计算机

41.28 27.69 2056.18

600835.SH

上海机电 机械设备

30.73 27.60 15482.65

600336.SH

澳柯玛 家用电器

16.20 26.69 2096.64

600481.SH

双良节能 机械设备

24.68 25.45 17456.35

002152.SZ

广电运通 计算机

27.83 25.28 5822.19

600373.SH

中文传媒 传媒

25.58 24.85 7376.04

600196.SH

复星医药 医药生物

26.28 23.75 984.41

600620.SH

天宸股份 房地产

35.26 23.39 7536.41

600271.SH

航天信息 计算机

18.65 22.86 641.35

600742.SH

一汽富维 汽车

11.55 21.92 145.69

002396.SZ

星网锐捷 通信

55.87 21.66 9159.03

002440.SZ

闰土股份 化工

26.84 21.51 3461.54

002185.SZ

华天科技 电子

55.06 21.04 1351.78

002104.SZ

恒宝股份 通信

44.65 21.01 3771.20

600352.SH

浙江龙盛 化工

16.35 20.68 15542.24

002158.SZ

汉钟精机 机械设备

39.51 20.42 1010.89

600138.SH

中青旅 休闲服务

34.98 20.26 12530.64

证券代码 证券简称

所属申万行

业

市盈率

(PE,

TTM)

区间涨跌幅

@(%)

1月21日以来融

资净买入额（万

元）

300026.SZ

红日药业 医药生物

49.74 19.32 2809.58

600522.SH

中天科技 通信

16.50 19.25 6751.56

002281.SZ

光迅科技 通信

33.79 17.79 2651.19

600976.SH

武汉健民 医药生物

42.60 17.74 3175.73

000989.SZ

九芝堂 医药生物

20.62 16.72 9673.83

600312.SH

平高电气 电气设备

26.11 16.61 3491.54

600499.SH

科达机电 机械设备

44.76 16.54 10140.31

002030.SZ

达安基因 医药生物

57.85 14.95 5378.70

002648.SZ

卫星石化 化工

26.98 13.99 7420.47

600594.SH

益佰制药 医药生物

41.29 12.63 2724.65

600839.SH

四川长虹 家用电器

41.44 12.03 34860.17

000021.SZ

长城开发 计算机

56.46 11.89 5352.88

300039.SZ

上海凯宝 医药生物

32.49 11.48 7473.97

601216.SH

内蒙君正 化工

36.92 11.45 18445.05

600100.SH

同方股份 计算机

19.26 10.88 25639.74

002008.SZ

大族激光 电子

29.83 9.33 957.88

600557.SH

康缘药业 医药生物

52.63 8.43 5413.27

000028.SZ

国药一致 医药生物

30.51 7.87 2675.70

600261.SH

阳光照明 电子

54.85 7.67 2282.00

600759.SH

正和股份 房地产

45.73 5.83 6047.55

600551.SH

时代出版 传媒

32.87 5.60 18691.70

600967.SH

北方创业 机械设备

34.55 5.39 359.49

600872.SH

中炬高新 食品饮料

52.31 4.79 5551.02

002429.SZ

兆驰股份 家用电器

28.53 2.23 6086.04

“强 者 恒 强 ” 融 资 组 合

证券代码 证券简称

截止日余额

(万元)

期间买入额

(万元)

期间偿还额

(万元)

期间净买入额

(万元)

510300.OF

华泰柏瑞沪深

300ETF 1,116,193.37 32,352.96 3,137.77 29,215.19

510050.OF

华夏上证

50ETF 1,076,372.64 36,290.84 13,550.88 22,739.96

600832.SH

东方明珠

138,787.50 45,126.17 23,195.62 21,930.55

002570.SZ

贝因美

103,085.11 25,819.50 11,713.69 14,105.81

000651.SZ

格力电器

151,840.65 25,542.96 12,260.02 13,282.93

600089.SH

特变电工

98,192.18 20,743.73 12,962.85 7,780.88

300088.SZ

长信科技

75,916.48 20,178.78 12,616.01 7,562.76

000063.SZ

中兴通讯

161,447.58 14,015.50 6,473.13 7,542.37

600153.SH

建发股份

48,082.85 16,304.03 9,129.50 7,174.53

510180.OF

华安上证

180ETF 192,398.06 10,436.24 4,020.22 6,416.03

600109.SH

国金证券

134,144.25 23,186.17 17,195.25 5,990.92

601166.SH

兴业银行

576,976.59 24,361.92 18,646.26 5,715.66

000793.SZ

华闻传媒

188,086.20 26,501.12 20,790.49 5,710.63

600390.SH

金瑞科技

37,903.40 18,335.99 12,723.47 5,612.52

000977.SZ

浪潮信息

61,657.40 10,348.04 5,088.90 5,259.14

159901.OF

易方达深证

100ETF 84,556.54 5,527.08 366.32 5,160.76

002161.SZ

远望谷

32,287.86 9,583.04 4,439.46 5,143.58

600481.SH

双良节能

47,015.81 9,790.12 4,708.75 5,081.38

000009.SZ

中国宝安

133,381.22 15,981.52 11,065.20 4,916.31

600648.SH

外高桥

80,869.31 10,094.27 5,179.02 4,915.25

证券代码 证券简称

截止日余量

(万股)

期间卖出量

(万股)

期间偿还

量(万股)

期间净卖出量

(万股)

159901.OF

易方达深证

100ETF 15,831.40 10,863.57 9,492.25 1,371.32

159919.OF

嘉实沪深

300ETF 1,895.84 1,252.29 675.05 577.23

510880.OF

华泰柏瑞红利

ETF 184.19 218.63 98.77 119.86

600383.SH

金地集团

330.48 311.20 240.32 70.88

000709.SZ

河北钢铁

136.86 272.61 220.70 51.91

601989.SH

中国重工

356.44 150.71 100.26 50.45

601668.SH

中国建筑

94.34 59.75 10.11 49.64

600153.SH

建发股份

65.85 186.21 147.40 38.81

601766.SH

中国南车

97.41 47.24 8.93 38.31

600832.SH

东方明珠

109.17 273.63 237.71 35.92

601818.SH

光大银行

85.38 268.34 237.87 30.47

159902.OF

华夏中小板

ETF 3,780.67 143.30 113.51 29.79

000001.SZ

平安银行

116.61 190.63 164.31 26.32

600900.SH

长江电力

40.85 50.27 27.39 22.88

000046.SZ

泛海建设

82.53 58.71 37.06 21.65

600739.SH

辽宁成大

98.07 91.36 70.77 20.59

510010.OF

交银

180

治理

ETF 113.69 240.51 222.42 18.09

000983.SZ

西山煤电

110.71 57.61 41.72 15.89

000630.SZ

铜陵有色

46.80 24.25 9.30 14.95

000768.SZ

中航飞机

66.40 79.95 66.18 13.77


