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日调整幅度较大的部分新股
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IPO暂告段落 市场争议未了

新股发行改革亟待推进（主）

本报记者 顾鑫

2月19日，东易日盛、登云股份、岭南园林3只新股上市。 至此，春节前公告获得批文的公司已全部上市，IPO暂告一段落。 与之前的很多新股类似，3家公司股价均被两次“临停”，以最高限价收

盘。

实际上，除了炒新盛行，本轮IPO重启以来各种争议不断。 从奥赛康老股“起点”拟大量套现、金一文化募投项目“神速”变更到我武生物等被质疑存在网下配售灰色空间，应引起人们更多反思。

目前，发审会重启在即，证监会正在酝酿修改和完善部分新股发行规则。 多位专家在接受中国证券报记者采访时认为，本轮IPO改革尚处于向注册制推进阶段，对于解决“三高”等市场焦点问题更

多是技术层面的修修补补。 下一步改革继续朝着市场化方向迈进，不缺位不越位，切实保护好中小投资者利益。

募投监管有待完善

“公司变更‘零售营销渠道建设与发展’项目是为了有效利用资金、充分发挥资金使用效率。 ”2月19日午间，金一文化披露公告对于募投项目变更进行了解释。

金一文化表示，近一年又一期公司银行渠道的收入比重、毛利贡献、毛利率均处于最佳状态。 银行渠道营业收入占公司主营业务收入比例为40%左右、银行渠道毛利占主营业务毛利的比例超过

60%，银行渠道主营业务毛利率超过20%，均明显高于其他营销渠道，具有明显的优势。 公司银行营销渠道是公司传统优势渠道，相较其他营销渠道已较为成熟。

此前在2月12日，金一文化发布公告称，公司拟变更募集资金投向，终止“零售营销渠道的建设与发展”项目，将原定用于投资零售营销渠道的6900万元募集资金投向银行营销渠道的建设与发展。

而公司挂牌日期为1月27日，短短数个交易日就变更募投项目，创下募投最快变脸记录。

在最新的公告中，金一文化解释称，“根据市场需求的变化情况，公司拟终止实施‘零售营销渠道的建设与发展’项目”为公司在公告措辞方面不够严谨，公司董事会对此给投资者带来的不便致以

诚挚的歉意。

对于金一文化“神速”修改募投计划，业内人士认为，不能片面认为公司在获得融资之后就不守信用，该决议还要经过股东大会审议通过。如果募投计划中的项目确实盈利前景不如更改后的方向，

投资者和股东都会支持。

北京工商大学教授胡俞越表示，募投项目不能管得太细，具体是什么项目无需太具体，当前的募投指引过于老套和陈旧。 募投资金的使用应当是多元化的，甚至都可以用来补充流动资金和还债。

“募投计划提得比较早，如果随着时间的变化，原先的项目所处行业已经出现产能过剩，还要再投下去就是找死。 ”

胡俞越还指出，当前在遏制“三高”方面的一些做法也不尽合理，上市公司能够做到超募正是由于投资者的追捧，如果真正让市场决定资源的配置，就不应该对此进行限制。“三高”也是市场选择的

结果，本质上并不是问题。

消除市场寻租空间

为减少超募，本次新股发行改革方案提出：“发行人应根据募投项目资金需要量合理确定新股发行数量，新股数量不足法定上市条件的，可以通过转让老股增加公开发行股票的数量。 新股发行超

募的资金，要相应减持老股。 ”这一规定在一定程度上给一些急于减持的老股提供了便利。

一个典型案例是奥赛康。1月10日凌晨，原计划当天进入申购环节的奥赛康宣布暂缓发行，成为本次IPO重启以来第一只因老股转让暂缓发行的新股。考虑到本次发行规模和老股转让规模较大，发

行人和保荐机构及主承销商中国国际金融有限公司出于审慎考虑，经协商决定暂缓本次发行。 根据方案，奥赛康此次计划发行5546.6万股，其中，发行新股1186.25万股，转让老股4360.35万股。 通过老

股转让，奥赛康老股东套现逾30亿元，远超其发行新股的募资额。

此后，老股新股1﹕1的比例成为市场默认的一条“红线”，但与之伴随的是网下报价的高剔除率和发行市盈率普遍较低。不过，1月下旬超募“红线”似乎发生了变化，春节前顺利上市的绿盟科技发行

新股960万股，转让老股1155万股，以41元每股的发行价计算，超募金额约6000万元。

对于老股转让，北京大学教授曹凤岐表示，老股转让方面的规定不利于保护中小投资者权益，应当对大股东有所限制。尽管股票投资买者自负，但是在教育中小投资者的同时，也应当对券商、机构

投资者、上市公司等进行教育，他们应当有良心、讲道德。 “机构投资者也是投机者，如果改革仅仅是放开价格，肯定会出现‘三高’。 ”

中央财经大学教授贺强则认为，当前的新股发行改革不够彻底，应当把一二级市场彻底对接，全部在网上集合竞价发行，当前这在技术上实现起来并不难。 “现在的情况是一级市场存在无风险套

利的空间，很多利益相关方在里面浑水摸鱼，包括上市前参股入股的、一级市场认购打新的。 一二级市场割裂的结果是大量散户参与不了一级市场，网上申购中签的概率很低，只能在二级市场成为接

盘者。 ”

正是由于一二级市场之间存在的巨大套利空间，券商自主配售也受到市场的诟病。1月21日，我武生物登陆深交所创业板。就在其上市的前一天，上海师范大学副教授黄建中实名举报我武生物，指

其涉嫌配售权寻租腐败、涉嫌利益输送等。 据媒体报道黄建中认为，举报我武生物的依据主要有两个：其一，该公司上市主承销商对新股的定价偏低，市盈率也低于行业平均水平，涉嫌有意压低价格，

进行利益输送；其二，有媒体查出100%中签的吾同投资合伙人为主承销商总经理之前的老同事，违背了市场的公平性，更涉嫌腐败。

复旦大学金融与资本市场研究中心主任谢百三指出，此次新股发行机制中，机构与中小散户申购新股条件完全不同。机构及个人大户拥有网下新股申购资格，无需任何附加条件，只要口头报个数

字，分配到了新股，再打钱进去。 人数最多的中小散户、网上申购者，却必须持有一定数量的老股才能申购新股。

应继续推进改革

分析人士指出，为了保护中小投资者利益，本次新股发行改革在遏制“三高”方面着墨不少，新股发行价受到了遏制，但按下葫芦浮起瓢，市场炒新热情却被激发了出来。 2月19日，众信旅游连续第9

个交易日涨停，这是新股整体受到市场追捧的一个缩影。

此前在1月12日，证监会发布《关于加强新股发行监管的措施》。 该文件提出，将对发行人的询价、路演过程进行抽查，发现发行人和主承销商在路演推介过程中使用除招股意向书等公开信息以外

的发行人其他信息的，中止其发行，并依据相关规定对发行人、主承销商采取监管措施。 涉嫌违法违规的，依法处理。

此外，如拟定的发行价格（或发行价格区间上限）对应的市盈率高于同行业上市公司二级市场平均市盈率，发行人和主承销商应在网上申购前三周内连续发布投资风险特别公告，每周至少发布一

次。

这一规定连同老股转让等规定都是为了遏制“三高”，但结果却是新股不败神话再次上演。分析人士认为，除了新机制下新股发行价格偏低、市场情绪较高等因素有关，也与交易所对新股上市首日

的涨跌幅进行不同程度限制有关，首日上涨幅度有限为此后的持续上涨埋下伏笔。

在专家看来，在现有制度下，市场炒新有一定合理性。 贺强表示，新股的发行市盈率远低于二级市场，没有套牢盘，流通盘小易于受庄家控制，经历过财务核查出现业绩地雷的风险又很小，市场自

然会进行炒作。

有专家还指出，IPO重启出现各种乱象根子在于改革不彻底。虽然股票发行注册制不会马上实现，需要一个过渡期，但是改革不能停滞，在过渡期内应当敢于触及实质性问题，而不是技术层面的改

动。 “没必要这么复杂，规则越简单，市场越透明，越有利于监管。 ”贺强说。
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炒新热潮呈现三个特点

□

本报记者 龙跃

截至2月19日， 今年以来共有48家公司登陆A股

市场。 从市场走势看，这些新股几乎都在上市后出现

巨大涨幅。 在财富效应吸引下，越来越多的投资者加

入到打新和炒新的行列。 分析人士指出，从市场角度

来看， 今年的炒新行情显现出了新兴产业受追捧、强

势新股持续涨停以及深强沪弱等三大特点。

引发财富效应

本周三，有三只中小板新股登陆A股市场，分别

是东易日盛、登云股份和岭南园林。 从昨日市场表现

看， 上述三只个股都以上涨44%的新股上市首日最

高限价收盘，且换手率都未超过2.2%，显示市场追捧

热情极度高亢。 其实，周三上市的三只新股的强势表

现只是今年以来新股热潮的一个缩影。

今年1月17日，纽威股份率先在A股上市，拉开

了IPO重启后新股上市的帷幕。 从市场表现看，今年

以来上市的48只新股体现出了巨大的财富效应。

一方面，打新投资者收益丰厚。截至2月19日，相

对于发行价，已上市的48只新股平均涨幅为98.95%。

其中，陕西煤业、炬华科技相对发行价涨幅最小，分

别为19.50%和19.60%；而众信旅游和易事特相对发

行价涨幅最高，分别达到了242.51%和239.73%。 新

股相对其发行价翻倍的股价涨幅以及“零破发” 的

事实表明，打新投资者今年以来收益明显。

与此同时， 参与炒新的投资者同样大概率取得

超额收益。 截至2月19日，与上市首日收盘价进行比

较，目前仅有纽威股份、恒华科技、汇中股份、麦趣尔

4只个股出现下跌，其余41只新股（除昨日上市3只

新股）均实现上涨。 其中，涨幅超过50%的个股多达

18只，易事特、众信旅游和东方通目前股价相对上市

首日收盘价实现翻倍。 总体来看，45只已上市新股

（除昨日上市3只新股）相对于其上市首日收盘价的

平均涨幅为39%，说明炒新会获得明显的超额收益。

资金蜂拥而上

在巨大的超额收益面前，追逐利润的短期资金

蜂拥而上，新股上涨与资金追涨在最近一段时间逐

渐形成良性互动。 而从本轮新股行情看，主要体现

出了三大特点：

其一，部分个股出现持续涨停潮。 比较典型的

如易事特， 该股在1月27日上市之后持续走出9个

“一字” 涨停板，期间涨停价从未被打开；而且从成

交看，该股量能处于极度萎缩的状态，显示资金吸

收情绪显著。 与之类似，众信旅游至目前也呈现一

字涨停的景象。 分析人士认为，新股持续涨停与交

易所对新股上市首日涨幅限制的相关规定以及首

批上市新股“物美价廉” 有关。

其二，涉及新兴产业的新股更受青睐。 截至昨日

收盘， 共有23只新股较上市首日收盘价上涨幅度超

过30%。 从这23只股票的行业归属看，计算机、医药

生物和传媒板块股票数量最多，分别达到了6只、3只

和2只，而上述三大产业是典型的新兴成长行业。 与

之相对， 传统行业内的新股在上市后普遍难以得到

资金追捧，如陕西煤业等个股。

其三，深强沪弱特点明显。 已经上市的48只新

股中，有6只为上海市场股票，其余42只均为深圳市

场股票。 截至昨日收盘，今年以来上市的沪市新股

相对于其发行价的平均涨幅为54.77%，而42只深市

新股相对于发行价的平均涨幅为105.26%， 后者相

对于前者取得了1倍多的超额收益。

资金流出迹象明显

次新股分化风险积聚

□

本报记者 李波

今年以来上市的45只次新

股（剔除刚刚上市的三只新股）

19日出现大面积回调，部分个股

资金净流出迹象明显，有些个股

的长上影线也释放出短期筑头

信号。 分析人士指出，在经济增

速放缓、改革加速推进、两会政

策预期升温的背景下，今年以来

上市的新股持续遭遇资金爆炒，

但随着炒新收益的不断累积，投

资者也需要警惕新股高位分化

的风险。 当然，具备新兴产业背

景和政策扶持预期的个股将强

者恒强。

次新股集体回调

截至本周二，剔除新股首日

涨幅，1月17日以来上市的45只

新 股 炒 新 平 均 收 益 率 高 达

42.70%，易事特和众信旅游的炒

新收益更是超过100%。 炒新成

为今年以来最火爆的财富盛宴。

不过，炒新并非稳赚不赔。 昨日，

新股就集体遭遇了明显的回调。

数据显示，尽管昨日上市的

三只新股岭南园林、登云股份和

东易日盛依然毫无悬念地延续

了上涨44%定律，但今年以来上

市的45只新股有32只以下跌报

收。 其中，我武生物、牧原股份、

欣泰电气和全通教育的跌幅均

在5%以上，麦趣尔、天赐材料、

光洋股份和安硕信息下跌逾

4%。 45只新股中，跌幅超过3%

以上的有25只，与之前的亮丽表

现形成鲜明反差。

与股价表现一致的是，新股

的资金流向也出现了明显的净

流出格局。 45只新股中，昨日有

36只个股遭遇资金净流出。 其

中，陕西煤业和贵人鸟资金净流

出规模居前， 分别达到9608.93

万元和8575.45万元；海天味业、

我武生物、纽威股份和应流股份

也出现超过4000万元以上的资

金净流出。

另外，从K线图上看，不少新

股出现明显的长上影线，比如海

天味业、牧原股份、安硕信息、欣

泰电气等，表明短线资金获利回

吐的风险开始显现。

当然，新股军团中依然不乏

强者恒强的品种。 昨日众信旅

游、 光环新网和易事特强势涨

停，众信旅游和易事特更是连续

收出第9个一字涨停。

面临分化格局

今年以来新股的火爆局面

缘于多重原因。 首先，在经济低

迷的背景下， 市场炒作热情较

为高涨， 这使得没有历史套牢

盘的新股被短线资金关注水到

渠成。 其次，首批上市的新股在

层层审查之后， 质地相对更有

保障，发行价比较合理，也为之

后的高收益打下了坚实的基

础。 最后， 身披新兴产业的外

衣， 也使得相关新股收到大量

跟风盘的追捧。

不过， 在持续的爆炒之后，

新股的分化风险或将逐步显现。

一方面，“没有只涨不跌的股

票” ，新股难以摆脱涨多必跌的

客观规律。 特别是，一旦市场出

现像昨日一样的风格切换或其

他异动，资金往往会选择落袋为

安，快速从前期取得较大收益的

新股中撤离。 另一方面，股票市

场具有明显的羊群效应，一旦新

股出现调整的迹象，那么不排除

“跟风盘” 的大举出逃，而历史

上每一次新股盛宴的终结无不

演绎盛极而衰的戏码。

当然，需要指出的是，在当

前经济增速放缓、 改革深入推

进、 两会窗口临近的背景下，以

优质成长股为代表的结构性行

情仍是市场的主基调。 这就意味

着，具备新兴产业背景和政策扶

持预期的个股将强者恒强。 这一

点从众信旅游和易事特的强势

表现上可见一斑。 换句话说，新

股炒作或进入了分化阶段。

IPO暂告段落 市场争议未了

新股发行改革亟待推进

□

本报记者 顾鑫

募投监管有待完善

“公司变更‘零售营销渠道建设与发展’项目是为了

有效利用资金、充分发挥资金使用效率。 ” 2月19日午间，

金一文化发布公告对募投项目变更进行了解释。

金一文化表示，近一年又一期公司银行渠道的收入比

重、毛利贡献、毛利率均处于最佳状态。银行渠道营业收入

占公司主营业务收入比例为40%左右、银行渠道毛利占主

营业务毛利的比例超过60%，银行渠道主营业务毛利率超

过20%，均明显高于其他营销渠道，具有明显的优势。公司

银行营销渠道是公司传统优势渠道，相较其他营销渠道已

较为成熟。

此前在2月12日，金一文化发布公告称，公司拟变更

募集资金投向， 终止 “零售营销渠道的建设与发展” 项

目， 将原定用于投资零售营销渠道的6900万元募集资金

投向银行营销渠道的建设与发展。而公司挂牌日期为1月

27日，短短数个交易日就变更募投项目，创下募投最快变

脸记录。

在最新的公告中， 金一文化解释称，“根据市场需求

的变化情况，公司拟终止实施‘零售营销渠道的建设与发

展’ 项目” 为公司在公告措辞方面不够严谨，公司董事会

对此给投资者带来的不便致以诚挚的歉意。

对于金一文化“神速”修改募投计划，业内人士认为，

不能片面认为公司在获得融资之后就不守信用，该决议还

要经过股东大会审议通过。如果募投计划中的项目确实盈

利前景不如更改后的方向，股东们会支持。

北京工商大学教授胡俞越表示， 募投项目不能管

得太细，当前的募投指引过于陈旧。 募投资金的使用应

当是多元化的， 甚至可以用来补充流动资金和还债。

“募投计划提得比较早，如果随着时间的变化，原先的

项目所处行业已经出现产能过剩， 还要再投下去就是

找死。 ”

胡俞越还指出，当前在遏制“三高” 方面的一些做法

有待完善， 上市公司能够做到超募正是由于投资者的追

捧，如果真正让市场决定资源的配置，就不应该对此进行

直接限制。

消除市场寻租空间

为减少超募，本次新股发行改革方案提出：“发行人

应根据募投项目资金需要量合理确定新股发行数量，新

股数量不足法定上市条件的， 可以通过转让老股增加公

开发行股票的数量。 新股发行超募的资金，要相应减持老

股。 ” 这一规定在一定程度上给一些急于减持的老股提

供了便利。

一个典型案例是奥赛康。 1月10日凌晨，原计划当天

进入申购环节的奥赛康宣布暂缓发行，成为本次IPO重启

以来第一只因老股转让暂缓发行的新股。 考虑到本次发

行规模和老股转让规模较大， 发行人和保荐机构及主承

销商中国国际金融有限公司出于审慎考虑， 经协商决定

暂缓本次发行。 根据方案，奥赛康此次计划发行5546.6万

股，其中，发行新股1186.25万股，转让老股4360.35万股。

通过老股转让，奥赛康老股东套现逾30亿元，远超其发行

新股的募资额。

此后， 老股新股1﹕1的比例成为市场默认的一条“红

线” ，但与之伴随的是网下报价的高剔除率和发行市盈率普

遍较低。 不过，1月下旬超募“红线”似乎发生了变化，春节

前顺利上市的绿盟科技发行新股960万股， 转让老股1155

万股，以41元每股的发行价计算，超募金额约6000万元。

对于老股转让，北京大学教授曹凤岐表示，老股转让

方面的规定不利于保护中小投资者权益， 应当对大股东

有所限制。尽管股票投资买者自负，但是在教育中小投资

者的同时，也应当对券商、机构投资者、上市公司等进行

教育，他们应当有良心、讲道德。 “机构投资者也是投机

者，如果改革仅仅是放开价格，肯定会出现‘三高’ 。 ”

中央财经大学教授贺强则认为， 当前的新股发行改

革不够彻底，应当把一二级市场彻底对接，全部在网上集

合竞价发行，当前这在技术上实现起来并不难。“现在的

情况是一级市场存在无风险套利的空间， 很多利益相关

方在里面浑水摸鱼，包括上市前参股入股的、一级市场认

购打新的。 一二级市场割裂的结果是大量散户参与不了

一级市场，网上申购中签的概率很低，只能在二级市场成

为接盘者。 ”

正是由于一二级市场之间存在的巨大套利空间，券

商自主配售也受到市场的诟病。 1月21日，我武生物登陆

深交所创业板。 就在其上市的前一天，上海师范大学副教

授黄建中实名举报我武生物，指其涉嫌配售权寻租腐败、

涉嫌利益输送等。 据媒体报道，黄建中认为，举报我武生

物的依据主要有两个：其一，该公司上市主承销商对新股

的定价偏低，市盈率也低于行业平均水平，涉嫌有意压低

价格，进行利益输送；其二，有媒体查出100%中签的吾同

投资合伙人为主承销商总经理之前的老同事， 违背了市

场的公平性，更涉嫌腐败。

复旦大学金融与资本市场研究中心主任谢百三指

出，此次新股发行机制中，机构与中小散户申购新股条件

完全不同。 机构及个人大户拥有网下新股申购资格，无需

任何附加条件，只要口头报个数字，分配到了新股，再打

钱进去。 人数最多的中小散户、网上申购者，却必须持有

一定数量的老股才能申购新股。

应继续推进改革

分析人士指出，为了保护中小投资者利益，本次新股

发行改革在遏制“三高” 方面着墨不少，新股发行价受到

了遏制，但按下葫芦浮起瓢，市场炒新热情却被激发了出

来。 2月19日，众信旅游连续第9个交易日涨停，这是新股

整体受到市场追捧的一个缩影。

此前在1月12日，证监会发布《关于加强新股发行监

管的措施》。该文件提出，将对发行人的询价、路演过程进

行抽查， 发现发行人和主承销商在路演推介过程中使用

除招股意向书等公开信息以外的发行人其他信息的，中

止其发行，并依据相关规定对发行人、主承销商采取监管

措施。 涉嫌违法违规的，依法处理。

此外，如拟定的发行价格（或发行价格区间上限）对

应的市盈率高于同行业上市公司二级市场平均市盈率，

发行人和主承销商应在网上申购前三周内连续发布投资

风险特别公告，每周至少发布一次。

这一规定连同老股转让等规定都是为了遏制 “三

高” ，但结果却是新股不败神话再次上演。分析人士认为，

除了新机制下新股发行价格偏低、 市场情绪较高等因素

有关， 也与交易所对新股上市首日的涨跌幅进行不同程

度限制有关， 首日上涨幅度有限为此后的持续上涨埋下

伏笔。

在专家看来， 在现有制度下， 市场炒新有一定合理

性。 贺强表示，新股的发行市盈率远低于二级市场，没有

套牢盘，流通盘小易于受主力控制，经历过财务核查出现

业绩地雷的风险又很小，市场自然会进行炒作。

有专家还指出，IPO重启出现各种乱象根子在于改革

不彻底。 虽然股票发行注册制不会马上实现，需要一个过

渡期，但是改革不能停滞，在过渡期内应当敢于触及实质

性问题，而不是技术层面的改动。“没必要这么复杂，规则

越简单，市场越透明，越有利于监管。 ”贺强说。

2月19日，东易日盛、登云股份、岭南园林3只新股上市。至此，春节前公告获得批文的公司已全部上市，IPO

暂告一段落。 与之前的很多新股类似，3家公司股价均被两次“临停” ，以最高限价收盘。

实际上，除了炒新盛行，本轮IPO重启以来各种争议不断。 从奥赛康老股“起点” 拟大量套现、金一文化募

投项目“神速”变更到我武生物等被质疑存在网下配售灰色空间，应引起人们更多反思。

目前，发审会重启在即，证监会正在酝酿修改和完善部分新股发行规则。 多位专家在接受中国证券报记者

采访时认为，本轮IPO改革尚处于向注册制推进阶段，对于解决“三高” 等市场焦点问题更多是技术层面的

修修补补。 下一步改革应继续朝着市场化方向迈进，不缺位不越位，切实保护好中小投资者利益。

证券简称 首发上市日期

当日净流入

资金（万元）

最新涨跌幅

（％）

上市以来区间涨

跌幅（％）

我武生物

２０１４－０１－２１ －４２２０．８６ －６．７５ ６２．９５

牧原股份

２０１４－０１－２８ －２２２０．９１ －５．９７ ９．６１

欣泰电气

２０１４－０１－２７ －１６８７．１８ －５．７０ １９．６３

全通教育

２０１４－０１－２１ －１４１９．５９ －５．５２ ２５．９５

麦趣尔

２０１４－０１－２８ －６９２．０１ －４．８５ －０．１６

天赐材料

２０１４－０１－２３ －９４１．５３ －４．５０ ６５．９１

光洋股份

２０１４－０１－２１ －１４２３．８７ －４．４３ ２７．３５

安硕信息

２０１４－０１－２８ －１０１３．７６ －４．３８ ２３．７１

溢多利

２０１４－０１－２８ －１０３６．７４ －３．９９ ３４．９６

汇金股份

２０１４－０１－２３ －８９１．１０ －３．９６ ５１．１０

欧浦钢网

２０１４－０１－２７ －２４８１．７９ －３．９５ ４７．６８

海天味业

２０１４－０２－１１ －４５６７．０５ －３．９５ ８．１５

应流股份

２０１４－０１－２２ －３１２８．０８ －３．８３ ２４．３２

汇中股份

２０１４－０１－２３ －７４２．７０ －３．８０ －１．１７

创意信息

２０１４－０１－２７ －２５６８．４３ －３．６２ ８２．９０

思美传媒

２０１４－０１－２３ －１７８６．２５ －３．６０ ５５．１４

赢时胜

２０１４－０１－２７ －８４３．０５ －３．４９ ３５．３９

鼎捷软件

２０１４－０１－２７ －８９３．６０ －３．４７ ２７．３２

陕西煤业

２０１４－０１－２８ －９６０８．９３ －３．４３ ５．０５

新宝股份

２０１４－０１－２１ －１８０２．５６ －３．４３ ９．０５

金一文化

２０１４－０１－２７ －７０３．４１ －３．３８ ８６．１８

斯莱克

２０１４－０１－２９ －８４９．５７ －３．３６ ２３．７１

恒华科技

２０１４－０１－２３ －１７４５．０３ －３．３３ －２．９８

扬杰科技

２０１４－０１－２３ －１３４５．３４ －３．２９ ７６．６２

19日调整幅度较大的部分次新股

数据来源：

Wind

制表：李波

关于华富恒富分级债券型证券投资基金增加华泰证券股份有限公司为代销机构的公告

根据华富基金管理有限公司与华泰证券股份有限公司的代销业务安排，

自2014年2月21日起， 华泰证券股份有限公司将代理华富恒富分级债券型证

券投资基金（华富恒富分级债券型证券投资基金A，基金代码：000501；华富

恒富分级债券型证券投资基金B，基金代码：000502）的销售业务，投资者欲

了解详细信息，请仔细阅读该基金的基金合同、招募说明书及该基金披露的

公告。

投资者可在华泰证券股份有限公司的各指定网点办理该基金的开户、认

购及其他业务，具体办理程序应遵循华泰证券股份有限公司的相关规定。

投资者可通过以下途径咨询有关详情：

1、华富基金管理有限公司

网站：www.hffund.com

客户服务电话：400-700-8001，021－50619688

2、华泰证券股份有限公司

注册地址：江苏省南京市中山东路90�号华泰证券大厦

办公地址：江苏省南京市中山东路90�号华泰证券大厦

法定代表人：吴万善

联系人：万鸣

联系电话：025-83290979

客服电话：95597

公司网址：www.htsc.com.cn

特此公告。

华富基金管理有限公司

二零一四年二月二十日

国泰基金管理有限公司

关于旗下基金获配非公开发行

A

股的公告

国泰基金管理有限公司（以下简称“本公司” ）所管理的国泰金牛创新成

长股票型证券投资基金参加了丽江玉龙旅游股份有限公司丽江旅游

（002033）非公开发行A股的认购。 丽江玉龙旅游股份有限公司已于2014年2

月18日发布《丽江玉龙旅游股份有限公司非公开发行股票发行情况报告书暨

上市公告书》，公布了本次非公开发行结果。

根据中国证监会《证券投资基金信息披露管理办法》、《关于基金投资非

公开发行股票等流通受限证券有关问题的通知》等有关规定，本公司现将本基

金获配丽江玉龙旅游股份有限公司非公开发行A股情况披露如下：

基金名称

获配数量

（

股

）

总成本

（

元

）

总成本占基

金资产净值

比例

账面价值

（

元

）

账面价值占

基金资产净

值比例

锁定期

国泰金牛创

新成长股票

型证券投资

基金

7,000,000 79,310,000.00 1.03% 79,380,000.00 1.03% 12

个月

注：基金资产净值、账面价值为2014年2月18日数据。

基金投资非公开发行股票的估值方法按中国证监会通知证监会计字

[2007]21号《中国证监会关于证券投资基金执行<企业会计准则>估值业务及

份额净值计价有关事项的通知》执行。

投资者可登录本公司网站 （www.gtfund.com）， 或拨打客户服务电话

400-888-8688咨询相关信息。

特此公告。

国泰基金管理有限公司

2014�年2�月20�日

2013年6月以来创业板综指走势
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