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股市有风险，请慎重入市。 本版股市分析文章，属个人观点，仅供参考，股民据此入市操作，风险自担。

■ 融资融券标的追踪

2月12日融券净卖出前20证券

2月12日融资净买入前20证券

■ 两融看台

近一个月期指主力合约净空单

沪深300指数受阻回落

□本报记者 徐伟平

昨日沪深

300

指数受阻回

落，结束了连续四个交易日的反

弹。 行业方面，虽然银行股逆势

上涨，但地产、非银金融等其他

权重板块均弱势回调， 沪深

300

指数获得的支撑力度有限。考虑

到资金面最宽裕的阶段正在过

去， 沪深

300

指数的反弹动能将

受到限制，预计短期该指数将维

持震荡格局。

沪深

300

指数本周四小幅低

开后维持窄幅震荡，午后随着成

交量放大，涨幅有所扩大，最高

上探至

2307.47

点， 此后高位回

落，尾市报收于

2279.55

点，下跌

0.51%

。

个股方面，民生银行、兴业

银行和比亚迪对沪深

300

现指构

成显著支撑，指数贡献度分别为

3.06%

、

1.22%

和

0.69%

； 与之相

比，百视通、苏宁云商和中国平

安则明显拖累沪深

300

现指的市

场表现， 指数贡献度分别为

-

0.84%

、

-0.78%

和

-0.60%

。 股指

期货方面，四大主力合约悉数下

跌， 其中

IF1409

合约跌幅最大，

为

0.64%

。

分析人士指出， 昨日中信

银 行 指 数 逆 势 反 弹 ， 大 涨

1.59%

，但中信房地产和非银行

金融指数弱势回调， 分别下跌

1.34%

和

1.05%

， 权重股未能形

成做多合力， 一定程度上限制

了沪深

300

指数的反弹空间。 此

外，央行暂停逆回购操作，下周

一将有

20%

的准备金补缴，加上

本周

4800

亿元的到期资金，共

有约

5500

亿元资金回笼， 资金

面最宽裕的阶段正在过去，后

市资金面一旦趋紧，沪深

300

指

数的反弹动能将受到限制。 预

计短期沪深

300

指数很难走出

震荡区间。

医药生物融资净买入额攀升

□本报记者 张怡

2月12日，融资融券余额突破

3700亿元，达到3702.15亿元。 值

得关注的是，当日医药生物行业的

融资净买入额居所有行业之首，且

节后呈逐步攀升态势，值得关注。

12日两融市场的融资余额

为3675.77亿元，较上个交易日增

长了43.74亿元； 融券余额为

26.37亿元， 较上个交易日略降

0.04亿元。整体看来，两融市场的

增长势头依然较强，但增速略降。

12日的融资买入额为252.58亿

元， 而年初前三个交易日的买入

额分别为183.54亿元、279.61亿

元和305.52亿元。

就行业方面来看， 医药生物

行业的融资净买入额较前两个交

易日出现明显提升。 数据统计显

示，12日医药生物行业的净买入

额为4.38亿元，居所有行业之首；

而在10日和11日，该行业的融资

净买入额分别为2.70亿元和3.45

亿元。由此可见，当前医药生物行

业正在获得更多的融资客青睐。

同时，计算机电子、传媒、非

银金融行业的融资净买入额也分

别达到了4.14亿元、3.98亿元、

3.50亿元和3.05亿元。 其中，电

子、传媒、非银金融行业的数值较

前几个交易日均出现了缩减。

个股方面，山西焦化、国金证券、

海南橡胶、特变电工、中国平安、万向

钱潮和三安光电的融资净买入额居

前，显示出当前融资客积极布局节能

环保和改革政策题材股。医药生物行

业的上海莱士、华兰生物、天海药业、

天士力、恒瑞药业和新和成的融资净

买入额均超过了2000万元。

山西焦化融资余额骤增

本周四，山西焦化的融资余额

为2.10亿元，环比上个交易日增长

了1.67倍， 占流通市值的比例为

6.67%。在所有两融标的股中，山西

焦化当日的融资余额增幅最大。

从行情上来看，马年前三个

交易日， 山西焦化走出 “三连

阳” ，但在本周三和周四出现了

调整。 至周四收盘，山西焦化报

收6.80元，微跌1.16%。

不过该股的融资情况却十

分积极。 数据显示，2月10日以来

山西焦化的融资买入额日益大幅

增长，屡创新高，从此前的百万元

级别，增长至12日的1.38亿元；由

此， 融资净买入额也达到了1.31

亿元，较此前出现明显增大。

消息面上，日前山西省政府

办公厅近日发布名为 《山西省

国家资源型经济转型综合配套

改革试验2014年行动计划》的1

号文件，推进煤炭资源市场化配

置和深化煤炭、煤层气管理体制

改革被列在重大改革项目的前

两位，转型之路初现端倪。此前，

在 《山西省焦化行业兼并重组

指导意见》中提出，全省在“十

二五” 期间不再新增焦炭产能，

淘汰落后工艺、装置置换出来的

焦炭产能将向重点发展的焦化

企业集中；到2015年，全省焦化

企业家数减少到60户以内，削减

产能4000万吨； 形成1000万吨

级特大型企业2户，500万吨级

大型企业5户， 前10位焦化企业

产能占全省比例达到60%以上。

分析人士指出，焦化行业淘

汰落后产能和推动兼并重组，使

得市场认为山西焦化存在较强

的兼并重组预期，当前节能环保

概念活跃， 建议保留融资头寸。

（张怡）

华谊兄弟创年内收盘新低

作为传媒领域的明星股，华

谊兄弟近来出现见顶回落的走

势， 本周更是收出两根放量长

阴。 短期来看，创业板内部的恐

高情绪，可能会继续对华谊兄弟

的走势构成一定影响。

华谊兄弟昨日小幅低开后

一路下行，午后随着创业板指数

的深幅跳水而进一步扩大跌幅。

截至昨日收盘， 华谊兄弟下跌

5.21%，报收27.50元，创出2014

年以来的收盘新低。

华谊兄弟的大举杀跌，一

方面与创业板短期隐现见顶回

落的担忧情绪有关， 另一方面

也是源于该股暂时缺乏股价刺

激因素，存在回调动力。不可否

认的是， 华谊兄弟一直都享受

“题材” 的光环，除了票房大卖

的刺激外， 各种外延式的收购

也给该股提供了 “讲故事” 的

空间。

分析人士表示，电影业务是

左右影视上市公司业绩的关键，

二级市场中也存在着“炒票房”

的说法。 近年来，华谊兄弟一直

占据国产电影票房的头把交椅，

公司2013年全年票房超过30亿

元， 同比增长达到44%以上，为

民营电影票房冠军。 接下来，华

谊兄弟的影视业务将决定该股

的后期走势，如果后续票房收入

未超预期，则该股很难再续写新

高；只有实实在在的票房收入大

增， 才可能推动该股中期走牛。

短期来看，投资者暂时宜多看少

动， 不宜急于建立融资仓位。

（魏静）

新兴产业越跌越买 融资强攻成长股

□本报记者 徐伟平

2014年以来，以创业板为代

表的新兴产业板块走出单边上

行行情，两融投资者对成长股的

热情也再次高涨起来。 除1月16

日新兴产业板块在调整时出现

融资净偿还外， 其余时间里，其

股价的每一次大幅下跌都会迎

来融资的逢低介入。 两融标的中

的小盘成长股出现越跌越买的

现象， 显示融资客难舍成长股，

短期市场青睐“小且新” 的投资

逻辑或将延续。

新兴产业越跌越买

主板指数在2014年年初出

现快速下跌，随后触底反弹，出V

字反转行情。 与主板指数相比，

新兴产业股扎堆的创业板则走

出单边上行行情，以传媒、计算

机为代表的新兴产业再次成为

市场中“赚钱效应” 最为显著的

板块，两融投资者追逐小盘成长

股的热情也变得高涨起来，两融

标的中的小盘成长股出现越跌

越买的现象。

在本轮“新兴产业军团” 强

势上攻的阶段里，小盘成长股曾

经历了几次较为大的调整，据

Wind资讯统计，除1月16日新兴

产业板块在调整时出现融资净

偿还外，其余时间里，其股价的

每一次大幅下跌都迎来融资的

逢低介入。

1月6日，小盘成长股出现年

初以来的第一次集体调整， 申万

电子、 计算机和传媒指数分别下

跌2.26%，2.47%和3.05%。但值得

注意的是， 除传媒板块出现融资

净偿还， 电子和计算机板块均出

现融资激增的现象， 当日融资净

买入分别为1.13亿元和1.07亿

元，在28个申万行业中位居第一

位和第三位。

1月9日和1月10日， 市场出

现普跌，新兴产业股也未能幸免，

申万计算机和电子指数两个交易

日累计下跌4.00%和4.49%。但连

续下挫并未浇灭两融投资者的逢

低介入热情， 大幅回调的计算机

和电子板块融资居高不下， 当日

的融资净买入额分别为1.07亿元

和1.17亿元， 传媒板块的融资净

买入额更是达到3.10亿元。 事实

证明，1月份小盘股再次走出单

边上行行情， 嗅觉敏锐的两融资

金准确把握了这波行情， 逢低介

入新兴产业股后获利颇丰。

马年新年后， 以银行为代表

的传统周期股相继走强， 一度导

致小盘成长股出现杀跌，传媒、电

子和计算机成为为数不多的下跌

板块。 但两融投资者的投资逻辑

并未发生转变， 两融资金再次逢

低介入小盘成长股， 传媒和计算

机板块当日的融资净买入额达到

6.46亿元和5.78亿元， 融资净买

入额甚至超过了当日的“领涨龙

头”———银行板块。

成长股仍是主角

2014年初新兴产业越跌越

买的现象恰恰折射出两融资金

短期的投资逻辑：一方面，大盘

蓝筹股一旦出现脉冲式反弹，资

金往往具有较强的获利了结倾

向；另一方面，小盘成长股在出

现调整后，常常引来资金逢低介

入。 考虑到年报行情的来临和短

期成长股内部压力减轻，小盘成

长股聚集的新兴产业仍将是市

场的主角。

首先， 新兴产业股年报行情

向好，小盘股的炒作盛宴再临。 1

月份，随着IPO的重启，新股被各

路资金爆炒， 整个市场目光都聚

焦在新股行情上， 不过随着2月

份新股发行进入真空期， 被遮盖

住的年报行情重入资金的 “法

眼” 。 从已经发布业绩预告的上

市公司来看， 新兴产业股的年报

预喜比例明显高于传统周期股。

在新兴产业板块中， 超图软件

2013年年报预增979%， 智云股

份年报预增898%，士兰微年报业

绩预增550%，年报大幅预增的新

兴产业股票可能成为年报行情的

重点炒作对象。 随着年报行情的

发酵， 小盘股的炒作盛宴或再度

来临。

其次， 短期小盘成长股内部

压力较轻， 为成长股延续升势提

供了契机。 进入2月后，由于补充

2013年年报及相关资料等因素

的影响， 新股发行节奏将明显放

缓，场内的流动性有望出现好转，

小盘成长股在2月份受到的供给

端冲击减轻。此外，限售股解禁方

面，2014年全年解禁市值较去年

减少30%以上， 解禁量减少逾

70%，2月份中小板、 创业板的解

禁市值处于上半年次低、 全年偏

低水平， 这也为小盘股在二月份

的延续升势提供了契机。

置信电气放量涨停

受高管增持的利好消息刺

激，昨日置信电气放量涨停。

昨日，置信电气以17.75元

高开，之后强势震荡，午后继续

上行直至涨停，尾盘虽一度打开

涨停板， 但很快再度封死至收

盘，最终股价报收19.10元。与此

同时，昨日置信电气成交3.01亿

元， 较前一个交易日的8030万

元激增。

置信电气2月12日晚间公

告，公司接到部分董事、高级管

理人员通知，其于2014年2月11

日至2月12日以个人自筹资金，

通过上海证券交易所证券交易

系统买入公司股票共计11.63万

股，成交价格在17.33元至17.97

元之间。 公司表示，本次增持属

个人行为，是基于对公司未来充

满信心所做出的决定，使高级管

理人员利益与股东利益保持一

致， 有利于公司的持续稳定发

展。

置信电气主营非晶合金变

压器起家， 为非晶变行业龙头，

市场占有率约30%-40%。 由于

市场非晶带材供应量有望翻番

达10万吨， 加上下游电网尤其

是配网建设需求大幅增长，意味

着置信电气今年销售有望激增。

另外，有分析人士指出，节能业

务是今年置信电气的一大看点，

公司有望获得重庆等地区的大

量节能订单。

鉴于置信电气获高管增持，

且两大业务皆具看点，预计该股

短期或将继续走强，可暂时保持

融资仓位。（李波）

“空” 气升温无碍期指反弹格局

□本报记者 熊锋

股指期货昨日全线小幅下

跌，马年“四连阳” 开局终结。截

至收盘， 主力合约IF1402下跌

0.42%，报收2273.4点。 其余3个

合约跌幅亦不大， 多在0.5%附

近。 沪深300现货指数跌幅相

当，为0.51%，报收于2279.55点。

市场人士分析，2月14日将

公布1月份的CPI、PPI数据，其

不确定性加剧了市场的谨慎情

绪。 不过，在节后资金面较为宽

松、2月份新股IPO暂停及3月份

全国两会利好预期的背景下，目

前市场环境依然利于期指保持

涨势。

“四连阳”走势终结

期指连续4日上涨后， 昨日

出现小幅调整，并且总持仓增加

523手至118119手，净空单亦同

步增加，增仓下跌透露出一定的

谨慎情绪。

上海中期资深分析师陶勤

英认为，昨日期指上攻乏力导致

尾盘有所跳水， 日内振幅较小，

四合约均以阴线告收。上证指数

突破60日均线后迅速回调，最终

收于阴线，不过成交量依然维持

在高位，这两日股指的表现有一

定滞涨的迹象。

就期指日内走势来看， 陶勤

英分析， 昨日期指走势基本由多

头主导，在主力合约靠近2290点

位时， 期指持仓便会出现明显的

回落，同时期指走势也受阻回调，

显示该技术阻力区域对多头信心

有一定打压。另外，本周五将公布

1月份的CPI、PPI数据， 其不确定

性加剧了市场的谨慎情绪， 因此

昨日期指日内波动较小， 多空双

方表现的较为纠结， 期指总持仓

量也基本与昨日持平。

广发期货资深研究员郑亚

男指出，从中金所公布的席位持

仓数据来看，主力合约多方减持

2898手，空方增持278手，看空

倾向明显占优。从下月合约的布

局来看，多方增持1279手，空方

增持2022手， 依然是空方力量

相对占优。 从具体席位表现来

看， 多方虽然减持席位居多，但

也不乏增持积极的席位，安信期

货增持1248手当月合约多单，

相对坚决看多，但对于多方整体

而言，稍显力不从心。

此外净空单大幅增仓逾

3000手，空方力量明显增加。 郑

亚男进一步分析，持仓释放出空

方相对占优的信号，“激进者可

以尝试空头布局” 。

多头格局有望延续

尽管期指“四连阳” 走势终

结，但市场人士预计多头格局将

延续。

对于近期走势， 陶勤英认

为，目前市场环境依然利于股指

保持涨势，不过股指上方的技术

压力较大，昨日上证综指上攻至

60日均线上方迅速回落，反映出

市场资金尚未形成统一意见，加

之连续两日股指放量滞涨，多单

投资者需保持高度警惕。

中原期货观点谨慎乐观。该

机构认为， 期指遇阻2300点关

口， 需耐心等待回调做多机会。

从沪深300指数30分钟图形看，

经历2177-2307点的130点上

涨，MACD、RSI指标已经出现

背离，有向下调整修复指标的意

愿。 但目前多头仍处于优势地

位，特别是沪深300指数贡献较

高的金融板块指数近期形成的

坚实双底形态，期价放量突破颈

线，只要该形态不被破坏，指数

大幅下跌的概率不大。

中州期货偏乐观。 其指出，

经过“四连阳” 后，昨日股指在

获利回吐盘打压下终于收跌，不

过暂且只能以超买后的正常调

整对待， 在节后资金面较为宽

松、2月份新股IPO暂停及3月份

全国两会利好预期的背景下，预

计短线调整完成后有望保持强

势格局。

不过，国泰君安期货资深研

究员胡江来观点相对偏空。他指

出，期指量化加权指示信号较多

地指向空头方向，期指未再重现

节后接连4日的上行走势， 日内

冲高回落， 向上击穿2013年11

月13日的运行下沿后再度回归

跌势，最后30分钟期指再度打破

之前创下的低点。近期美国债务

上限问题或再度浮现，参与者的

套保情绪再度升温，日内总持仓

量亦小幅上升，多个净空单指标

均一致地增加，高频数据方向的

信号偏空。 在他看来，目前期指

不排除重拾上行走势的可能，但

应关注随后几日上行走势能否

稳固。

证券代码 证券简称 截止日余额(万元) 期间买入额(万元) 期间偿还额(万元) 期间净买入额(万元)

600740.SH

山西焦化

20,958.33 13,835.15 715.41 13,119.74

600109.SH

国金证券

120,528.91 28,622.23 15,978.62 12,643.61

510300.OF

华泰柏瑞沪深

300ETF 1,067,094.71 19,862.22 9,502.34 10,359.88

601118.SH

海南橡胶

88,262.54 22,794.42 13,574.51 9,219.91

600089.SH

特变电工

80,089.57 10,977.34 3,432.53 7,544.81

601318.SH

中国平安

905,443.01 20,310.43 12,840.05 7,470.39

000559.SZ

万向钱潮

39,066.92 19,825.48 12,916.38 6,909.09

600703.SH

三安光电

57,457.00 9,994.78 3,134.71 6,860.07

601818.SH

光大银行

173,377.18 11,772.20 5,120.97 6,651.23

600718.SH

东软集团

72,208.92 11,541.98 4,893.25 6,648.73

000970.SZ

中科三环

59,576.16 15,423.96 8,843.94 6,580.03

601166.SH

兴业银行

571,203.87 16,778.53 10,595.17 6,183.36

601929.SH

吉视传媒

61,962.76 11,319.38 5,479.68 5,839.70

300088.SZ

长信科技

60,109.83 16,115.19 10,366.84 5,748.34

000503.SZ

海虹控股

189,072.14 14,248.40 8,502.13 5,746.27

000917.SZ

电广传媒

188,184.16 11,401.97 6,024.87 5,377.11

601788.SH

光大证券

82,898.33 9,956.57 4,905.16 5,051.40

300079.SZ

数码视讯

80,252.98 13,167.12 8,416.77 4,750.35

600383.SH

金地集团

73,144.59 6,500.76 1,775.85 4,724.91

000002.SZ

万科

A 231,071.09 10,238.96 5,585.44 4,653.52

证券代码 证券简称 截止日余量(万股) 期间卖出量(万股) 期间偿还量(万股) 期间净卖出量(万股)

510300.OF

华泰柏瑞沪深

300ETF 6,824.12 9,927.44 9,552.89 374.55

159901.OF

易方达深证

100ETF 15,056.08 2,192.97 1,827.00 365.97

159903.OF

南方深成

ETF 702.49 180.29 67.44 112.85

000709.SZ

河北钢铁

128.19 116.66 42.23 74.43

002024.SZ

苏宁云商

338.09 658.85 609.18 49.67

601988.SH

中国银行

81.38 494.76 451.96 42.80

000776.SZ

广发证券

164.00 350.41 312.77 37.64

600019.SH

宝钢股份

124.74 41.75 9.10 32.65

600208.SH

新湖中宝

95.67 55.53 23.76 31.77

000651.SZ

格力电器

219.86 181.93 155.21 26.72

159902.OF

华夏中小板

ETF 3,457.61 394.21 368.44 25.77

600005.SH

武钢股份

100.23 40.65 16.05 24.60

600383.SH

金地集团

259.92 121.20 98.37 22.83

600256.SH

广汇能源

197.34 520.58 498.91 21.67

510180.OF

华安上证

180ETF 703.04 3,317.81 3,296.78 21.03

600739.SH

辽宁成大

111.20 104.49 83.55 20.94

000422.SZ

湖北宜化

44.96 20.32 1.11 19.21

000063.SZ

中兴通讯

132.13 73.00 55.93 17.07

601117.SH

中国化学

44.52 84.72 68.04 16.68

600585.SH

海螺水泥

179.64 44.86 28.23 16.63

2月13日融券余量前20股票市场表现

证券代码 证券简称

融资余额

(亿元)

融券余量

(万股)

涨跌幅(%)

市盈率

(PE,TTM)

综合评级

600016.SH

民生银行

56.37 897.36 3.99 5.44

增持

600048.SH

保利地产

18.52 352.87 -2.00 5.20

买入

002024.SZ

苏宁云商

42.07 338.09 -3.67 79.69

增持

000100.SZ TCL

集团

15.24 302.22 0.00 14.26

买入

601328.SH

交通银行

15.37 285.66 1.03 4.65

增持

-

600015.SH

华夏银行

11.56 276.92 1.32 5.10

增持

000002.SZ

万科

A 23.11 264.34 -1.46 5.99

买入

-

600383.SH

金地集团

7.31 259.92 -2.57 8.52

买入

600839.SH

四川长虹

16.95 257.28 -1.87 38.90

600030.SH

中信证券

53.07 254.52 -0.42 25.14

买入

-

601006.SH

大秦铁路

10.94 234.96 1.08 8.96

买入

600000.SH

浦发银行

71.89 233.01 1.05 4.37

增持

+

000651.SZ

格力电器

13.29 219.86 2.12 8.83

买入

600031.SH

三一重工

5.27 211.41 -1.29 16.69

601998.SH

中信银行

5.87 207.31 9.51 6.68

增持

-

601989.SH

中国重工

20.19 204.72 -2.86 36.85

买入

600837.SH

海通证券

45.66 197.76 -0.57 25.20

增持

600256.SH

广汇能源

32.82 197.34 -2.88 57.37

买入

-

000157.SZ

中联重科

9.43 193.20 -1.53 9.53

600585.SH

海螺水泥

9.39 179.64 -1.60 11.35

买入

-

2月13日融资余额前20股票市场表现

证券代码 证券简称

融资余额

(亿元)

融券余量

(万股)

涨跌幅

(%)

市盈率

(PE,TTM)

综合评级

601318.SH

中国平安

90.54 94.01 -0.69 11.29

买入

600000.SH

浦发银行

71.89 233.01 1.05 4.37

增持

+

601166.SH

兴业银行

57.12 134.86 2.47 4.57

增持

600016.SH

民生银行

56.37 897.36 3.99 5.44

增持

600030.SH

中信证券

53.07 254.52 -0.42 25.14

买入

-

600837.SH

海通证券

45.66 197.76 -0.57 25.20

增持

002024.SZ

苏宁云商

42.07 338.09 -3.67 79.69

增持

600036.SH

招商银行

35.36 170.48 0.19 5.31

买入

600256.SH

广汇能源

32.82 197.34 -2.88 57.37

买入

-

000001.SZ

平安银行

32.48 136.56 2.35 7.83

300027.SZ

华谊兄弟

26.24 10.49 -5.21 63.71

买入

-

600804.SH

鹏博士

25.25 82.53 2.30 62.88

增持

600739.SH

辽宁成大

23.22 111.20 -3.14 32.28

买入

000002.SZ

万科

A 23.11 264.34 -1.46 5.99

买入

-

600111.SH

包钢稀土

20.76 52.41 0.09 47.31

中性

600519.SH

贵州茅台

20.50 40.56 1.13 10.09

买入

-

601989.SH

中国重工

20.19 204.72 -2.86 36.85

买入

000503.SZ

海虹控股

18.91 57.88 8.08 956.70

000917.SZ

电广传媒

18.82 9.62 -3.74 39.49

000793.SZ

华闻传媒

18.60 47.26 1.59 48.67


