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地方国资改革提速

地方政府近日纷纷出台今年国资改革的路线图和时间表，多地

试点方案有望一季度出台。 目前来看，多个地方圈定一批试点国企

并限时上报改革方案；国资投资运营公司成为地方国资系统先行先

试的改革内容，所涉国企有望改善效率、释放业绩、提升估值；混合

所有制是地方推进较快的改革举措之一，多个地方选择在优势产业

领域“破题” ，积极推动旗下企业上市以实现股权多元化。
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今日视点 Comment

突破转型困局更待改革快马加鞭

□

本报记者 顾鑫

1

月宏观经济数据陆续公布。 由于需

求低迷，物价涨幅料低于预期，

PPI

连续

20

多个月负增长显示出紧缩的风险进一步

积累。在经济增速预期进一步下滑的情况

下，应警惕全面紧缩预期的形成及由此带

来的经济超预期寻底。 为此，改革应快马

加鞭，下大力气啃硬骨头，尽快解决经济

体制机制中的深层次问题。

2014

年经济开局不乐观，

PMI

产成品

库存指数持续几个月上升， 新订单指数则

持续几个月下降，

1

月用电量及电煤消耗同

比增速较去年

12

月下降， 春节消费增速也

低于往年。展望全年乃至更长一段时间，经

济减速不可避免。 一是投资在高基数上的

高增长难以持续， 且面临现实的债务和资

金成本瓶颈， 三四线城市新房过剩问题预

示房地产投资周期或趋见顶； 二是发达国

家经济复苏和新兴经济体危机同时出现，

出口复苏不宜高估，人民币升值、发达国家

再工业化等因素也对出口形成掣肘。

悲观预期可能给经济运行带来新的风

险。一旦全面紧缩预期形成，经济有可能跌

破潜在增长率， 无疑会使经济增长面临更

大压力。 改革则是有效打破悲观预期的重

要手段，涉及到经济增长模式的改变、市场

规则的变化。改革也需要一个过程、改革红

利的释放需要一定时间， 在这一过程中爆

发局部风险和出现一定程度的经济波动是

大概率事件。 不能因为经济减速而让改革

步伐变得迟疑、出现停顿甚至倒退，必须进

一步加大改革力度，提振市场信心。

改革千头万绪，需要逐步推进，但当

前应与时间赛跑，敢从硬骨头啃起，消除

经济体制机制的深层次扭曲。只有积极推

进改革才能激发创新创业热情，培育新的

经济增长点，真正提升经济增长质量和效

益。美国经济从国际金融危机中的低迷走

出来，正是由于利用市场机制大力度促进

旧有落后经济力量的退出，同时鼓励市场

竞争和创新， 从而孕育出众多新增长点，

也产生了一批像特斯拉这样的企业。（下

转A02版）

IPO排队企业补年报在即

200余家企业处于初审阶段

□

本报记者 蔡宗琦

中国证券报记者获悉， 目前正在排队

的数百家拟上市公司中不少已经着手补充

年报等材料，即将正式递交，这意味着距离

发审会正式启动又进了一步。 投行人士估

计，约200家处于初审阶段的企业补充完相

关材料后有望率先进入发审会环节。

“我们已经准备在本月下旬递交年报

和需补充的材料，春节长假前就已经开始

着手准备” ，有拟上市公司人士本周透露，

“即使这样， 有不少公司会在我们之前补

齐材料。 此前我们得知的消息是，早补齐

的公司有望早上会，成熟一家推一家。 ”

除年报外，拟上市公司还需准备的补

充材料包括发行人、控股股东、实际控制

人、董监高等出具的承诺函，包括稳定股

价的预案等。

按照证监会发布的IPO审核工作流

程，自受理材料至核准发行有十个基本审

核环节，其中离发审会环节最近的是初审

会及出具初审报告、告知发行人及其保荐

机构做好发审会准备环节。 而证监会最

新披露的排队信息显示，上交所申报企业

中目前处于初审状态的为98家， 深交所

申报企业中初审的为116家。 投行人士预

计，这200余家企业将是首批冲刺发审会

的生力军。

有投行人士称，本月补年报的公司多

数都是为了尽早上发审会，但补齐材料并

不意味着能马上上会，如某企业已进入初

审环节， 但尚未收到第一次反馈意见，3

月能上会的可能性基本没有。

尽管发审会重启在即，但投行人士表

示， 由于新的发行规则强化投行责任，不

少投行对抢发新股的风险心存疑虑，此轮

抢补年报的热度不似以往。 此外，因为补

充材料、预披露时间提前等因素，大量尚

未被受理材料的拟上市企业还需修改招

股说明书等， 排队企业规模短期难以扩

围。 此外，企业从过会到上市交易尚有一

段时间，发审会重启后最早上市的企业也

得等到3月底至4月。 整体来看，短期内新

股发行压力有限。
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基金/机构

细辨创新货基（三宝）

的交易差别

新基金法实施以来， 基金业创

新日新月异，尤其是互联网金融下基

金产品和服务的多元变化，给投资者

提供了更丰富的选择和更优质的投

资体验。 随着证监会“12386” 热线

系统的开通，了解到围绕创新伴生的

咨询呈上升趋势，中国基金业协会组

织基金公司对近期热点问题进行梳

理、提供答复。

明日《金牛理财周刊》导读

传统产业投研转岗下岗

险资“马头” 火速调仓

“马年开局这波行情有点出

乎意料。 ” 在某中型保险公司上班

的投资经理魏江（化名）说，“还

好船小好掉头， 这些天公司忙着

加仓调仓，布局春季行情。 原先主

要做传统产业研究和投资的人员

一部分转岗了， 转做新兴产业研

究和投资；还有一部分下岗了，另

谋出路。 ”

楼市马年“疾蹄” 不再

近日， 一则香港房地产项目开盘降价的消息引

发广泛关注。 在低开和优惠的双重作用下，新鸿基

旗下的某项目降价幅度一度达到40%。 同时，内地

传出恒大地产也将启动大范围降价的消息，王石也

认为2014年楼市“非常不妙” ，一时间楼市陷入悲

观情绪中。

业界普遍预期， 楼市分化的态势将在今年加

剧。 其中，一线城市和热点二线城市楼市暂难降

温，但部分三四线城市存在房价骤降的可能。 整

体看，2014年的楼市难言乐观， 房价增幅可能大

幅下滑。 （详细报道见A03版）

PE+上市公司合演批量造富神话

从大康牧业到京新药业，尽管行业跨度巨大，

但两只牛股背后却有共同的特征———通过与PE

联手设立并购基金。在四两拨千斤、眼花缭乱的资

本运作之后，大康牧业最高涨幅超过220%，京新

药业涨幅则已超过100%。
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中汽协反对放开

整车业外资股比限制

中国汽车工业协会人士13日表示， 不同意放开汽车整车生产

领域外资股比限制。此前，商务部表态，将进一步放开汽车领域外资

准入限制。 专家分析，倘若反对奏效，将加大宝马i系列新能源汽车

入华成本，同时给以颠覆现有汽车生态的特斯拉入华之路“添堵” 。

制图/韩景丰

陆致成详解同方股份估值方程式

面对旗下看似简单却又庞杂的“家业” ，同方

系掌门人陆致成强调：“同方的商业模式是将科

技成果孵化成企业，然后把这些企业做大做强，包

括分拆上市。 ”
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市场新闻

跷跷板走势制约A股反弹空间

继周二银行股集体拉升指数之后，昨日盘中再现银行股“大象

起舞” ，中信银行盘中涨停。 同时，创业板再度应声大跌，与银行股

坐上了“跷跷板” 的两端。 总体看来，昨日市场涨少跌多，银行股曲

高和寡，A股因尾盘跳水而与“五连阳”失之交臂。
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美有线电视巨头欲以整合谋出路

美国最大有线公司康卡斯特计划收购美国第二大有线公司时

代华纳有线， 如交易顺利完成， 将造就美国有线电视业的 “巨无

霸” 。 业内人士认为，行业巨头谋求通过整合寻找出路，提升其议价

能力，并培育增长的互联网业务。


