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智能时代的投资机会

□

交银施罗德行业研究员 李博

新年伊始

,

一则消息震动了整个市

场—

Google

（谷歌）以

32

亿美金收购了一

家有着苹果血统的智能家居公司

Nest

Labs

，而据统计，该公司

2013

年销售收入

约

3

亿美元，也就是说

Google

用

10

倍销售

额的价格完成了本次收购， 其价格之高

令人惊叹！我们不禁要问，这背后究竟隐

藏着怎样的故事？

笔者认为， 该事件或标志着一个全

新的智能家居时代的到来， 我们的生活

或许由此改变。

什么是智能家居？ 通常的定义是利

用综合布线技术、网络通讯技术、安全

防范技术以及自动控制技术等将家居

生活有关的设备集成，提升家居生活的

便捷性、安全性和舒适性。 对此，我们用

Nest Labs

的产品进行解释。

Nest Labs

目前的主要产品之一是智能温控器，智

能恒温器通过对家中环境的监测，自动

控制暖气和空调设备，使得温度始终保

持在用户设定的温度上。 同时它还具备

学习功能，能根据用户的生活习惯自动

调节不同场景下的温度， 比如外出模

式、睡眠模式。 此外，该智能恒温器还能

通过手机进行远程控制，可以实现用户

离家情景下的操作。 对用户而言，生活

的舒适性和操作家居设备的便捷性都

得以提升。 最关键的是，相对于传统设

备，

Nest

智能温控器还能帮助用户省电，

这使得该产品极具人气。 以上的情景仅

仅只是一个智能产品所带来的变化，而

当所有家居设备都变成智能后，比如智

能电视、智能冰箱，其整体将组成一个

智能平台，极大地改善用户家居生活的

体验。

为什么笔者认为智能家居全新的

时代即将到来？ 首先从技术角度而言，

以往的智能家居主要以单向控制为主，

比如控制灯光、窗帘、家电的开关，而随

着无线网络通讯等技术的发展和移动

智能终端的普及，人与家居设备以及设

备之间的交互已经不再存在障碍，这将

极大地推进智能家居的深化，即从以往

的单向控制发展到双向交互的过程。 其

次从企业发展的角度看，在互联网思维

冲击下，企业的产品能否让用户达到极

致的体验将是未来企业成败的关键，而

家居生活作为人类活动中重要的一环

必将占据较为核心的位置，这将推动智

能家居产品的不断创新。 最重要的是，

在信息经济时代，家庭数据的入口将成

为兵家必争之地，而打造智能家居产品

及平台是获取用户家居生活信息最重

要的途径，其孕育的商机不可估量。 比

如

Nest

智能温控器， 不仅能自动控制室

内温度， 还能收集用户生活习惯的信

息，形成大数据，为此后的精准营销打

下基础。 实际上，该产品已经成为家居

生活的信息入口， 这也是

Google

高价收

购

Nest

的根本原因所在。当然，进入智能

家居时代的过程并非一蹴而就，但这一

趋势近在眼前。

从投资角度而言，智能家居所孕育

的机会不容小视。 在国内，单从硬件角

度来看智能家居可能是千亿级别的市

场，其中参与者包括工程商、设备制造

商、零部件制造商、系统集成商等。如果

考虑到软件的应用和服务的延伸，其市

场空间或达到数千亿，涉及的参与者将

更多。 其中，最有价值的投资标的是能

获取客户流量和客户数据并能将这一

资源变现的企业，它既可能是互联网企

业，也可能是系统集成商，甚至是传统

的设备制造商。至于最终谁能进入最有

价值的那一环， 需要投资者耐心去寻

找， 我们也期待着该领域中新产品、新

模式的诞生。 总而言之，我们需要用一

个积极、开放的心态去迎接智能家居时

代的到来。

看好“红二月” 基金布局成长股

□

本报记者 常仙鹤

1月股市上演“春季躁动” ，通

信、传媒等TMT板块明显受到市场

青睐， 成为市场上涨的领头羊，而

这一趋势在节后第一个交易日仍

在延续。 多位基金经理表示，虽然

经济仍难有改观， 但2月资金面相

对安全，市场有望迎来短暂的反弹

机会，这段时间也是布局成长股的

较佳时点。 在企业年报披露后，企

业业绩会得到证实或证伪，从而有

利于对企业业绩真实性的把握。

“红二月” 可期待

节后第一个交易日，A股顶住

外围市场大幅波动的压力， 迎来

“开门红” ， 尤其是创业板再次创

出历史新高。 而通信、传媒等TMT

板块更是延续节前强势，成为市场

领头羊。 虽然经济数据波澜不惊，

但基金对2月行情较为乐观。

“由于影响前期市场运行的

主要矛盾均出现改善，宏观层面的

利空消息进入真空期， 因此2月份

A股市场出现短期反弹应是大概

率事件。 ” 一位基金人士表示，前

期影响A股走势的新股频发和流

动性短缺两大因素均会在2月迎来

改善，且春节前部分强势资金已经

有吸筹动作，短期内A股仍存结构

性机会。

南方基金认为，央行短暂释放

流动性，资金面大为缓解，A股结构

行情仍可能存在。 考虑到二月份新

股发行可能暂缓，市场有望迎来难

得的反弹时机。

广发核心精选的基金经理朱

纪刚表示，总体来看，未来A股仍将

以结构性行情为主，且受投资者情

绪影响较大，目前来看节后投资者

情绪处在相对次高位，其波动也可

能会带来市场震荡。 “在这种情况

下，我们的策略将是先抓住自己能

把握的业绩成长驱动带来的机会，

然后再试图在波动中把握一些交

易性机会。 去年下半年开始对成长

股的定义更加丰富，选择成长股会

更加多元化，不会简单算业绩。 未

来更加关注的包括医药、 环保、高

端装备、电子、传媒等轻资产行业，

还是以精选个股为主。 在坚持精选

个股的基础上，做好节奏和热点的

把握，在长期收益和阶段性投资上

取得平衡。 ” 朱纪刚表示。

看好新兴产业

2013年主题性机会可谓波澜

壮阔，展望未来，这一趋势可能继

续存在。 基金经理认为，新兴产业、

政策主题以及年报业绩三大主题

有望成为节后推动A股市场的主要

动力。

“目前来看，稳增长、调结构

的改革， 将对周期性行业继续形

成利空，相比之下，一批符合经济

转型战略目标的新经济行业，存

在着良好的投资机会， 值得深

挖。 ” 广发聚瑞、广发聚优、广发

新经济基金经理刘明月认为主题

性投资机会将明显少于去年。 今

年约束主题投资的问题， 或是上

市公司的利润释放， 只有概念没

有利润的公司不会得到市场的注

意。 同时刘明月认为受益经济结

构调整的行业可以继续看好，如

TMT、 医药、 消费等中长期发展

前景向好的行业。

南方基金认为，节后仍存结构

性机会， 需要精选行业和个股，可

以选择年报业绩优良的蓝筹股以

及估值合理、符合转型方向的新兴

产业。

朱纪刚认为，春节之后是布局

成长股的良好时点， 企业年报披

露后， 企业业绩会得到证实或证

伪， 有利于对企业业绩真实性的

把握。

基金主动加仓

1.52

个百分点

□

万博基金经理研究中心

马永谙 王荣欣

根据监测数据，截至2月7日，

主动型股票方向基金最新平均仓

位为82.96%， 与前一周 （1月24

日） 的平均仓位80.17%相比上升

2.79个百分点。 其中， 主动加仓

1.52个百分点。 剔除股票型基金

后，偏股型及平衡型基金的整体仓

位均值为74.01%，与前一周（1月

24日）的平均仓位71.13%相比上

升2.88%。 其中，主动加仓1.10个

百分点。

股票型基金仓位为87.86%，与

前一周 （1月 24日） 相比上升

3.32%。其中，主动加仓1.75个百分

点；偏股型基金仓位为77.49%，与

前一周相比上升2.94%。 其中，主

动加仓1.18个百分点；平衡型基金

仓位为69.50%， 与前一周相比上

升2.81%。其中，主动加仓0.99个百

分点。

主动型股票方向基金的平均仓

位为82.96%，与历史仓位比较来看

处于中等偏高水平。

截至2月7日，70只基金 （占比

14%） 仓位低于70%，100只基金

（占 比 20.4% ） 仓 位 介 于 70%

-80%，161只基金（占比32.2%）仓

位介于80%-90%之间，167只基金

（占比32.4%）的仓位高于90%。

上周共6%的基金主动减仓5个

百分点以上，18.2%的基金主动减

仓5个百分点以内，55.2%的基金主

动加仓5个百分点以内，20.6%的基

金主动加仓5个百分点以上。 上周

75.8%的基金主动加仓。

增配化纤矿物 减配食品农林

□

万博基金经理研究中心

马永谙 王荣欣

根据测算， 上周基金平均增配

强度较大的行业主要有化纤（增配

强度为13.33，下同）、矿物（9.44）、

采矿（7.06）、通用（6.57）等行业；

上周基金平均减配强度较大的行业

主要有食品 （减配强度为9.56，下

同）、农林（7.49）、专用（6.31）、汽

车（5.65）等行业。

从增配强度的分布来看， 基金

对化纤、矿物、采矿、通用、金属、饮

料等行业的增配强度最大； 其次是

化学、服装、电气、运输、商务、仪表、

钢铁等行业；基金对批零、皮革、公

共事业、建筑、木材、金融、文体、文

教等行业增配强度不明显。

从增配的基金数量来看，上周

共 76.98% 的 基 金 增 配 化 纤 ，

73.36%的基金增配矿物，84.02%

的基金增配采矿，80.14%的基金

增配通用，61.06%的基金增配金

属 ，83.28% 的 基 金 增 配 饮 料 ，

86.25%的基金增配化学，75.60%

的基金增配服装，82.47%的基金

增配电气，87.26%的基金增配运

输 ，79.28% 的 基 金 增 配 商 务 ，

82.01%的基金增配仪表，75.40%

的基金增配钢铁，78.80%的基金

增配批零，66.20%的基金增配皮

革，57.98%的基金增配公共事业，

52.39%的基金增配建筑，54.02%

的基金增配木材，64.16%的基金

增配金融，53.37%的基金增配文

体，53.49%的基金增配文教。

从减配强度的分布来看 ，基

金减配最明显的行业主要是食

品 、农林 、专用 、汽车 、有色等行

业 ；其次是纺织 、餐饮 、地产 、家

具、农副、橡胶等行业；基金对造

纸、印刷、综合、石化、交运、信息、

医药、科技、社会服务等行业减配

较不明显。

从减配的基金数量来看，上周

共 79.94% 的 基 金 减 配 食 品 ，

82.23%的基金减配农林，80.02%

的基金减配专用，76.69%的基金

减配汽车，83.32%的基金减配有

色 ，78.92% 的 基 金 减 配 纺 织 ，

80.03%的基金减配餐饮，76.63%

的基金减配地产，84.62%的基金

减配家具，77.82%的基金减配农

副 ，75.47% 的 基 金 减 配 橡 胶 ，

77.80%的基金减配造纸，73.60%

的基金减配印刷，58.92%的基金

减配综合，70.09%的基金减配石

化 ，56.92% 的 基 金 减 配 交 运 ，

65.69%的基金减配信息，64.21%

的基金减配医药，51.92%的基金

减配科技，72.13%的基金减配社

会服务。

上周基金增配的行业(截至2月7日)

上周基金减配的行业(截至2月7日)

上周各类型基金仓位(截至2月7日)


