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投基导航

成长风格ETF获大幅净申购

1

月

27

日至

2

月

7

日，市场整体小幅下跌，部分成

长风格

ETF

获大幅净申购。 其中，南方中证

500ETF

净

申购

7.24

亿份，广发

500ETF

净申购

7.39

亿份

嘉信理财通过其众多子公司及其分支机构，为

私人投资者、独立投资经理、退休计划和机构提供了

多种电子网络金融服务。 清晰的自身定位和成功的

战略转型、始终以客户需求为导向、精准的细分市场

判断和强大的

IT

技术支持，使嘉信理财快速走上了成

功之路

10

专业视角

始终以客户需求为导向不断创新

———解析嘉信理财成功的秘密

【03·本周话题】

02

基金新闻

余额宝二代产品雏形上线

日前，“余额宝用户专享权益

2

期” 产品上线并开

放预约。 该产品对接保险产品，预期年化收益率达到

7%

，并承诺保本保底。 业内人士认为，该产品或是余

额宝二代产品的雏形

05

基金动向

看好“红二月” 基金布局成长股

基金经理表示，虽然经济难有改观，但

2

月资金面

相对安全，市场有望迎来短暂反弹，也是布局成长股

的较佳时点， 而年报的披露有利于对企业业绩真实

性的把握

基金转型切忌一转了之

进入

2014

年，迷你基金转

型接踵而至。 按照这种趋势发

展，

2014

年将迎来一波前所未

有的迷你基金转型潮。 不少基

金公司暗自庆幸，终于找到了

规避迷你基金清盘的好方法，

因为基金清盘毕竟伤及公司

颜面。

但在迷你基金转型的过程

中， 一些基金公司将转型后的

新基金说得天花乱坠， 笔者不

由得有些迷惑。 想当初一些迷

你基金的首发也有上十亿元规

模， 当初营销时也说得前程似

锦，怎么转眼间就变脸了呢？所

以， 在这波正在袭来的基金转

型潮中，我们需要保持清醒，要

对基金变成迷你型的原因多问

几个为什么，切忌一转了之，否

则，可能过不了多久，这些基金

还要面临再一次转型。

第一要问的是当时产品设

计是不是有问题。 短期理财产

品就是这样一个很明显的例

子，问世伊始注定就是短寿。当

时基金公司频发短期理财产品

正是瞄准了银行不能发短期理

财产品这个空当， 但这种短期

理财产品流动性并不好， 从本

质上是一种封闭式基金， 只能

在兑付日赎回，错过了这一天，

只能再等下一个周期的兑付

日， 而其收益率又远不能弥补

其不便的流动性。 在去年 “钱

荒”的大背景下，它的收益率与

货币基金相当， 而流动性却远

逊于作为现金管理工具的货币

基金。 这种产品显示出来的是

基金对冲规模的渴望， 外界稍

有诱惑就把持不住， 而并非对

自己核心竞争力的执著追求。

第二要问的是不是投资

管理上出了问题。 相当部分的

迷你基金是主动型基金产品，

其多年来投资业绩乏善可陈，

基金经理走马灯似的更换。 这

种迷你基金更大程度是投资

管理上出了问题。 如果不能提

高投资管理能力，基金的转型

只不过是换个马甲继续折腾，

所以它们并不适合选择转型

方案，清盘或合并或是其最终

的出路。

第三要问的是转型方案是

不是热衷于追逐热点。 从目前

部分基金的转型方案来看，都

比较切中市场热点。当然，跟着

热点走也无可厚非， 但是也不

能跟得太紧，作为机构投资者，

还是要体现一下自己的价值投

资理念和战略眼光。 比如某只

2011

年

10

月成立的资源型基

金， 仅仅两年后就要转型为新

兴产业基金。 这种转型就多少

有被市场热点牵着鼻子走之

嫌。 产品设计是一种严肃谨慎

的事情，要具有长远眼光。假如

一味盯着热点走， 当市场热点

发生变化时， 基金就会沦落为

过时产品， 从而遭到持有人的

遗弃。

多点布局抢“红包”

基金勾画“马上有财”路线图


