
美蓝宝石概念风向标GTAT股价一年上涨311%

苹果按下蓝宝石需求爆发按钮□本报记者 陈晓刚

“苹果正在按下刺激蓝宝石需求爆发的按钮！ ” 全球权威市场调研机构IHS发布的报告如是说。 苹果公司近年推出的产品一直对蓝宝石材料情有独钟：2012年，苹果在推出的

iPhone5手机中率先使用蓝宝石盖板作为摄像头；在新近推出的iPhone5S手机中，主页键也使用了蓝宝石盖板。 目前各种迹象表明，蓝宝石有望在其智能手表产品iwatch、新一代

iPhone手机以及其他智能电子产品上得到全面应用。

受蓝宝石需求或呈现爆发性增长预期影响，2013年以来，美国蓝宝石原料供应商及熔炼系统制造商GT高级科技公司（纳斯达克交易代码：GTAT）股价一路扶摇直上。 2013年

11月初，GTAT宣布与苹果签订蓝宝石材料的供货协议，为其股价又注入了新的催化剂。 截至上周五（7日），GTAT股价收于10.74美元，创下2011年9月以来新高，自2013年最低点

2.61美元以来涨幅高达311%。

分析人士称，GTAT股价狂飙不会成为个案，在苹果大规模运用的示范效应下，其他消费电子产品巨头有望更多使用蓝宝石材料，蓝宝石产业链包括晶体设备、制造、切割设备

等环节的相关公司均有望持续受益。

苹果为蓝宝石需求推波助澜

蓝宝石具有优异的光学性能、机械性能和化学稳定性，其独特的结构、优异的力学性能和良好的热学性能使蓝宝石晶体成为LED、大规模集成电路等最为理想的衬底材料。 其硬度

大、耐冲刷的特点更为制造业界所称道，最新数据显示，若以维式硬度计算，蓝宝石约为目前苹果手机盖板玻璃应用的康宁“大猩猩”玻璃的三倍。

IHS报告预计，在传统的来自LED需求增长的同时，蓝宝石应用于消费电子产品将成为趋势，2013年用于制造2英寸基板的蓝宝石晶体消费量将增长70%，达到54千米；到

2016年的年消费量将进一步增至84千米，较2012年增长166%。 IHS报告还称，2012年用于生产智能手机和其他消费电子产品的蓝宝石晶棒需求仅占总需求的不到5%，不过预

计到2014年，此领域的需求量将大幅升至总需求量的20%。

由于苹果一直青睐蓝宝石材料，市场早已预期苹果新一代的iPhone6手机在盖板玻璃上增加蓝宝石应用。 苹果CEO蒂姆库克去年年底时证实与GTAT合作的位于亚利

桑那州的工厂将量产蓝宝石玻璃，更笃实了市场的预期。 有机构大胆预言，蓝宝石消费电子时代已开启，若苹果在iPhone盖板玻璃上使用蓝宝石，2014年的蓝宝石供需缺

口将达80%以上。

另有机构预测，从苹果与GTAT的合作来看，受限于产能，最理想的状况也只能提供50%的iPhone手机蓝宝石盖板玻璃。 由于手表对于透光率、脆性、重量的要求并没有智能手

机高，蓝宝石玻璃首批或将应用于智能手表产品iwatch上，随后将在iPhone高端产品上逐步导入。

在苹果的示范效应下，其他消费电子产品企业对蓝宝石材料的兴趣也与日俱增。 近期，已有韩国LG公司以及中国部分手机厂商推出了采用蓝宝石材料的智能手机。

GTAT成蓝宝石概念风向标

GTAT股价于上周出现明显异动。 美股分析人士称，这主要缘于两大因素：一是该公司在2月4-6日于旧金山举行的美SPIE光学西部工业贸易展上推出了含钛蓝宝石晶体以及

LAOS蓝宝石晶体产品，备受业界关注；二是美国科技博客9to5Mac报道称，GTAT近期购入了大批检测设备，这些设备足以令该公司年产2亿块蓝宝石玻璃盖板。

根据苹果与GTAT于2013年11月达成的协议，后者将为苹果提供“低成本、大批量的蓝宝石材料制造服务” ，苹果则将向其预先支付5.78亿美元用于相关开支。数据显示，目

前蓝宝石业务占GTAT总业务量的11%，规模仅为280万美元左右。但在该公司最新预测中，其2014年营收将达到6亿-8亿美元，其中80%的规模来自于蓝宝石业务。这意味着蓝

宝石业务将在2014年为GT高科技公司带来4.8亿-6.4亿美元的营收，较2013年提升了几乎20倍。

海外蓝宝石概念企业还包括美蓝宝石晶体生产商卢比肯科技（纳斯达克交易代码：RBCN）、韩国蓝宝石科技公司（123260.KS）以及未上市的俄罗斯Monocrystal公司。 分

析人士指出，GTAT为苹果合作伙伴，其股价后市表现将成为市场上蓝宝石概念板块最直接的风向标。 近日，华尔街机构Gilford证券、Canaccord� Genuity以及瑞银（UBS）纷

纷给予GTAT“买入” 评级，股价目标看高至13美元之上；贝莱德、富达、纽约梅隆等知名投资机构均持有GTAT股份。

胜利精密（002426）：减反射镀膜龙头。减反射镀膜技术将是蓝宝石替代盖板玻璃后的下游最大受益者。目前减反射镀膜主要应用在玻璃领域，在玻璃上镀减反射膜可将玻璃

表面4%的反射率降低至0.4%以下，提高显示设备在阳光下的可视度，并使其显示色彩更鲜艳。 目前减反射玻璃已在平板电视、电子白板上应用，正在往手机、笔记本电脑、平板电脑

等应用发展。 值得注意的是，蓝宝石的反射率远远高于玻璃，盖板玻璃一旦蓝宝石化，配合减反射技术几乎成为必然。

胜利精密的减反射真空溅射镀膜技术已经日趋成熟。公司减反射镀膜技术有望在电脑和手机两大平台同时展开应用，联想和三星是公司目前的两大合作伙伴，公司凭借减反射

镀膜技术在上半年获得联想和三星的订单是大概率事件，iPhone6如果采用蓝宝石盖板，配合采用减反射镀膜亦成为必然。 无论从现有康宁大猩猩盖板玻璃角度还是未来的趋势蓝

宝石盖板角度，公司都将是下一轮盖板革命的最大受益者。

天通股份（600330）：国内蓝宝石后起之秀。 天通股份前期的业务涉及光伏、磁性材料等多个领域，但目前蓝宝石业务已经成为公司重点。 公司去年9月份公布增发方案，非公

开发行不超过6000万股，发行价格5.15元，募集资金不超过3.09亿元，用于投资年产115万片4吋LED蓝宝石衬底材料技改项目以及补充流动资金。

通过此次增发，天通股份在蓝宝石领域具有了全产业链的能力。 公开资料显示，目前天通股份创新和专有改良KY法长晶技术，具有业内领先质量指标和得棒率，拥有从长晶到

晶圆加工的完整产业链。根据公司扩产计划，长晶炉将在今年从100台发展到160台，这有助于公司获得客户认证和订单。业绩预告显示，公司去年的业绩同比降扭亏为盈，实现归属

于上市公司股东的净利润为1200万元-1500万元。

公司子公司盈利能力也在去年得到提升。其中，天通吉成产品结构调整取得成效，平板显示专用设备和新材料专用设备订单大幅增长，实现盈利。天通精电受益于国家智慧平安

城市和智能化交通建设，高清视频安防系统需求迅速增加；同时受益于国家新能源产业发展，太阳能光伏逆变器业务迅速增长。

东晶电子（002199）：技术优势突出。东晶电子是我国较早从事蓝宝石材料生产的厂家，公司传统产品包括石英晶体谐振器、振荡器和电容器等。2011年初，东晶电子通过全资

子公司浙江东晶光电投资12亿元，建设年产750万片蓝宝石晶片项目，正式进入到蓝宝石产业内。 项目一期年产220万毫米晶棒、330万片；二期年产330毫米晶棒、450万片。

由于发力较早，公司在国内蓝宝石行业有一定的先发优势，2013年下半年以来，由于蓝宝石行业的供需格局被逐步打破，机构对公司的调研力度明显增加，调研频率在同业公

司中排名第一。

公司技术主要优势在长晶采用的是目前世界上比较先进的泡生法，这项技术来源于中科院；同时，公司的俄罗斯、乌克兰设备厂商对工艺比较了解；此外，在后续加工上公司也

有丰富的经验，蓝宝石的切磨抛工艺跟公司主营业务石英晶体相类似，公司有成熟的切磨抛工艺技术，可以保证蓝宝石的加工需求。

林之鹤：

2月整体看多

上周五沪深两市股指在低

开的背景下奋勇实现 “开门

红” ，给节后市场开了个好头。 1

月份中国官方PMI指数低于预

期，回落至6个月来最低水平，与

汇丰PMI走势同步。该指数环比

回落固然有春节等季节性因素

影响，但同时也表明中国制造业

扩张势头并不强劲。从分项指数

看，新订单指数和新出口订单指

数均出现回落， 需求表现疲软；

受需求不佳拖累，生产指数和采

购指数也同时回落；原材料和产

成品库存指数有所上升，体现终

端需求不强。总体来看，1月份中

国制造业延续去年4季度扩张放

缓态势，但尚未进入萎缩阶段。

技术面来看，沪深两市正处

于反弹后的企稳阶段，并未出现

明显的强势特征，不过历史规律

显示2月份往往是一年中胜率最

高的月份，从近10年来看，只有

2008年和2013年2月份分别下

跌0.80%和0.83%，2008年是个

大熊市，2013年则因为此前两个

月连续大涨20%导致2月份开始

出现回落，但这两个年份的回落

幅度并不大。 当然以上统计是针

对主板市场而言，其他板并未有

这个规律的长期统计。 预计本周

阻力位在2070点， 支撑位在

2020点。投资者关注焦点应落在

30日均线的阻力轻重，以及成交

量能否放大。

左洋平：

“开门红” 后难逼空上涨

沪深两市指数上周五低开

高走， 收出K线阳线的走势，大

盘的21日均线继续向下运行，

对上方股指形成向下反作用

力，因此大盘出现“开门红” 后

难以持续逼空上涨。 股指再度

反弹将受到日K线图布林带上

轨道线向下移动的压制出现反

杀调整。

预计本周一沪市大盘股指

向上反弹的盘中压力位分别是

2051点和2063点， 强压力位是

2080点； 回落调整的盘中支撑

位分别是2033点和2022点，强

支撑位是2005点。

单纯从技术指标分析，沪市

大盘的21日均线暂时呈向下运

行趋势，对上方的股指具有向下

反作用力；日K线图布林带上轨

道线向下倾斜，对反弹的股指构

成压制；大盘分时图上的技术指

标由原来的超卖开始转为短线

超买，提前发出了回落休整的信

号。 因此，如果大盘没有回抽21

日均线就直接向上拉高的话，建

议不要在盘中追涨，股指反弹到

日K线图布林带上轨道线附近

适合短线高抛。

玉名：

家电股迎来操作黄金时期

马年“开门红”之后，市场明

显对2月热点有了期待，家电板块

每逢2月份就会走强，不仅会跑赢

大盘而且还会领涨股市， 家电板

块个股最直观的优势是板块内上

市公司往往是股民非常熟悉的，

类似美的、格力、春兰、九阳、苏泊

尔、小天鹅、TCL、四川长虹等，股

民能够清晰地知道这些公司产品

质量的好坏， 甚至能从平时逛街

中就了解到家电类产品销售情况

的好与坏，这一现象不仅在A股，

在全球股市都通用， 苹果公司之

所以能够成为全球市值最大的公

司， 就是源于最近几年其数码产

品销量火爆，所以就在大量“果

粉” 热衷苹果产品的时候，苹果

公司股价也是节节攀升， 不断创

出新高。 正是人们对该公司产品

的熟悉， 导致了资金坚定的持股

信心，也就使得股价非常坚挺。

所以， 如果说股民在2月份

还找不到选股方向， 不妨对家电

板块进行深入研究，2月份是操作

家电类个股的黄金时期， 尤其要

对空调类个股和小家电类个股应

保持高度关注， 前者能够保持长

期稳定的上涨周期， 而后者则酝

酿着巨大的发展潜力， 尤其是配

合相关题材时走势会更加强劲。

陈晓阳：

关注结构性机会

春节之后股市首个交易日迎

来了“开门红” ，似乎预示马年市

场行情将会红红火火。上证指数受

外围影响跳空低开之后，快速下探

随后企稳一路回升，在局部有利因

素支持下， 演绎结构化上涨行情，

尤其是各类题材股轮番活跃，吸引

了空仓投资者进入。 后市来看，大

盘将会维持阶段性震荡上行节奏。

从市场角度看，出现“开门

红” 其实也是预料之中的事情。

这说明当前行情趋势是上行节

奏，并不是重现跌势，意味着尽

管市场仍有不利因素存在，但是

此轮大盘阶段性上行趋势不会

改变。 因此，在此轮行情“轻大

盘，做足结构化个股机会” 才是

投资关键。（张晶 整理）

胜利精密（002426）：减反射镀膜龙头

减反射镀膜技术将是蓝宝石替代盖板玻璃后的下游最大受益者。目前减

反射镀膜主要应用在玻璃领域， 在玻璃上镀减反射膜可将玻璃表面4%的反

射率降低至0.4%以下，提高显示设备在阳光下的可视度，并使其显示色彩更

鲜艳。 目前减反射玻璃已在平板电视、电子白板上应用，正在往手机、笔记本

电脑、平板电脑等应用发展。 值得注意的是，蓝宝石的反射率远远高于玻璃，

盖板玻璃一旦蓝宝石化，配合减反射技术几乎成为必然。

胜利精密的减反射真空溅射镀膜技术已经日趋成熟。公司减反射镀膜技

术有望在电脑和手机两大平台同时展开应用，联想和三星是公司目前的两大

合作伙伴，公司凭借减反射镀膜技术在上半年获得联想和三星的订单是大概

率事件，iPhone6如果采用蓝宝石盖板，配合采用减反射镀膜亦成为必然。 无

论从现有康宁大猩猩盖板玻璃角度还是未来的趋势蓝宝石盖板角度，公司都

将是下一轮盖板革命的最大受益者。

天通股份（600330）：国内蓝宝石后起之秀

天通股份前期的业务涉及光伏、磁性材料等多个领域，但目前蓝宝石业务已经成为公司重

点。公司去年9月份公布增发方案，非公开发行不超过6000万股，发行价格5.15元，募集资金不超

过3.09亿元，用于投资年产115万片4吋LED蓝宝石衬底材料技改项目以及补充流动资金。

通过此次增发，天通股份在蓝宝石领域具有了全产业链的能力。 公开资料显示，目前天通股

份创新和专有改良KY法长晶技术，具有业内领先质量指标和得棒率，拥有从长晶到晶圆加工的

完整产业链。 根据公司扩产计划，长晶炉将在今年从100台发展到160台，这有助于公司获得客

户认证和订单。 业绩预告显示，公司去年的业绩同比降扭亏为盈，实现归属于上市公司股东的净

利润为1200万元-1500万元。

公司子公司盈利能力也在去年得到提升。 其中，天通吉成产品结构调整取得成效，平板显示

专用设备和新材料专用设备订单大幅增长，实现盈利。 天通精电受益于国家智慧平安城市和智

能化交通建设，高清视频安防系统需求迅速增加；同时受益于国家新能源产业发展，太阳能光伏

逆变器业务迅速增长。

东晶电子（002199）：技术优势突出

东晶电子是我国较早从事蓝宝石材料生产的厂家， 公司传统产品包括石英晶体谐振器、振

荡器和电容器等。 2011年初，东晶电子通过全资子公司浙江东晶光电投资12亿元，建设年产750

万片蓝宝石晶片项目，正式进入到蓝宝石产业内。 项目一期年产220万毫米晶棒、330万片；二期

年产330毫米晶棒、450万片。

由于发力较早，公司在国内蓝宝石行业有一定的先发优势，2013年下半年以来，由于蓝宝石

行业的供需格局被逐步打破，机构对公司的调研力度明显增加，调研频率在同业公司中排名第

一。

公司技术主要优势在长晶采用的是目前世界上比较先进的泡生法， 这项技术来源于中科

院；同时，公司的俄罗斯、乌克兰设备厂商对工艺比较了解；此外，在后续加工上公司也有丰富的

经验，蓝宝石的切磨抛工艺跟公司主营业务石英晶体相类似，公司有成熟的切磨抛工艺技术，可

以保证蓝宝石的加工需求。
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林之鹤：

2月整体看多上周五沪深两市股指在低开的背景下奋勇实现 “开门

红” ，给节后市场开了个好头。 1月份中国官方PMI指数低于预期，回

落至6个月来最低水平，与汇丰PMI走势同步。 该指数环比回落固然

有春节等季节性因素影响， 但同时也表明中国制造业扩张势头并不

强劲。 从分项指数看，新订单指数和新出口订单指数均出现回落，需

求表现疲软；受需求不佳拖累，生产指数和采购指数也同时回落；原

材料和产成品库存指数有所上升，体现终端需求不强。 总体来看，1

月份中国制造业延续去年4季度扩张放缓态势， 但尚未进入萎缩阶

段。

技术面来看，沪深两市正处于反弹后的企稳阶段，并未出现明显

的强势特征，不过2月份往往在全年占有极其重要的地位，历史规律

显示这是一年中胜率最高的月份， 从近10年来看， 只有2008年和

2013年2月份分别下跌0.80%和0.83%，2008年是个大熊市，2013年

则因为此前两个月连续大涨20%导致2月份开始出现回落，但这两个

年份的回落幅度并不大，因此从总体概率上来看，2月份应该是个看

多的月份。当然以上统计是针对主板市场而言，其他板并未有这个规

律的长期统计。预计本周阻力位在2070点，支撑位在2020点。投资者

关注焦点应落在30日均线的阻力轻重，以及成交量能否放大。

左洋平：

“开门红” 后难逼空上涨

沪深两市指数上周五低开高走，收出K线阳线的走势，大盘的21

日均线继续向下运行，对上方股指形成向下反作用力，因此大盘出现

“开门红” 后难以持续逼空上涨。 股指再度反弹将受到日K线图布林

带上轨道线向下移动的压制出现反杀调整。

预计本周一沪市大盘股指向上反弹的盘中压力位分别是2051

点和2063点， 强压力位是2080点； 回落调整的盘中支撑位分别是

2033点和2022点，强支撑位是2005点。

单纯从技术指标分析，沪市大盘的21日均线暂时呈向下运行趋

势，对上方的股指具有向下反作用力；日K线图布林带上轨道线向下

倾斜，对反弹的股指构成压制；大盘分时图上的技术指标由原来的超

卖开始转为短线超买，提前发出了回落休整的信号。 因此，如果大盘

没有回抽21日均线就直接向上拉高的话， 建议不要在盘中追涨，股

指反弹到日K线图布林带上轨道线附近适合短线高抛。

q

家电股迎来操作黄金时期

马年“开门红” 之后，市场明显对2月热点有了期待，有一个板

块每逢2月份就会走强，不仅会跑赢大盘而且还会领涨股市，这个板

块就是家电板块，而且家电板块内个股常常“抱团” ，一旦出现上涨

行情就是一群个股集中走强， 家电板块个股最直观的优势是板块内

上市公司往往是股民非常熟悉的，类似美的、格力、春兰、九阳、苏泊

尔、小天鹅、TCL、四川长虹等，股民能够清晰地知道这些公司产品质

量的好坏， 甚至能从平时逛街中就了解到家电类产品销售情况的好

与坏，这一现象不仅在A股，在全球股市都通用，苹果公司之所以能

够成为全球市值最大的公司， 就是源于最近几年其数码产品销量火

爆，所以就在大量“果粉” 热衷苹果产品的时候，苹果公司股价也是

节节攀升，不断创出新高。 正是人们对该公司产品的熟悉，导致了资

金坚定的持股信心，也就使得股价非常坚挺。

所以，如果说股民在2月份还找不到选股方向，不妨对家电板块

进行深入研究，2月份是操作家电类个股的黄金时期，尤其要对空调

类个股和小家电类个股应保持高度关注， 前者能够保持长期稳定的

上涨周期，而后者则酝酿着巨大的发展潜力，尤其是配合相关题材时

走势会更加强劲。

陈晓阳：

关注结构性机会

春节之后股市首个交易日迎来了“开门红” ，似乎预示马年市场

行情将会红红火火。上证指数受外围影响跳空低开之后，快速下探随

后企稳一路回升，在局部有利因素支持下，演绎结构化上涨行情，尤

其是各类题材股轮番活跃，吸引了空仓投资者进入。 后市来看，大盘

将会维持阶段性震荡上行节奏。

从市场角度看，出现“开门红” 其实也是预料之中的事情。 这说

明当前行情趋势是上行节奏，并不是重现跌势，意味着尽管市场仍有

不利因素存在，但是此轮大盘阶段性上行趋势不会改变。 因此，在此

轮行情“轻大盘，做足结构化个股机会” 才是投资关键。 （张晶 整

理）

富瑞特装（300228）

增长动力充足

国金证券研究报告指出， 富瑞特装

2013年实现净利润2.33亿元， 全面摊薄

EPS为1.73元，业绩符合预期，但单季度毛

利率有所下降。 虽然2013年公司业务遭遇

了天然气气价上调的不利因素， 但通过严

格管控、开拓新业务等举措，公司整体业绩

还是符合预期的。 公司四季度毛利率有所

下降，和车用瓶价格小幅下调，以及暂时毛

利率较低的多套小型液化装置确认有关。

行业发展驱动力不变， 经济性仍存，

环保动力在增强。天然气行业发展的驱动

力来自于能源安全、经济性与环保。 从经

济性角度来说，目前LNG产业链经济性情

况良好， 而且由于LNG价格更为市场化，

从2013年底陕西、山西等地LNG气源价格

下调的案例来看， 预计LNG价格在未来1

年内将保持稳定。 而冬季雾霾等恶劣天

气，使得各地政府纷纷拿出实际行动来治

理大气污染， 使用天然气替代传统的煤、

汽油、柴油等将是一个重要举措，因此来

自环保的动力在增强。

未来产品布局明确，战略清晰，高增长可

期。 公司2013已经在小液、发动机再制造等

多个潜在爆发点上取得突破， 这些项目有望

给公司未来三年的增长提供持续成长动力。

而且公司在2013年10月份提出的海外、并购

和物联网三大战略，在2014年也有望开始落

地，迎来新的成长动力，维持“买入”评级。

宋城股份（300144）

“三亚千古情”超预期

西南证券研究报告指出，三亚千古情

演出每天两场，今年有望成为公司新利润

增长点。三亚千古情园区整体有深厚的少

数民族风情，与总部宋城相比，结构更为

紧凑。 目前园区下午三点开园，商业街经

营良好。 三亚千古情演出为每天两场，即

下午5点至6点和晚上8点至9点两场，总体

上大约日均接待4000人左右。

三亚市预计2013年接待游客同比增

长9%。 2013年1月-11月，三亚市旅游接

待过夜游客1072.4万人次， 同比增长

10.18%：旅游总收入203.92亿元，同比增

长19.14%：旅游饭店开房率55.23%，同比

下降1.63个百分点； 预计2013年全年，三

亚市接待过夜游客1216万人次，同比增长

9%。 预计三亚市完成旅游总收入228亿

元，同比增长19%。

2013年业绩同比增长15%-30% ，

业务模式输出增厚利润。根据业绩预告，

2013年公司归属于上市公司股东的净

利润预计同比实现增长15%-30%。业绩

增长主要原因包括： 宋城景区整体营业

收入同比基本持平； 杭州乐园和烂苹果

乐园收入出现了显著增长； 三亚千古情

景区游客量和营业收入超预期。另外，公

司在原有主题公园和文化演艺自主经营

的基础上，先后承接了福州“浪浪浪” 水

公园项目的委托经营管理业务和“榕树

湾” 项目的文化演艺委托编导业务，首

次开辟了演艺、 管理等软实力输出的业

务模式，提升品牌增值空间，增厚公司利

润。 预计公司2013-2015年EPS分别为

0.53、0.72和0.91元，维持评级“买入”

渤海轮渡（603167）

邮轮运营拉开帷幕

广发证券研究报告指出，公司公告拟

在香港设立全资子公司，注册资本金7000

万元港币，经营范围为国际旅游、国际邮

轮和国际航运业务的投融资、运营、经营

管理，客票代理销售、船舶配套服务、船舶

配件销售等业务。 公司招股书中的“一路

两发”战略明确提出将发展国际邮轮产业

作为公司重要发展战略之一，经过近两年

的探索，公司开始进入战略实施阶段。

预计公司将以香港子公司为平台，通

过购入二手豪华邮轮、 构建豪华邮轮、租

赁豪华邮轮的方式逐步开展邮轮业务。由

于邮轮建造周期较长，预计公司会采取购

置或者租赁二手邮轮的方式，且公司的邮

轮业务将主要经营国际航线。

公司是“烟连区域” 最大的客滚运输

企业，船舶设施最先进，具有较强竞争力。

公司目前主要收入和利润源于烟连区域车

辆和旅客运输。 烟连区域船舶运能的增加

一定程度上受到交通部门管制， 因此市场

竞争较为平缓，运价较为稳定，车辆和旅客

运输需求随着经济增长整体稳中有升。 从

近三年看， 公司的收入和利润基本趋于稳

定。 客滚运输业务在未来较长一段时期均

能给公司提供较为稳定的现金流和利润。

预计公司2014、2015年每股收益分

别为0.533元和0.562元。 考虑到公司拟开

展国际邮轮旅游及相关新业务，有利于提

升公司整体吸引力， 打开公司发展瓶颈，

给予“买入” 评级。

坚定布局新兴产业

□银河证券策略团队

上周五A股市场低开高走，结构分化

仍旧明显。本周公开市场将有4500亿元逆

回购到期，央行是否会继续投放资金是流

动性及机构预期变化的关键。 目前7天回

购利率维持高位显示市场较为谨慎，21

天、1月回购利率继续上行表明流动性预

期依然偏紧。 我们建议在PMI下行、经济

复苏趋缓、流动性预期偏紧环境下坚持布

局新兴产业。

中国农历春节前夕， 美联储决定将

每月购债规模减少100亿美元至650亿美

元，继续退出QE的举动显示出美联储对

美国经济恢复预期稳定， 以及美国新产

业发展具有较强的确定性。 但这一信号

也导致资金从新兴经济体回流美国的预

期更加强烈。 对中国而言，中国与美国的

经济关联更多是体现在产业链的联系

上，尽管中国能够抵御美联储退出QE带

来的风险， 但却无法回避国内产业调整

的重重困难。 美国经济在新科技的带动

下正在开辟一个新的时代，以特斯拉、3D

打印、机器人、智能设备等为代表的科技

产品正在普及。 整体上，美联储退出QE

在给中国市场带来调整的同时， 也会带

来更多的产业机遇。

就中国1月PMI情况而言，50.5%的

PMI数值虽然比前一个月略有下降，但仍

然处于扩张区域，这表明中国经济仍处于

长期下台阶过程中的短暂稳定期。 而且，

由于建筑业在信托刚性兑付的保护下仍

然处于扩张状态，中国经济增速在上半年

难现疲态。 此外，过去两个月PMI的短期

下滑趋势已经在A股市场得到反映，预计

PMI指数将在3月份止跌企稳。 因此，在当

前调整期里，更要积极布局新兴产业。

有消息显示，国务院近期将印发《国

务院关于进一步优化企业兼并重组市场

环境的意见》，重点引导钢铁、水泥、船舶、

光伏、婴幼儿配方乳粉等行业企业兼并重

组。 因此，建议投资者在整体回避传统行

业的同时，适度关注相关骨干企业在产能

清理中可能发挥的龙头作用。

同时，中国经济正由粗放型向集约型

增长转变，更加强调环境安全、生产安全、

生活安全等体现生活质量的安全发展。这

其中包括国家安全，当前海洋资源的开发

障碍重重。 我们认为，以海洋军事力量为

核心的军事工业的发展不仅有利于维护

国家主权、保护国家资源，同时也是中国

科技发展的强大后盾，未来数年，可高度

关注军工产业的投资机会。

此外，民用科技领域的投资机遇则主

要来自美国市场的产业链延伸。 当前，以

特斯拉为代表的电动汽车、以3D打印和机

器人为代表的全新工业模式、以可穿戴设

备为典型代表的智能生活方式，正在开启

一个全新的时代，投资者宜重点跟踪有望

深度参与其中的A股上市公司。

美股GTAT2013年以来持续走牛

美蓝宝石概念风向标GTAT股价一年上涨311%

苹果按下蓝宝石需求爆发按钮

□本报记者联合报道

“苹果正在按下刺激蓝宝石需

求爆发的按钮！ ”全球权威市场调研

机构IHS发布的报告如是说。 苹果公

司近年推出的产品一直对蓝宝石材

料情有独钟：2012年， 苹果在推出的

iPhone5手机中率先使用蓝宝石盖

板作为摄像头； 在新近推出的

iPhone5S手机中， 主页键也使用了

蓝宝石盖板。 目前各种迹象表明，蓝

宝 石 有 望 在 其 智 能 手 表 产 品

iwatch、 新一代iPhone手机以及其

他智能电子产品上得到全面应用。

受蓝宝石需求或呈现爆发性增

长预期影响，2013年以来， 美国蓝

宝石原料供应商及熔炼系统制造商

GT高级科技公司 （纳斯达克交易

代码：GTAT）股价一路扶摇直上。

2013年11月初，GTAT宣布与苹果

签订蓝宝石材料的供货协议， 为其

股价又注入了新的催化剂。 截至上

周五（7日），GTAT股价收于10.74

美元，创下2011年9月以来新高，自

2013年最低点2.61美元以来涨幅高

达311%。

分析人士称，GTAT股价狂飙不

会成为个案，在苹果大规模运用的示

范效应下，其他消费电子产品巨头有

望更多使用蓝宝石材料，蓝宝石产业

链包括晶体设备、制造、切割设备等

环节的相关公司均有望持续受益。

苹果为蓝宝石需求推波助澜

蓝宝石具有优异的光学性能、机

械性能和化学稳定性，其独特的结构、

优异的力学性能和良好的热学性能使

蓝宝石晶体成为LED、大规模集成电

路等最为理想的衬底材料。其硬度大、

耐冲刷的特点更为制造业界所称道，

最新数据显示，若以维式硬度计算，蓝

宝石约为目前苹果手机盖板玻璃应用

的康宁“大猩猩”玻璃的三倍。

IHS报告预计， 在传统的来自

LED需求增长的同时，蓝宝石应用

于消费电子产品将成为趋势，2013

年用于制造2英寸基板的蓝宝石晶

体消费量将增长70%， 达到54千

米；到2016年的年消费量将进一步

增 至 84 千 米 ， 较 2012 年 增 长

166%。 IHS报告还称，2012年用于

生产智能手机和其他消费电子产

品的蓝宝石晶棒需求仅占总需求

的不到5%，不过预计到2014年，此

领域的需求量将大幅升至总需求

量的20%。

由于苹果一直青睐蓝宝石材

料， 市场早已预期苹果新一代的

iPhone6手机在盖板玻璃上增加蓝

宝石应用。 苹果CEO蒂姆库克去年

年底时证实与GTAT合作的位于亚

利桑那州的工厂将量产蓝宝石玻

璃，更笃实了市场的预期。 有机构

大胆预言，蓝宝石消费电子时代已

开启，若苹果在iPhone盖板玻璃上

使用蓝宝石，2014年的蓝宝石供需

缺口将达80%以上。

另有机构预测，从苹果与GTAT

的合作来看，受限于产能，最理想的

状况也只能提供50%的iPhone手机

蓝宝石盖板玻璃。由于手表对于透光

率、脆性、重量的要求并没有智能手

机高，蓝宝石玻璃首批或将应用于智

能手表产品iwatch上， 随后将在i-

Phone高端产品上逐步导入。

在苹果的示范效应下， 其他消费

电子产品企业对蓝宝石材料的兴趣也

与日俱增。近期，已有韩国LG公司以及

中国部分手机厂商推出了采用蓝宝石

材料的智能手机。

GTAT成蓝宝石概念风向标

GTAT股价于上周出现明显异

动。 美股分析人士称，这主要缘于两

大因素： 一是该公司在2月4-6日于

旧金山举行的美SPIE光学西部工业

贸易展上推出了含钛蓝宝石晶体以

及LAOS蓝宝石晶体产品，备受业界

关注；二是美国科技博客9to5Mac报

道称，GTAT近期购入了大批检测设

备， 这些设备足以令该公司年产2亿

块蓝宝石玻璃盖板。

根据苹果与GTAT于2013年11

月达成的协议， 后者将为苹果提供

“低成本、大批量的蓝宝石材料制造

服务” ，苹果则将向其预先支付5.78

亿美元用于相关开支。 数据显示，目

前蓝宝石业务占GTAT总业务量的

11%，规模仅为280万美元左右。 但

在该公司最新预测中， 其2014年营

收将达到6亿-8亿美元，其中80%的

规模来自于蓝宝石业务。 这意味着

蓝宝石业务将在2014年为GT高科

技公司带来4.8亿-6.4亿美元的营

收，较2013年提升了几乎20倍。

海外蓝宝石概念企业还包括美

蓝宝石晶体生产商卢比肯科技 （纳

斯达克交易代码：RBCN）、 韩国蓝

宝石科技公司（123260.KS）以及未

上市的俄罗斯Monocrystal公司。分

析人士指出，GTAT为苹果合作伙

伴， 其股价后市表现将成为市场上

蓝宝石概念板块最直接的风向标。

近日， 华尔街机构Gilford证券 、

Canaccord� Genuity 以 及 瑞 银

（UBS）纷纷给予GTAT“买入” 评

级，股价目标看高至13美元之上；贝

莱德、富达、纽约梅隆等知名投资机

构均持有GTAT股份。

胜利精密（002426）

减反射镀膜龙头

减反射镀膜技术将是蓝宝石替代盖板玻璃后的下

游最大受益者。 目前减反射镀膜主要应用在玻璃领域，

在玻璃上镀减反射膜可将玻璃表面

4%

的反射率降低至

0.4%

以下，提高显示设备在阳光下的可视度，并使其显

示色彩更鲜艳。 目前减反射玻璃已在平板电视、电子白

板上应用，正在往手机、笔记本电脑、平板电脑等应用发

展。值得注意的是，蓝宝石的反射率远远高于玻璃，盖板

玻璃一旦蓝宝石化，配合减反射技术几乎成为必然。

胜利精密的减反射真空溅射镀膜技术已经日趋成

熟。公司减反射镀膜技术有望在电脑和手机两大平台同

时展开应用， 联想和三星是公司目前的两大合作伙伴，

公司凭借减反射镀膜技术在上半年获得联想和三星的

订单是大概率事件，

iPhone6

如果采用蓝宝石盖板，配合

采用减反射镀膜亦成为必然。无论从现有康宁大猩猩盖

板玻璃角度还是未来的趋势蓝宝石盖板角度，公司都将

是下一轮盖板革命的最大受益者。

天通股份（600330）

国内蓝宝石后起之秀

天通股份前期的业务涉及光伏、 磁性材料等多个领

域，但目前蓝宝石业务已经成为公司重点。 公司去年

9

月

份公布增发方案，非公开发行不超过

6000

万股，发行价格

5.15

元，募集资金不超过

3.09

亿元，用于投资年产

115

万片

4

吋

LED

蓝宝石衬底材料技改项目以及补充流动资金。

通过此次增发，天通股份在蓝宝石领域具有了全

产业链的能力。 公开资料显示，目前天通股份创新和

专有改良

KY

法长晶技术， 具有业内领先质量指标和

得棒率，拥有从长晶到晶圆加工的完整产业链。 根据

公司扩产计划， 长晶炉将在今年从

100

台发展到

160

台，这有助于公司获得客户认证和订单。

东晶电子（002199）

技术优势突出

东晶电子是我国较早从事蓝宝石材料生产的厂家， 公司传

统产品包括石英晶体谐振器、振荡器和电容器等。

2011

年初，东

晶电子通过全资子公司浙江东晶光电投资

12

亿元，建设年产

750

万片蓝宝石晶片项目，正式进入到蓝宝石产业内。 项目一期年产

220

万毫米晶棒、

330

万片；二期年产

330

毫米晶棒、

450

万片。

由于发力较早，公司在国内蓝宝石行业有一定的先

发优势，

2013

年下半年以来， 由于蓝宝石行业的供需格

局被逐步打破，机构对公司的调研力度明显增加，调研

频率在同业公司中排名第一。

公司技术主要优势在长晶采用的是目前世界上比

较先进的泡生法，这项技术来源于中科院；同时，公司的

俄罗斯、乌克兰设备厂商对工艺比较了解；此外，在后续

加工上公司也有丰富的经验，蓝宝石的切磨抛工艺跟公

司主营业务石英晶体相类似，公司有成熟的切磨抛工艺

技术，可以保证蓝宝石的加工需求。

■重点关注标的


