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“小”红包易领 “大”红包难求

基金勾画“马上有财”路线图

马年首个交易日，大盘蓝筹股表现相对弱势，小盘成长股继续受到资金热捧，2013年“弃大抓小” 的市场风格得到延续。 分析

人士认为，在存量资金博弈、小盘新股受宠以及年报行情开启的背景下，预计近期投资主线仍将聚焦在小盘成长股阵营中。

在一些基金经理们看来，受宏观经济难有起色、流动性偏紧短期难改等因素的制约，马年A股市场可能呈现整体震荡、局部走

强的结构性行情，投资的复杂性不逊于往年，需投资者谨慎决策。综合多家基金公司投资策略可以发现，紧扣改革方向多点布局、大

浪淘沙掘金真成长股是基金在马年投资的一致思路。针对创业板不断上涨、蓝筹股持续低迷导致的估值偏离度过大，会否在马年诱

发一次“风格切换” ，基金的观点则明显分歧。 （详细报道见A10版、金牛基金周报）
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在一些基金经理们看来，受宏观经济难有起色、流动性偏紧

短期难改等因素的制约，马年A股市场可能呈现整体震荡、局部

走强的结构性行情，投资的复杂性不逊于往年，需投资者谨慎决

策。综合多家基金公司投资策略可以发现，紧扣改革方向多点布

局、大浪淘沙掘金真成长股是基金在马年投资的一致思路。

针对创业板不断上涨、 蓝筹股持续低迷导致的估值偏离度

过大，会否在马年诱发一次“风格切换” ，基金的观点则明显分

歧。（详细报道见金牛基金周报）

基金勾画“马上有财”路线图

城镇化切勿仅抱房地产“大腿”

□

本报记者 郑中

在推进城镇化过程中，部分地方以房

地产先行带动“新城”建设，导致“新城”变

“鬼城”的案例时有发生。此种路径如大行

其道，将给地方经济发展、楼市运行、财政

收支等带来难以逆转的恶果。各级政府应

调整思路， 要依靠市场机制释放改革红

利，切勿只顾抱房地产的“大腿”。

从大量商品房闲置， 不难分析出其

“病理”：房屋难以消化，导致房地产相关

税收告急，加剧地方财政压力。 而随着经

济增速主动放慢，部分地区的政府财政状

况更为窘迫。

“病理”易解，“病根”难除。 一方面，

“运动式造城” 惯性难改。 在熟练的 “圈

地—搬迁—建房—销售” 操作链条背后，

是片面追求城市区域扩张与重置，忽视产

业支撑与人口流动。这种“运动式造城”思

路由来已久， 结果便是实现土地城镇化，

而非人的城镇化。

另一方面，“房地产财政”魅影挥之不

去。 房地产开发不仅是推高

GDP

重要手

段，还能带来大量土地出让收入和房地产

税收，对部分习惯了大手大脚花钱的地方

政府来说，无疑是便捷的生财之道。

不只是三四线城市，在很多城市发展

过程中，这两种思路已根深蒂固。 需要警

惕的是： 鄂尔多斯楼市崩盘的余波未平，

“造城运动”具备种种相似的特征，若不及

时“刹车”，这些城市是否会步鄂城后尘？

据中国指数研究院统计， 今年

1

月，在

全国

100

个城市中，有

37

个城市的（新建）住

宅平均价格下跌， 比去年

12

月增加

5

个城

市。 在房价下跌城市中，除厦门、温州、海口

等以外，均为三四线城市。尽管房价跌幅不

大，但一旦形成“多米诺骨牌效应”，下一步

影响的恐怕就不仅仅是楼市， 还可能危及

地方经济增长、加大地方债务压力。

截至

2012

年底， 我国城市化率为

52.57%

，还有巨大潜力来推进城镇化。而

要实现健康、 有序城镇化， 需彻底治愈

“房地产依赖症”， 寻求更为科学有效的

路径。 （下转A02版）

新品种“啃老”背后的“冷思考”

一些新品种上市，给期货市场带来人气，交易

资金却难沉淀下来， 某些新品种上市前培育不够

匆匆上市，最终影响期货功能发挥，且不少期货公

司“头脑发热” ，看到“前景” 就大肆“跑马圈

地” ，隐藏的经营风险或逐渐暴露。
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新增63个城市

金融IC卡公共服务领域应用再提速

□

本报记者 张朝晖

消息人士9日透露，有关部委日前下

发 《关于进一步扩大金融IC卡在公共服

务领域应用工作的通知》，决定在原有47

个应用城市基础上，新增北京、南京、青岛

等63个城市， 扩大金融IC卡在公共服务

领域的应用。

“现在进一步推广应用到110个城

市， 将有效促进金融IC卡发卡量提高和

业务推广。 ” 上述人士说，推广金融IC卡

应用领域不断扩展及应用功能逐步增加，

将推动金融信息化水平不断提高，为未来

移动金融等基于金融IC卡业务创新奠定

基础。这意味着，国人“一卡走天下”时代

渐行渐近。

2011年6月，央行在全国选择47个城

市开展金融IC卡在公共服务领域中的应

用试点工作。 经过两年多实践，目前试点

城市银行发卡总量占全国发卡量的

50%， 试点城市公共服务应用得到明显

改善。

业内人士称，随着人民群众生活水

平提高和国家信息化水平整体提升，在

公交、医疗、社保、小额快速缴费、个人

身份识别等领域， 都对改善支付环境，

提供多卡合一、一卡通用的支付工具提

出客观需求。 金融 IC卡作为金融改善

民生的重要载体，将现代信息技术与金

融服务高度融合，有效地满足人民群众

需求。

数据显示，截至2013年三季度末，全

国金融IC卡累计发卡3.8亿张，已在社保、

公交、医疗等7大类28个领域有广泛应用

案例，有效创新了公共服务手段。

分析人士认为，有关部门继续大力推

动金融IC卡应用的整合， 将对国内整个

IC卡产业从芯片设计、制造、测试，模块

封装， 卡基生产， 卡片封装， 卡片印刷，

COS开发， 生产设备制造， 读写机具生

产，应用软件开发等全产业链发展产生有

力的促进作用。

延伸阅读
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“小”红包易领“大”红包难求

纽约油价年内首次突破100美元

纽约商品交易所主力原油期价近日大涨，今

年以来首次突破100美元关口。 分析人士称，这主

要受严寒天气导致的燃油需求回升及炼油商季节

性维护而关闭工厂造成的供应趋紧影响。

A07

专题

做实托管功能

回归证券公司中介本质

随着我国金融市场发展不断深

化，金融产品种类和金融业务逐渐增

多， 证券公司整体规模却越做越小，

做实证券公司托管功能或许是改变

目前局面的有效方式之一。

A02

财经要闻

主动股基加仓近3个百分点

1月27日-2月7日，A股市场小

幅下跌。 基金监测机构数据显示，主

动型股票基金在此期间加仓近3个百

分点。

A06

海外市场

全球股票基金大幅“失血”

资金流向监测和研究 机 构

EPFR报告指出， 在截至2月5日的

一周内，全球股基总资金净流出额高

达283亿美元。

A02

财经要闻

央行：运用多种政策工具

保持适度流动性

中国人民银行发布的报告指出，下一阶段要综合运用多种货币

政策工具组合，保持适度流动性，实现货币信贷和社会融资规模的

合理增长。今年将进一步推进利率市场化和人民币汇率形成机制改

革，继续推进同业存单发行和交易，探索发行面向企业及个人的大

额存单。

A09

上市公司

政策市场两头热

新能源汽车今年有望马力十足

马年伊始，从财政部等四部委传来新能源汽车补贴政策调整并

在政策到期后继续实施的利好，结合春节前特斯拉成功进军中国市

场等消息， 市场人士预计在政策和市场两头都 “热” 的情况下，

2014年新能源汽车及其相关市场或将“马” 力十足。

A03

焦点

抢红包撬动大棋局

互联网双雄掰手腕

面对微信红包“珍珠港事件” 式的袭击，支付宝公司8日发布

最新数据表明其成为全球最大的移动支付公司。虽有支付宝的红包

活动在前，但微信红包却后来居上。 数据显示，从除夕到初八，有超

800万用户参与微信红包活动。 分析人士指出，微支付背后藏着腾

讯网上券商、保险、基金销售、P2P网络借贷等宏大的金融梦，今年

腾讯与阿里将演绎双雄争霸的互联网金融格局。

卡商或分得最大蛋糕
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