
■ 责编：魏静 电话：

010－63070466 E-mail:zbs@zzb.com.cn

■ 2014年1月22日 星期三

衍生品/对冲

edging

A12

H

近2个月来期指主力合约净空单走势图

■ 融资融券标的追踪

股市有风险，请慎重入市。 本版股市分析文章，属个人观点，仅供参考，股民据此入市操作，风险自担。

■ 两融看台

1月20日融券净卖出量前20的证券1月20日融资净买入额前20的证券

歌华有线涉“游戏”涨停

□本报记者 张怡

由于涉足“云游戏” 产业，

歌华有线昨日高开后迅速封住

涨停板，报收7.87元。

歌华有线于1月20日发布

公告称，公司与四达时代通讯网

络技术有限公司（简称“四达时

代公司” ）在北京共同签署了战

略合作协议。为顺应三网融合发

展趋势， 双方拟在云游戏、IDC

机房、新技术及资本等领域展开

战略合作；双方将合作开展云游

戏业务，为高清交互数字电视用

户提供高质量的大型游戏产品；

共同发展IDC机房建设合作；依

托国家新闻出版广电总局批准

建立的NGB融合业务平台实验

室开展技术研发合作；并积极开

展资本层面的合作，共同探索开

拓非洲数字电视市场。受该消息

提振，歌华有线开盘后几分钟后

便牢牢封住涨停板，歌华转债当

日也在开盘时大幅冲高。

同时，春节即将来临，一年中

最大的观影热潮即将拉开帷幕。

据悉，从历史经验来看，春节黄金

档的收入往往能占到影视传媒类

企业全年收入的1/3，是业绩集中

爆发的关键时间段。 分析人士认

为， 歌华有线短期的上涨动力依

然较强，建议保留融资头寸。

传媒股重获融资客青睐

□本报记者 徐伟平

新年以来， 传媒股维持震荡反弹的

态势， 每一次回调往往都有融资客抄底

的身影，这显示出资金对该行业的青睐。

从1月20日的两融数据来看， 传媒股融

资净买入额居前。市场人士指出，随着春

节的临近， 一年一度最大的观影热潮即

将拉开帷幕， 传媒企业的业绩有望再获

提振。

1月20日， 沪深股市融资融券余额为

3530.66亿元，较前一个交易日增加了7.75

亿元。其中，融资余额为3505.80亿元，较前

一个交易日增加了8.33亿元； 融券余额为

24.86亿元，较前一个交易日下降了0.58亿

元。融券余额下降、融资余额上升可能意味

着市场短期做空压力有所降低。

融券方面，统计显示，1月20日，沪深

股市融券净卖出量居前的证券分别为嘉实

沪深300ETF、 华夏上证50ETF和中国联

通，当日融券净卖出量分别为404.91万份、

319.90万份和75.54万股。

融资方面，1月20日，沪深股市融资净

买入额居前的证券分别为华夏上证

50ETF、四川长虹和乐视网，当日的融资

净买入额分别为1.10亿元、7623.25万元和

4733.01万元。值得注意的是，乐视网、蓝色

光标、华谊兄弟、华闻传媒等传媒股融资净

买入额居前。 分析人士指出，春节临近，一

年一度最大的观影潮将拉开帷幕。 对节庆

消费而言，影视剧作、娱乐支出往往占据重

要部分。从以往的经验来看，春节黄金档的

收入往往能占到影视传媒企业全年收入的

1/3，传媒企业的业绩有望再获提振，这也

就不难解释为什么近期传媒股回调时往往

都有融资客的身影。

水井坊年度首亏拖累股价

□本报记者 张怡

昨日， 两市反弹并未 “烘

暖” 水井坊的走势，受业绩预亏

的拖累，水井坊低开后即保持弱

势震荡格局 ， 至收 盘下跌

4.56%，报收9元，在所有两融标

的中跌幅居前。

公司昨日发布了年度首亏

的预告，预计2013年将实现归属

于上市公司股东的净利润-1.24

亿元至-1.60亿元。 公司表示，业

绩预亏的主要原因包括： 一是，

2013年以来，白酒行业市场环境

持续进入低谷，导致公司全年销

售收入大幅下滑；二是，为维护

品牌及保证市场份额，公司加大

了产品宣传推广力度，销售费用

并未大幅减少；三是，为适应新

的市场格局及消费趋势，公司梳

理调整并开发了新的主导产品

线，新产品推出及市场导入需要

一定时期，同时需要更多的费用

投入； 四是，2013年公司积极探

索建立新的运营模式，导致市场

阶段性影响较大；五是，在探索

新营销模式同时，为维护水井坊

品牌及价格体系，公司对上述库

存做退货处理，从而冲减当期销

售收入约8000万元。

分析人士指出，当前白酒行

业的景气度依然低迷，公司融资

偿还额骤增， 短期内股价承压，

建议投资者择机了结融资头寸。

光线传媒放量涨停

□本报实习记者 叶涛

近来， 贺岁档票房捷报频

传，助推了传媒股的涨势；受利

好消息刺激，传媒龙头股光线传

媒再度强势封涨停。

光线传媒昨日平开后小幅

上扬，盘中涨幅不断加大，尾市

该股加速上扬，收盘直接封住涨

停板，报收44.43元。全日该股成

交量9.08亿元，成交显著放量。

临近春节，国产动画电影近

期集中登陆贺岁档，票房收入连

创新高。 1月17日上映的《熊出

没》3天票房破亿， 刷新国产动

画电影票房纪录，稍早前公映的

《喜洋洋和灰太狼之飞马奇遇

记》也表现不俗。 而作为今年贺

岁档唯一一部真人动漫电影，由

奥飞动漫和光线传媒联手打造

的 《巴啦啦小魔仙之魔法的考

验》被消费者寄予厚望，并即将

于本周四首映。

分析人士表示， 从作品数

量和票房收入看， 当前国产动

画电影已经进入高速发展期，

行业景气度提升明显； 与此同

时，由于先期能通过游戏、动漫

等形式积累旺盛人气， 较之传

统电影， 动画电影的市场前景

更为明确。 短期来看，在贺岁档

票房的刺激下， 光线传媒仍有

望继续冲高， 建议投资者暂时

保留融资买入仓位。

空头势力减弱 期指“红包” 可期

□宝城期货 高芸 邓萍

本周二，期指平开后显著反弹。 期指

主力合约1402震荡收高， 上涨22.2个点，

收于2206.4点。 值得注意的是，期指尾盘

15分钟上涨近4个点，收盘时当月合约升

水19个点。 我们认为，央行释放流动性以

及连续下跌后酝酿的技术性反弹是期指

反弹的主要原因。

央行释放流动性缓解资金面压力

自周一SHIBOR利率飙升之后，央行

开始向市场释放流动性。 其一，1月20日

晚间央行宣布已通过常备借贷便利(SLF)

向大型商业银行释放短期流动性，并启动

中小金融机构SLF试点。 近几月来，当基

准银行间利率逼近或突破5%时， 央行便

开始采取行动。 与前几次不同的是，2013

年10月末、11月中旬以及12月中旬注入

流动性时，央行往往依靠短期流动性调节

工具(SLO)，此次则转而借助常备借贷便

利(SLF)进行操作。 这两种工具之间的区

别主要有两点，一个是期限不同，短期流

动性调节工具往往提供7天期或更短的资

金，而常备借贷便利应该会提供期间较长

的资金； 另一个则是交易对手方不同，原

则上常备借贷便利面向更多银行而短期

流动性调节工具仅限于12家大型银行和

政策性银行，使用SLF可以避免大笔资金

不能有效、快速地从大型金融机构传导至

中小型金融机构的问题。央行此次选择了

时间更长、 交易对手更广的SLF工具，很

显然就是为了有效解决春节期间的资金

问题。

与此同时，周二央行启动了天量逆回

购， 包括7天逆回购750亿元以及21天逆

回购1800亿元。 这是今年央行首次在公

开市场实施逆回购操作。在多重利好刺激

下， 昨日隔夜、7天期和1月期SHIBOR利

率均应声下行，其中7天期Shibor利率较

前 一 个 交 易 日 下 行 79.40 个 基 点 至

5.5350％。

空头压力趋降

期指“红包” 行情可期

周二，期指总持仓为117073手，已经

连续四个交易日处于12万手之下， 达到

2013年12月份以来的较低水平， 显示当

前多空双方对股指走势分歧逐步减弱，持

仓的下降有助于股指下跌幅度的放缓。尤

其是在沪指跌破2000点之后， 多空双方

对年关行情的观望情绪较为浓重。

昨日， 期指前20主力在三个合约上

持买量为82762手，持卖单量为97390手，

净空持仓为14628手， 是近5个交易日以

来的最低水平， 比上一交易日减少了

1343手。 在经过前期大幅下挫之后，期指

当前的空头压力略有减弱。

从传统席位的持仓上来看，股指中期

走势仍旧不容乐观。昨日中证期货持空单

18941手，净空持仓量为14161手，依旧处

于年内较高水平， 而且买单量再度降至

5000手下方， 显示中证期货对股指中期

走弱的观点并没有改变；海通期货的空单

量虽然比前期有所减少，但多头头寸并未

出现明显增加，仍维持在6000手下方，透

露出其对期指“短期下跌空间不大，但不

存在大幅上涨动能”的看法。 国泰君安的

多头从前期的1.8万手的水平逐步回落至

13699手， 而空头持仓已经超过了1万手

的水平。 整体来看，三家传统空头席位对

于期指反弹的高度均存疑虑。

从持仓结构上来看， 在沪指跌破

2000点之后，多空观望情绪有所增加。多

头方面， 申银万国昨日在三个合约上共

减持多单604手；其次为招商期货和中投

期货，分别减少多单404手、262手；其余

多头席位减仓力度均不超过200手。增仓

最为积极的为广发期货，但力度较小，尚

未超过500手。 空头方面，最大增仓也没

有超过500手，显示在当前点位，多空表

现都较为谨慎， 股指反弹并未过多的得

到多头的支持。 投资者对短期的反弹需

保持警惕。

短期来看， 目前资金面有所缓和，且

新股申购的速度有所放缓，再加上连续下

跌后的技术性反弹需求，春节前的“红包

行情” 依然值得期待。

沪深300再现半年来地量成交

□本报实习记者 叶涛

央行重启天量逆回购，成功地挽回了

近期阴跌不止的市场。 昨日，沪深300指

数小幅上涨0.99%，显现出微弱的反弹苗

头。 但令人遗憾的是，沪深300成交量创

出去年7月10日以来的新低。

昨日， 沪深300指数以2174.17点开

盘， 随即便出现一轮明显的拉涨行情，指

数亦被带至2197.92点，此后，随着市场成

交量的锐减，指数也同期回落，盘中一度

下探至2180.03点，午后虽然重拾升势，但

全天涨幅依然有限。 值得注意的是，沪深

300指数昨日成交金额跌至385.91亿元，

创出自2013年7月10日以来的阶段新低，

表明空头力量并未受到明显的削弱。

从个股来看，中国平安、海通证券、

中信证券、民生银行对沪深300指数构成

支撑，指数贡献度分别为1.29%、0.93%、

0.63%、0.52%；与此同时，云南白药、上

海家化、 伊利股份则对股指走势形成拖

累 ， 指数贡献度分别是-0.21% 、-0.

19%、-0.16%。 不难发现，金融板块的集

体崛起是昨日盘面翻红的最大功臣。

分析人士指出， 虽然央行释出2550

亿元的市场流动性，短期内明显缓解了资

金面偏紧的状况，但鉴于经济基本面缺乏

明显改善，改革转型压力重重，市场很难

获得向上的提振，预计沪深300指数很难

摆脱颓势。

证券代码 证券简称

截止日余量

(万股)

期间卖出量

(万股)

期间偿还量

(万股)

期间净卖出量

(万股)

159919.OF

嘉实沪深

300ETF 1,218.23 891.36 486.45 404.91

510050.OF

华夏上证

50ETF 2,508.21 7,528.05 7,208.15 319.90

600050.SH

中国联通

100.57 133.34 57.80 75.54

510330.OF

华夏沪深

300ETF 184.55 500.07 453.46 46.61

601989.SH

中国重工

91.46 321.53 281.63 39.90

600030.SH

中信证券

242.72 261.59 222.60 38.99

000060.SZ

中金岭南

100.78 55.35 21.33 34.02

000651.SZ

格力电器

196.55 256.53 222.80 33.73

600491.SH

龙元建设

30.64 32.42 2.52 29.90

600208.SH

新湖中宝

136.89 30.76 4.44 26.32

600348.SH

阳泉煤业

51.70 41.56 15.93 25.62

000983.SZ

西山煤电

119.90 40.13 14.86 25.27

600839.SH

四川长虹

244.59 227.67 202.42 25.25

600000.SH

浦发银行

473.48 256.85 231.74 25.11

002092.SZ

中泰化学

62.65 34.02 10.50 23.52

601866.SH

中海集运

87.92 36.81 13.30 23.51

601998.SH

中信银行

56.54 30.76 12.68 18.08

600256.SH

广汇能源

178.03 125.63 107.96 17.67

000012.SZ

南玻

A 45.60 39.56 22.36 17.20

601328.SH

交通银行

281.56 92.32 76.47 15.85

证券代码 证券简称

截止日余额

(万元)

期间买入额

(万元)

期间偿还额

(万元)

期间净买入额

(万元)

510050.OF

华夏上证

50ETF 1,022,698.92 19,921.32 8,932.98 10,988.34

600839.SH

四川长虹

149,536.80 21,378.84 13,755.60 7,623.25

300104.SZ

乐视网

98,540.10 14,264.94 9,531.93 4,733.01

300058.SZ

蓝色光标

13,506.14 4,933.71 1,162.37 3,771.34

300027.SZ

华谊兄弟

279,329.70 22,420.74 19,189.59 3,231.14

600703.SH

三安光电

40,745.45 5,117.68 2,046.55 3,071.12

159901.OF

易方达深证

100ETF 80,520.87 3,514.35 563.66 2,950.68

600551.SH

时代出版

46,299.27 10,716.12 7,981.65 2,734.47

600433.SH

冠豪高新

121,994.65 4,963.12 2,466.13 2,497.00

002005.SZ

德豪润达

46,293.71 5,366.91 2,876.82 2,490.09

002030.SZ

达安基因

31,945.69 6,094.64 3,697.81 2,396.83

600887.SH

伊利股份

80,709.54 3,777.64 1,487.73 2,289.92

000793.SZ

华闻传媒

185,966.01 5,977.59 3,699.23 2,278.36

600585.SH

海螺水泥

83,610.50 4,537.18 2,267.14 2,270.04

600030.SH

中信证券

499,349.36 8,002.83 5,815.95 2,186.88

600109.SH

国金证券

113,805.99 11,172.70 9,085.42 2,087.28

000661.SZ

长春高新

103,596.75 5,764.28 3,777.38 1,986.90

600518.SH

康美药业

132,197.56 4,274.18 2,294.33 1,979.85

300079.SZ

数码视讯

62,537.63 6,422.19 4,442.47 1,979.72

601099.SH

太平洋

85,690.46 9,428.48 7,468.33 1,960.15

融资者钟情信息消费概念

□本报记者 张怡

1月20日，沪综指下破2000点，不过当

日的融资市场依然逆势环比增长了近8亿

元，其中融资净买入额为8.33亿元，做出了

主要贡献。 据统计，当日信息消费概念相

关的传媒、电子、计算机行业融资净买入

额居前。 这种融资情况在21日得到了市场

印证，信息相关行业涨幅遥遥领先。 未来

该板块尽管估值高企，但预计仍将由于新

技术、新并购、新合作和政策支撑迎来反

复的投资机遇。

信息消费概念融资买入居前

从本周一的两融情况来看， 以传媒、

电子、计算机等行业为代表的成长股依然

受到融资客的追捧， 而以银行、 有色、钢

铁、公用事业、交通运输等为代表的大盘

蓝筹股则遭到融资客的用脚投票。

1月21日的市场行情也印证了这种市

场走势，以信息服务、信息设备、电子行业

个股为代表的信息消费概念股涨幅遥遥

领先，强劲的走势给低迷已久的市场注入

了强劲的活力。这种走势同时吸引了场外

资金的回流。 据巨灵数据显示，昨日A股

市场净流入资金68.62亿元， 其中信息服

务行业呈现大举资金净流入状况，净流入

额高达31.04亿元， 占市场整体净流入额

的近一半。

个股方面， 四川长虹的融资买入额自

1月10日以来持续居高不下， 从以前的千

万元级别升至20日的2.14亿元， 融资净买

入额为7623.25万元，在所有两融标的中高

居榜首。该公司如此受到融资追捧，其中一

个重要原因是其已经脱离了传统的家电范

畴， 而由于涉足智能家居概念进入了信息

消费的范畴。与此同时，乐视网、蓝色光标、

华谊兄弟、三安光电、时代出版占据了融资

净买入额排行榜的2-6位， 其中除了三安

光电主业为LED外， 其余个股均属于信息

消费板块。

从整个1月的行情来看， 这种特征更

为明显。 据Wind数据显示，1月以来，电

子、计算机、生物医药、传媒行业的融资净

买入额居所有行业中的前四位， 额度分别

为10.16亿元、7.88亿元、7.26亿元和6.90亿

元，其中除了生物医药，均属于信息消费的

范围。 相反，化工、采掘、交通运输、公用事

业、有色金属等行业均呈现融资净偿还的

状态。 1月融资净买入额居前的个股中，也

穿插着多只信息消费概念股的身影，如四

川长虹、乐视网、恒生电子、鹏博士、博瑞

传播等。

把握三方面投资机遇

自2013年以来，以信息消费为代表的

成长板块由于顺应了中国经济转型和改

革的大趋势， 也充分利用了IPO暂停的好

机会，从而上演了牛市行情，成为A股市场

行情的主战场， 获得了明显的赚钱效应。

尽管2013年底成长股热情有所退潮，但实

际上今年一月以来，这种趋势尚未完全改

变，创业板屡次尝试创新高就是证明。

首先是新技术发展趋势引发的市场热

潮。 近期乐视网推出70寸智能电视Max�

70， 谷歌则以32亿美元的价格收购智能家

电商Nest，四川长虹首发ChiQ� TV家庭互

联网概念落地。长江证券认为，这反映在新

的互联网时代， 软硬件一体化的趋势在加

速，不断的变化仍会催生投资机会。

其次是行业并购引发的市场热潮。 近

期不少公司由于涉足传媒行业而获得市

场资金和融资青睐。中信建投证券认为，移

动游戏仍是2014年投资重点，除了自身游

戏开发、运营经验，收购及合作仍是2014

年值得关注的重点。

再次是政策引发的市场热潮。 2013年

信息消费多项促进政策的出台带动了股价

的上涨， 而随后国家安全方面又引燃了信

息安全概念的上涨， 相关概念股预计仍将

反复表现。 华创证券认为，在新形势下，信

息消费不仅可以形成规模巨大的新兴市

场， 还构建了传统产业转型升级和其他战

略性新兴产业发展的关键基础设施， 政策

仍将继续带动行业发展。

不过， 兴业证券提示， 一季度后期开

始，信用风险逐步释放、IPO的累积冲击来

临、年报季报对业绩和估值重新衡量，都导

致创业板行情的调整风险加大， 因此后续

创业板的获利回吐压力也将骤升。 在获利

资金撤退之后， 投资者可耐心等待二季度

风险释放之后的创业板战略性机会。 “新

时代” 的核心资产及蓝筹均有别于“旧时

代” ，互联网、清洁能源、医药等健康产业、

军工等高端制造业、 新兴消费等集中上市

的创业板依然是战略方向。

1月21日融券余量前20只股票市场表现

1月21日融资余额前20只股票市场表现

证券代码 证券简称

融券余量

（万股）

融资余额

（亿元）

涨跌幅

（%）

市盈率

(TTM)

综合评级

600015.SH

华夏银行

487.54 11.45 0.76 4.81

增持

600000.SH

浦发银行

473.48 72.19 0.99 4.17

增持

600016.SH

民生银行

354.43 56.69 0.72 4.72

增持

+

000002.SZ

万科

A 337.19 23.67 1.26 5.83

买入

-

600010.SH

包钢股份

336.93 8.24 -1.13 101.61

增持

+

600036.SH

招商银行

332.03 33.06 0.57 5.31

增持

+

002024.SZ

苏宁云商

311.73 38.40 1.46 75.41

增持

601328.SH

交通银行

281.56 15.46 0.27 4.43

增持

600837.SH

海通证券

270.90 47.49 2.45 23.43

买入

-

600383.SH

金地集团

246.28 5.47 -0.17 8.31

买入

-

600839.SH

四川长虹

244.59 14.95 -2.29 36.14

增持

-

600030.SH

中信证券

242.72 49.93 1.74 25.73

买入

-

601006.SH

大秦铁路

230.43 10.39 0.85 8.53

买入

-

601318.SH

中国平安

224.86 86.49 1.55 11.99

买入

-

000157.SZ

中联重科

212.70 10.01 0.60 9.31

增持

000651.SZ

格力电器

196.55 12.01 0.27 8.25

买入

600031.SH

三一重工

186.80 5.53 0.70 15.76

增持

+

600256.SH

广汇能源

178.03 32.14 1.16 49.56

增持

+

002202.SZ

金风科技

173.99 4.46 0.69 77.50

买入

601899.SH

紫金矿业

170.13 2.92 0.45 14.32

中性

+

证券代码 证券简称

融资余额

（亿元）

融券余量

（万股）

涨跌幅

（%）

市盈率

(TTM)

综合评级

601318.SH

中国平安

86.49 224.86 1.55 11.99

买入

-

600000.SH

浦发银行

72.19 473.48 0.99 4.17

增持

600016.SH

民生银行

56.69 354.43 0.72 4.72

增持

+

601166.SH

兴业银行

55.39 95.33 0.87 4.27

增持

+

600030.SH

中信证券

49.93 242.72 1.74 25.73

买入

-

600837.SH

海通证券

47.49 270.90 2.45 23.43

买入

-

002024.SZ

苏宁云商

38.40 311.73 1.46 75.41

增持

600036.SH

招商银行

33.06 332.03 0.57 5.31

增持

+

600256.SH

广汇能源

32.14 178.03 1.16 49.56

增持

+

000001.SZ

平安银行

31.29 137.36 0.53 7.28

增持

+

300027.SZ

华谊兄弟

27.93 10.94 4.95 71.23

买入

-

600804.SH

鹏博士

25.24 69.59 2.53 55.71

买入

-

000002.SZ

万科

A 23.67 337.19 1.26 5.83

买入

-

600739.SH

辽宁成大

23.59 46.03 3.27 30.46

买入

600111.SH

包钢稀土

22.47 65.67 0.58 44.28

增持

600519.SH

贵州茅台

20.64 41.60 0.16 9.45

买入

-

601989.SH

中国重工

19.78 91.46 0.62 29.11

买入

-

600048.SH

保利地产

19.72 124.24 1.34 5.00

买入

-

000793.SZ

华闻传媒

18.60 47.11 3.42 45.95

增持

000917.SZ

电广传媒

18.48 9.62 3.87 35.87

买入


