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互联网货基狂“吸金”

□金牛理财网研究中心研究员 李艺菲

“余额宝” 的横空出世让货币型基金“咸

鱼翻身” ，成为现金管理首选利器。借助互联网

的影响力， 以货币型基金为主要载体的互联网

金融产品迎来大爆发：现金宝、零钱宝、活期通、

钱袋子等各种类余额宝产品如海绵般以最快的

速度“吸金” 。 天相投顾数据显示，截至2014年

1月21日18时，71家基金公司1454只基金份额

总计24318.04亿份，净申购率为5.93%，但仅货

币型基金净申购率竟高达49.97%。 然而，其他

类型基金均不同程度遭遇净赎回。

具体来看， 债券型净赎回率居首， 达到

10.67%，净赎回341.02亿份。 这与四季度债券

型基金业绩的低迷不无关系， 也从某种程度上

反映了投资者对后市债券基金投资信心的不

足。QDII净赎回率虽高达6.82%，但净赎回份额

仅53.1亿份。 权益类基金被赎回的比率相对较

小。股票型基金的净赎回份额为161.64亿份，净

赎回比率仅为1.52%。 其中，指数股票型基金遭

遇的净赎回比例较大，达到3.55%；而主动股票

型基金仅为0.4%，所受影响不大。 混合型基金

净赎回116.82亿份，比率在2.22%。 尽管主动股

混型基金今年业绩喜人， 但从以上数据可以看

出，大部分投资者还是难挡货币型基金的热潮，

直奔市场热点而去。

从单只产品来看，2013年四季度22只基金

净申购率高达100%，11只基金净申购率高达

200%，5只基金净申购率高达300%。 净申购率

高达500%以上的基金达到23只， 其中16只均

为货币型基金。华安月安鑫B、金鹰货币B、中银

理财60天债券B、易方达天天理财货币B、中银

理财30天债券B净申购率分别高达15624.4%、

7731.99% 、3852.45% 、3354.67% 、2214.58% ，

但部分基金由于期初份额基数较低， 整体份额

绝对值增长不大。

从基金公司来看，70家基金公司中仅有26

家份额呈现净申购， 其中联姻余额宝的天弘基

金净申购率高达190.93%， 实属屌丝逆袭的典

范，凭借天弘增利宝一跃成“一哥” 。 农银汇理

基金和安信基金，净申购率分别达到69.07%和

68.87%，位居其后。 中银基金、华泰柏瑞基金分

别实现45.33%和24.27%，位列第四、五位。

2013年四季度末份额大于500亿的18家基

金公司中，天弘、中银、建信、嘉实、景顺长城、易

方达、华安、南方等份额呈现净申购，其余份额

均呈现不同幅度的赎回。其中，招商基金遭遇的

净赎回比例较大，达到20.51%。 其旗下货币型

基金招商保证金快线A和招商保证金快线B净

赎回比例最大，达到60%以上。其余基金公司净

赎回比例均不超过10%。 博时基金和诺安基金

份额净赎回率分别为7.95%和7.37%，华夏基金

为5.48%。

四季度基金整体亏损 天弘以12.11亿盈利最多

□本报记者 常仙鹤

天相投顾数据显示， 截至2014年1月21日

18时，71家基金公司的1488只基金 (A/B/C合

并)四季度整体亏损413.23亿元，除QDII和货币

基金实现盈利外， 其他类型基金整体上普遍亏

损，其中股票型基金亏损最为严重，保本型、混

合型、商品型、债券型基金也出现不同程度的亏

损。基金公司中仅有天弘、南方、光大保德信等9

家基金公司盈利，其中天弘基金以12.11亿元盈

利最多。

2013年四季度， 在央行货币政策偏紧和

IPO开闸预期的影响下， 市场流动性受到影响，

市场整体走势偏弱， 上证综指在整个季度下跌

2.7%，深成指、中小板指数、创业板指数均出现

明显的调整。 以传媒、电子、医药为代表的成长

股出现普遍回调，而地产、金融等传统周期行业

继续走弱。 受下跌影响，前期盈利颇丰的权益类

基金普遍出现利润回吐。545只股票型基金整体

亏损333.53亿元，而在三季度，基金整体还盈利

1207.49亿元。此外，189只混合型和44只保本型

基金在四季度分别亏损113.95亿元、7.06亿元。

债市在四季度仍未见好转， 受到货币政策

和资金面的影响， 债券市场下跌速度和幅度均

有扩大， 信用债在资金面和去杠杆的影响下调

整亦有所加速。受此影响，债券基金盈利显著下

滑，四季度亏损54.37亿元。

紧平衡的资金面格局使得资金价格居高不

下， 银行间市场质押式回购和协议存款利率较

往年同期有较大幅度抬升， 以这些品种为主要

投资标的的货币基金因此收益颇丰。 四季度，货

币基金整体盈利超过69亿元， 而三季度盈利只

有44.29亿元。

此外，70只QDII基金四季度继续实现盈

利，盈利减至26.92亿元，主要是受重配黄金及

商品的QDII大幅亏损所累。

从基金公司的盈利情况来看，仅有天弘、南

方、光大保德信等9家基金公司实现盈利，其余

基金公司大都有不同程度的亏损。 其中，天弘基

金以12.11亿元的水平盈利最多，挂钩余额宝的

天弘增利宝为其贡献14.22亿元的利润，而其他

盈利的基金公司盈利水平均没有过亿。 大型基

金公司中南方基金盈利3420.37万元。

QDII继续看好成熟市场

□本报记者 曹淑彦

2013年四季度QDII基金整体实现盈利。 金

牛理财网数据显示， 四季度QDII平均收益率为

3.62%， 主要投资于成熟市场的QDII基金业绩

表现相对出色。QDII基金经理认为，一季度全球

市场仍将呈现结构化行情， 依然看好步入复苏

的成熟市场。

海外市场四季度仍呈现区域结构行情，日

本、 美国和欧洲等发达市场表现好于新兴市场

股票，标普500指数累计上涨9.26%，纳斯达克

指数累计上涨10.15%，Stoxx50指数累计上涨

9.31%，而MSCI新兴市场指数仅上涨1.54％。香

港市场表现相对较弱， 四季度恒生指数上涨

0.43％，恒生国企指数上涨3.07％。

四季度QDII业绩排名第一的华安香港精选

表示，2013年四季度，全球经济，尤其以美国为代

表的发达经济体经济出现同步复苏的迹象。在经

济复苏预期和资金回流发达市场的推动下，股票

类资产显著跑赢其他大类资产。交银全球资源股

票认为， 虽然美国QE退出预期的变化给市场带

来一定波动，但美股本季度领涨发达市场；日本

股市继续受益于宽松政策带来良好经济复苏预

期，四季度表现出色；欧元区持续复苏，全球资金

继续回流欧洲，欧元区股市表现稳健。

四季度， 业绩表现居前的QDII基金在行业

配置上选择低配周期类股票， 从受益于经济转

型的个股中获得超额收益。

华安香港精选表示，四季度超配的环保、新

能源、白色家电等盈利确定性高，符合经济转型

方向的个股取得显著的超额收益，2013年初以

来一直超配的互联网、医药类股，在四季度出现

估值切换的行情也有超额收益贡献。 同时，对于

流动性敏感、经济转型受损的银行、地产、周期

类个股继续低配。

QDII基金经理认为，2014年一季度市场仍

更多的表现为结构性行情。 交银全球资源股票

表示，市场的结构性行情有望延续,美股市场在

整体估值提升的基础上后期盈利的兑现显得更

为重要,将成为组合关注的一个重点。

海富通大中华股票基金经理也认为， 一季

度市场将会处于一个震荡探底后回升格局，结

构性机会依然较多。 一季度美国经济保持稳步

复苏，QE缓退影响经济增长的可能性很低。 欧

洲经济整体将步入温和的复苏阶段。 大中华股

票的整体估值仍处于偏低水平， 仅需要短期内

消化美国QE缓退的负面影响。

南方全球精选表示，美国QE退出大幕的开

启势必会对全球资本市场的流动性、 投资者的

信心等方面产生不利影响， 尤其是会加快资金

从新兴市场向发达市场的流动， 使得整个新兴

市场受到较大压力。 一季度将更加关注逐步步

入复苏的欧洲和受到持续宽松政策支持的日本

两大市场的投资机会。

在投资策略上，华安香港精选表示，未来自

下而上、 发掘估值合理的成长性个股仍将是其

主要策略。 具体的方向上，重点关注盈利对于经

济周期不敏感，能够穿越周期的行业和个股，社

会信息化进程中受益的个股， 天然气产业链个

股等。

传媒股遭遇“暴力”抛售

2013年四季度基金前五大重仓行业为制

造业、信息业、金融业、房地产业、批发零售

业。 其中， 制造业基金持股总市值高达

6646.34亿元，占净值比例由三季度的48.32%

提升至52.80%；金融业持股市值583.05亿元，

占净值比例由三季度的6.43%下滑至4.63%，

成为基金四季度减持幅度最大的行业。此外，

文化、体育和娱乐业也遭到基金大幅减持，四

季度基金持有市值为88.57亿元，占净值比例

由三季度的2.26%下滑至0.70%。

个股方面，伊利股份为四季度基金第一

大重仓股， 共有185只基金合计持股总市值

达239.85亿元，占流通股比例38.69%。 格力

电器成为基金第二大重仓股，103只基金在

四季度合计持股市值达133.73亿元， 占流通

股比例13.71%，在基金力捧之下，格力电器

四季度上涨23.08%。 进入基金前十大重仓股

行列的股票还包括中国平安、云南白药、双汇

发展、海康威视、大华股份、歌尔声学、上海家

化。 消费股仍为基金的主要配置品种。

另一方面，华谊兄弟、百事通、光线传媒、

蓝色光标、博瑞传播等传媒股在四季度遭到基

金大幅减持。 其中华谊兄弟为四季度被基金抛

售最多的股票， 四季度仅剩4只基金持有市值

1.18亿元占流通股比例0.52%， 而三季度有54

只基金持有61.83亿元占流通股比例19.43%。

仓位小降 偏股基金操作分歧加大

□金牛理财网研究中心研究员 郭佳楠

2013年四季度，A股市场在经济面回落、

IPO重启以及年末流动性收紧等因素影响下震

荡回调， 积极偏股基金整体仓位水平亦有所回

落。 根据天相数据统计，截至2014年1月21日18

时，已公布去年四季报的552只主动偏股型基金

整体仓位为80.42%， 其中537只可比主动偏股

型基金平均仓位80.79%，较2013年三季度环比

下降1.03个百分点。 与此同时，可比主动偏股基

金持股集中度小幅下滑0.5个百分点至50.03%。

分类型来看， 同期可比各类基金仓位水平

环比均有不同程度下降。 其中封闭式股基平均

仓位74.54%，较三季度下降2.23个百分点，降幅

最为明显。开放式基金中，股票型基金平均仓位

为84.83%，环比下降1.45个百分点，仍然保持在

相对高位水平； 混合型基金仓位小幅下滑0.41

个百分点至75.20%。

从增减仓的基金数量上看，537只可比基金

中217只基金仓位较三季度有所提升； 同期320

只基金仓位下降，基金增减仓操作分歧加大。其

中，嘉实主题季度内加仓最为明显，股票仓位上

升近50个百分点至91.79%，由原先的保守风格

转为积极，此外农银行业领先、方正红利、广发

轮动配置以及信诚新兴产业4只基金加仓幅度

均在40个百分点以上。但另一方面，部分基金对

后市观点较为谨慎， 在原有配置基础上调低了

股票配置比例，博时裕益、国联安安心两只基金

减仓幅度均在60%以上；另有博时配置、安信策

略、金鹰主题等8只基金减仓幅度在20个百分点

以上。从基金的仓位分布结构来看，同期可比基

金中，仓位水平在85%以上的基金数量达到204

只，其中仓位水平在90%以上的有72只，仓位最

高的金元主题四季度末股票投资比例高达

95%； 同期232只基金仓位水平在70%-85%之

间，而仓位水平在60%以下的基金数量为35只，

股票仓位比例最低的国联安安心季度末股票仓

位仅为0.45%。

次新基金方面，15只首次披露季报的次新

基金平均仓位仅为43.27%，整体趋于谨慎。 具体

来看，仅广发趋势优选一只基金仓位达到80%以

上，为92.20%；另有华商红利优选仓位79.50%；

过半次新基金仓位介于40%-60%之间，此外景

顺策略配置、华夏永福养老、上投红利回报三只

基金仓位水平低于10%，建仓最为谨慎。

基金公司方面， 已披露季报的可比68家管

理人中，25家呈现增仓态势，43家整体减仓，其

中产品数量较少的方正富邦基金增仓比例最

高，达到39.93%，东方基金增仓幅度10.55%，排

名第二，诺安基金平均增仓6.79个百分点，位列

第三；减仓幅度最大的为安信基金，季度内平均

仓位下降12.08%；此外，平安大华、景顺长城以

及国联安三家机构减仓幅度均在8%以上。 从公

司整体仓位水平看， 已披露三季报的68家基金

公司中有36家的整体仓位水平高于80%， 其中

平均仓位水平在90%以上的有两家， 分别是长

安及浦银安盛基金； 另有32家基金仓位水平低

于80%， 仓位水平最低的安信基金平均仓位仅

为51.28%。与三季度相比，四季度基金公司平均

仓位80%以上的公司数量略有下降。

净申购逾千亿份

□本报记者 曹乘瑜

经历三季度的扭亏为盈后， 去年四季度公

募基金业再度亏损。天相投顾统计显示，纳入统

计的 74家基金管理公司旗下 1776只基金

（A/B/C分开， 缺英大纯债和长盛积债2只基

金）2013年四季度共亏损440.33亿元， 相较三

季度反而亏损2399.17亿元。

从基金公司盈利来看，去年四季度仅有10

家公司盈利，分别是天弘、工银瑞信、宝盈、中

加、光大保德信、南方、华润元大、长安、中欧、德

邦。 天弘基金利润达12.11亿元，工银瑞信3.83

亿元，其余利润均在1亿元以下。

大部分类型的基金“全军覆没” 。其中股票

型基金是四季度亏损大户， 共计亏损348.87亿

元，而上季度还盈利了1311.94亿元。此外，混合

型基金亏损119.99亿元，债券型、保本型和商品

型基金均亏损。 QDII型基金盈利27.52亿元，但

也比三季度减少34%。 货币型基金是唯一盈利

扩大的类型，其本期盈利达到77.54亿元，季度

增速达51%。

在申赎方面， 也仅有货币基金获得净申

购，其余类型“全军失血” 。 数据显示，纳入统

计的基金合计实现净申购1399.09亿份 （统计

共74家基金公司1740只基金，A/B/C分开统

计，分级基金合并统计，含联接基金，其中每份

面值不为1元的基金，份额按1元折算。 长盛积

债和英达纯债未披露季报）， 净申购比例达

5.00%。 其中，货币型基金实现2318.27亿份净

申购，净申购比例高达46.57%，这已经是货币

型基金连续2个季度实现逾40%的扩张， 其中

仅天弘增利宝就收获净申购1296.89亿份。 其

他基金较为惨淡。

截至四季度末， 股票型开放式平均 （可

比）基金的股票仓位达到85.02%，比例比三季

度末减少了1个百分点。混合型开放式平均（可

比）达到75.17%，与三季度相比差不多。 统计

范围为开放式股票型、开放式混合型和封闭式

股票型基金，不包括指数型、债券型、保本型和

货币市场基金，2013年4季度 （季报披露截止

2014年1月21日）为595只基金(分级基金合并

计算)，其中可比数据是指公布过2013年3季报

的基金。

猛抛金融传媒

基金热衷“消费” 新兴产业有望“续前缘”

□本报记者 郑洞宇

2013年基金四季报披露完毕。 天相投顾统计数据显示，基金2013

年四季度主要提高制造业的配置比例，尤其是多只家电股得到基金大举

增持。而金融、文化传媒、房地产等行业则遭基金大幅抛售。总体而言，消

费类股票是基金四季度配置的主要品种，伊利股份守住基金第一大重仓

股的“宝座” 。 展望2014年，多数基金经理在四季报中表达了对上半年

行情的谨慎态度， 但新兴产业的结构性机会仍将是超额收益的主要来

源。 绩优基金主要看好消费、医药、环保、TMT和军工等行业。

绩优股基追捧新兴产业

多数基金经理在四季报中表达了对2014

年上半年A股行情的谨慎。但尽管市场可能在

2014年难现大级别机会， 一些在2013年取得

优秀业绩的基金仍然看好新兴产业的结构性

机会。 华宝兴业新兴产业基金认为,尽管经济

前景不明朗，流动性也并不乐观，但目前市场

整体估值上具有一定安全边际， 长期来看投

资的风险并不大。 市场的投资机会可能依然

表现为结构性的和阶段性的， 而新兴产业可

能会是结构性投资机会的重点领域之一。

华商主题精选基金则看好以下几个方

向：基于新股发行带来的包括新股本身、新股

替代和新股受益三类机会； 基于使用成本的

降低而带来更大应用空间的产业机会， 包括

光伏、LED、储能等；基于优质军工资产证券

化带来的军工行业的整体性机会； 环保问题

带来的水、空气净化行业机会，以及环保压力

带来的某些传统行业的产业集中度提升的机

会；基于4G网络扩张带来的应用机会，比如

视频传输等等； 而基于新型城镇化的需求刺

激机会，比如文化消费、教育医疗、养老等，将

是市场的长期方向。

2013年股基冠军中邮战略新兴产业认为，

改革的预期和经济见底支撑资本市场不会出

现系统性风险，新股发行短期会对创业板估值

造成压力，但是依然看好优质创业板公司的发

展前景，相信可以用成长消化估值。 未来会有

更多的十年十倍的大牛股将从消费、 医药、环

保和TMT等行业诞生；低估值、高增长和拥有

较宽护城河的企业是配置的首选。
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基金

个数

600887

伊利股份

2398555.82 38.69 61440.22 185

消费品及服务

-

食品

-13.72 -6.60

000651

格力电器

1337313.58 13.71 40946.53 103

消费品及服务

-

家电

23.08 -9.22

601318

中国平安

1038988.72 5.20 24897.88 97

金融

-

保险

15.60 -0.91

000538

云南白药

997264.77 14.08 9778.06 71

医药

-

中药

-14.03 -9.16

000895

双汇发展

995199.10 17.44 21138.47 71

消费品及服务

-

食品

0.32 2.91

002415

海康威视

941947.29 13.93 40989.87 87

信息技术

-

元器件

-14.02 -7.96

002236

大华股份

897114.48 35.12 22107.62 75

信息技术

-

元器件

-9.92 -8.86

002241

歌尔声学

850400.38 20.36 24241.74 82

信息技术

-

元器件

-17.67 -10.95

600315

上海家化

754239.99 27.49 17860.29 49

消费品及服务

-

日用品

-1.64 -12.24

600690

青岛海尔

739712.19 13.94 37933.96 47

消费品及服务

-

家电

46.32 2.71

600518

康美药业

697778.80 17.63 38765.49 50

医药

-

中药

-4.59 -7.83

000333

美的集团

682315.19 19.88 13646.30 51

消费品及服务

-

家电

12.42 -6.00

000625

长安汽车

667052.62 17.20 58257.87 72

消费品及服务

-

汽车及配件

11.17 -8.12

300070

碧水源

646758.43 30.79 15778.44 73

公用事业

-

供水供气

-1.18 -5.81

600309

万华化学

642030.60 14.34 31015.97 49

原材料

-

化工

26.89 -10.29

600535

天士力

625332.43 14.12 14579.91 50

医药

-

中药

-5.46 3.52

600703

三安光电

611559.61 18.28 24669.61 71

信息技术

-

元器件

23.61 4.68

000002

万 科

Ａ 611357.30 7.87 76134.16 51

房地产

-

房地产开发

-12.27 -10.09

300058

蓝色光标

587674.33 43.22 11417.14 62

消费品及服务

-

传媒

-26.13 15.54

002353

杰瑞股份

583945.35 23.39 7357.26 60

投资品

-

机械

12.00 1.83

600276

恒瑞医药

560601.36 10.85 14760.44 51

医药

-

化学药

4.23 -3.74

600406

国电南瑞

508282.20 15.50 34181.72 42

投资品

-

电气设备

3.11 -4.44

601166

兴业银行

493274.91 3.01 48646.44 39

金融

-

银行

-9.13 -8.38

600352

浙江龙盛

435346.22 21.72 32930.88 38

原材料

-

化工

6.04 -12.79
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个股方面， 伊利股份为四季度基金第一大重仓

股， 共有185只基金合计持股总市值达239.85亿元，

占流通股比例38.69%。 格力电器成为基金第二大重

仓股，103只基金在四季度合计持股市值达133.73亿

元，占流通股比例13.71%，在基金力捧之下，格力电

器四季度上涨23.08%。 进入基金前十大重仓股行列

的股票还包括中国平安、云南白药、双汇发展、海康
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