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此次发行完成后，公司股权结构如下：

项目 股东

发行后股本结构

股数

（

股

）

比例

（

％

）

有限售条件的流通股

和邦集团

２６８

，

７４０

，

０００ ５９．７２

贺正刚

３１

，

２６０

，

０００ ６．９５

哈尔滨恒世达昌科技

有限公司

１５

，

０００

，

０００ ３．３３

杭州万川吉股权投资

合伙企业

（

有限合伙

）

９

，

０００

，

０００ ２．００

西藏硅谷天使创业投

资有限公司

８

，

０００

，

０００ １．７８

成都德同银科创业投

资合伙企业

（

有限合伙

）

８

，

０００

，

０００ １．７８

成都德泉投资中心

（

普

通合伙

）

５

，

０００

，

０００ １．１１

四川海底捞餐饮股份

有限公司

２

，

０００

，

０００ ０．４４

包头华峰投资管理中

心

（

有限合伙

）

２

，

０００

，

０００ ０．４４

深圳市慧远投资有限公司

１

，

０００

，

０００ ０．２２

有限售条件的流通股合计

３５０

，

０００

，

０００ ７７．７８

无限售条件流通股

１００

，

０００

，

０００ ２２．２２

合 计

４５０

，

０００

，

０００ １００．００

（三）上市公司前十大股东

截至

２０１３

年

９

月

３０

日，上市公司前十大股东持股情况如下：

序号 股东

股本结构

股数

（

股

）

比例

（

％

）

１

和邦集团

２６８

，

７４０

，

０００ ５９．７２

２

贺正刚

３１

，

２６０

，

０００ ６．９５

３

哈尔滨恒世达昌科技

有限公司

１４

，

５００

，

０００ ３．２２

４

杭州万川吉股权投资

合伙企业

（

有限合伙

）

９

，

０００

，

０００ ２．００

５

中国工商银行

－

建信优选成长股票型证券投

资基金

３

，

５６０

，

９４４ ０．７９

６

吴鸥

２

，

４０４

，

０１０ ０．５３

７

梅傲霜

２

，

１５５

，

３１０ ０．４８

８

杨晓宇

１

，

９８０

，

０００ ０．４４

９

新华信托股份有限公司

１

，

５９９

，

６２０ ０．３６

１０

清华大学教育基金会

１

，

５１５

，

１５２ ０．３４

（四）最近三年控股权变动情况

自

２０１０

年

１

月

１

日至本报告书摘要出具之日，上市公司控股股东均为和邦集团，未发生变动。

三、上市公司最近三年重大资产重组情况

和邦股份

２０１２

年

７

月

３１

日在上交所挂牌上市，自上市以来和邦股份未发生重大资产重组事项。

四、最近三年主营业务发展情况

和邦股份主营业务为联碱产品（纯碱、氯化铵）的生产和销售，子公司主要从事盐矿、磷矿的开发，投建浮法玻

璃及深加工项目等。 公司现有

８０

万吨

／

年纯碱和氯化铵产能；子公司和邦盐矿拥有两座盐矿的采矿权，采盐规模

２１０

万吨

／

年；子公司和邦磷矿还拥有一座磷矿采矿权，设计开采规模

１００

万吨

／

年；子公司武骏玻璃投建浮法玻璃及深加

工项目。

上市公司最近三年经营数据如下表所示：

项目 行业

２０１２

年度

２０１１

年度

２０１０

年度

金额

（

万元

）

占比

（％）

金额

（

万元

）

占比

（％）

金额

（

万元

）

占比

（％）

营业收入

化工行业

１６５，７３９．９０ ９５．３８ １８０，５７０．０７ ９５．０４ １４２，７４２．１３ ９９．６２

采盐行业

７，２９３．２０ ４．２０ ９，１５６．０４ ４．８２ － －

其他

７４３．９９ ０．４３ ２７０．９ ０．１４ ５４５．０９ ０．３８

营业成本

化工行业

１０５，０５２．７９ ９６．８０ １０５，７８１．６７ ９６．８２ ９６，９６８．５３ ９９．６２

采盐行业

３，１０７．４２ ２．８６ ３，３８４．８４ ３．１０ － －

其他

３６０．８８ ０．３３ ９４．１９ ０．０９ ３７４．６１ ０．３８

毛利

化工行业

６０，６８７．１１ ９３．００ ７４，７８８．４０ ９２．６３ ４５，７７３．６０ ９９．６３

采盐行业

４，１８５．７８ ６．４１ ５，７７１．２０ ７．１５ － －

其他

３８３．１１ ０．５９ １７６．７１ ０．２２ １７０．４８ ０．３７

五、上市公司最近三年及一期主要财务指标

单位：万元

项目

２０１３ ／ １１ ／ ３０ ２０１２ ／ １２ ／ ３１ ２０１１ ／ １２ ／ ３１ ２０１０ ／ １２ ／ ３１

资产总额

５４９，６６８．２６ ５０４，６４３．４４ ３６７，１１８．０２ ３１０，４７１．６０

负债总额

２２１，６９３．６１ １６４，１７２．２２ ２２９，４４０．７０ ２１４，４１８．８６

归属于母公司所有者权益合计

３２７，９７４．６５ ３４０，４７１．２２ １３７，６７７．３１ ９６，０５２．７４

资产负债率

４０．３３％ ３２．５３％ ６２．５０％ ６９．０６％

项 目

２０１３

年

１－１１

月

２０１２

年度

２０１１

年度

２０１０

年度

营业收入

１４２，７０８．７８ １７３，７７７．０９ １８９，９９７．０１ １４３，２８７．２２

利润总额

５，８７１．０５ ３８，９７７．８３ ４８，７２８．９９ １９，９１３．０６

归属于母公司所有者的净利润

５，３９４．９１ ３３，４８９．３７ ４１，６２４．５７ １７，１５４．１２

加权平均净资产收益率

１．６４％ １４．８９％ ３５．６２％ ２３．３８％

基本每股收益

（

元

／

股

） ０．１２ ０．８６ １．１９ ０．５７

六、股权结构、控股股东及实际控制人概况

（一）上市公司与控股股东、实际控制人之间的产权关系图

（二）控股股东简介

和邦集团持有公司

５９．７２％

的股份，为本公司控股股东。

和邦集团成立于

１９９３

年

８

月，注册资本

１３

，

５００

万元，住所为乐山市市中区龙游路北段

３８

号，法定代表人贺正刚。

主营业务为对外投资（控股、参股），范围涉及化工、皮革、煤炭、房地产等，并通过分公司桅杆坝经营煤炭开采、销售

业务。

（三）实际控制人简介

上市公司实际控制人为贺正刚。

贺正刚，男，汉族，

１９５４

年生，中国籍，无永久境外居住权，

ＥＭＢＡ

学历，四川省第十二届人大代表。

１９７１

年至

１９９２

年就职于乐山市商业局，

１９９３

年至今任和邦集团董事长，

２０１２

年

８

月至今任和邦集团总裁，

２００２

年至今任公司董事

长。

第三节 交易对方基本情况

一、省盐总公司基本情况

四川省盐业总公司系主营盐的生产、加工、批发、零售及物流配送的省级大型国有企业，在四川省下设

１１

个区

域性市州分公司，

１２２

个县级支公司，

９

个食盐配送中心，主要承担四川全省的食盐批发和食品加工用盐、小工业盐

的供应，拥有覆盖全省乃至西南地区的“川盐连锁” 营销网络和现代物流配送体系，现已形成产业投资、置业开发

和连锁经营三大板块齐头并进的发展态势。 省盐总公司的主管部门为四川省经济和信息化委员会，出资人为四川

发展（控股）有限责任公司。 省盐总公司基本情况如下：

公司名称：四川省盐业总公司

法定代表人：王建明

注册资本：

１７

，

６７６．６

万元

实收资本：

１７

，

６７６．６

万元

注册号：

５１０００００００１１６４２９

税务登记证：川国税直字

５１０１０５２０１８０７９８６

、川地税字

５１９０００２０１８０７９８６

注册地址：成都市青羊区顺城大街

２２９

号

联系地址：四川省成都市青羊区顺城大街

２２９

号

１０

楼

企业类型：全民所有制

经营范围：许可经营项目：盐加工、盐批发、盐零售；预包装食品批发兼零售（以上项目及期限以许可证为准）。

一般经营项目（以下范围不含前置许可项目，后置许可项目凭许可证或审批文件经营）：商品批发与零售；技术推广

服务；房地产开发经营；装卸服务；仓储业。

二、历史沿革及最近三年注册资本变化情况

１９７８

年

５

月

１９

日，经中国共产党四川省委员会批准，由四川省轻工业厅组建成立四川省盐业公司，性质为企业；

１９８５

年

９

月

３

日，四川省人民政府同意四川省盐业公司改为四川省盐务管理局和四川省盐业运销公司；

１９８７

年

６

月

２４

日，四川省计划经济委员会同意将“四川省盐业运销公司”更名为“四川盐业公司”；

１９８７

年

７

月

６

日，成都市工商行政管理局登记批准四川省盐业公司开业，注册资本：

２

，

８３０

万元；企业性质：全民所

有制；法定代表人：饶家和。 主管部门：四川省轻工业厅。 下设：乐山、凉山、攀枝花、雅安、绵阳、宜宾、南充、自贡、重

庆、涪陵、万县、成都、达县盐业分公司及省营业物资供销公司；

１９８９

年

５

月

２９

日，四川省盐业公司向四川省工商行政管理局申请重新登记注册，经核准登记，四川省盐业公司的

注册资本：

３

，

４８９．４０

万元；企业性质：全民所有制；法定代表人：饶家和；主管部门：四川省轻工业厅。 下设：乐山、凉

山、攀枝花、雅安、绵阳、宜宾、南充、自贡、重庆、涪陵、万县、成都、达县盐业分公司及省营业物资供销公司；

１９９１

年

３

月

６

日，四川省盐业公司申请变更注册资本金为：

４４７３．５０

万元；

１９９７

年

６

月

５

日，四川省盐业公司与重庆市盐务管理局、重庆市盐业公司于签署《关于四川、重庆盐业划转有关事

项协商纪要》确认：自

１９９６

年

１２

月

３１

日起，四川省盐业公司将原重庆、万县、涪陵、黔江盐业分公司的资产、人员、债

权、债务、党政关系、人财物管理等全部划转给重庆市第二商业局、重庆盐业公司、重庆市盐务管理局；

１９９９

年

３

月

９

日，四川省盐业公司申请变更企业法人名称为：四川省盐业总公司；变更住所地及经营场所地址为：

成都市红星中路三段

１３

号；

２００１

年

５

月

１１

日，省盐总公司申请变更注册资本为：

９

，

９４５．３

万元；

２００４

年

９

月

９

日，省盐总公司主管部门变更为：四川省经济委员会；

２００６

年

５

月

８

日，省盐总公司变更注册资本为：

１２

，

７５４．９

万元；

２００７

年

５

月

１０

日，省盐总公司变更注册资本为：

１５

，

８７６．６

万元；

２０１１

年

５

月

３

日，依据《四川省人民政府机构改革方案》（厅字［

２００９

］

３８

号）文件规定，省盐总公司主管部门（出资

人）变更为：四川省经济和信息化委员会（主管部门）、四川发展（控股）有限责任公司（出资人）；

２０１１

年

７

月

８

日，省盐总公司注册资本变更为：

１７

，

６７６．６

万元。

最近三年，省盐总公司注册资本由

１５

，

８７６．６

万元变更为

１７

，

６７６．６

万元。

三、最近三年主要业务发展情况

省盐总公司主营业务为盐加工、盐批发、盐零售，现控股顺城化工、南充顺城盐化有限责任公司，拥有两套年产

６０

万吨真空制盐装置及一套年产

２０

万吨真空制盐装置，近三年销售食盐和小工业盐约

９０

万吨

／

年。

四、股东情况及产权控制关系

截至本报告书摘要出具日，省盐总公司的股权结构为：

四川发展（控股）有限责任公司为省盐总公司的唯一出资人，四川发展（控股）有限责任公司是四川省政府出资

设立的国有独资有限责任公司，成立于

２００９

年

１

月，注册资本

４

，

６４４

，

６００

万元人民币，主要从事投融资和资产经营管

理，独立核算、自主经营、自负盈亏，现由四川省政府国有资产监督管理委员会直接监管，持有省属

２２

家大型国有企

业的股权。

省盐总公司实际控制人为四川省政府国有资产监督管理委员会。

五、下属企业基本情况

（一）股权结构图

省盐总公司与其控制企业之间的产权及控制关系（分板块）如下：

（二）主要下属公司的基本情况

１

、截至本报告书摘要出具之日，省盐总公司全资及核心控制公司共

１７

家，具体情况见下表：

序号 单位名称 级次 住 所

注册资本

（

万

元

）

表决权

比例

主营业务及其他

盐生产销售板块

１

南充顺城盐化有限责任公

司

２

南充市高坪区南新路

４８９

号

１，５００．００ ７７．７０％

食用盐

、

工业盐的生产

和销售

２

四川顺城化工股份有限公

司

２

乐山市五通桥区牛华镇沔坝村

２３，２００．００ ５１．００％

食用盐

、

工业盐的生产

和销售

盐包装板块

３

自贡盐业塑料包装有限责

任公司

２

大安区站台路

２８

号

６７２．１０ ９５．１３％

食用盐外包装的生产和

销售

批发零售板块

４

四川顺城酒业有限公司

２

成都市青羊区顺城大街

２２９

号

１

栋

１１

层

２００．００ １００．００％

酒类批发

５

四川省盐业总公司成都分

公司

２

成都市武侯区二环路西一段

２

号

Ｂ

座

１０

楼

１，４１３．００ １００．００％

盐批发零售

６

四川省盐业总公司自贡分

公司

２

自贡市自流井区火车站路

２５５

号

１，７２１．５８ １００．００％

盐批发零售

７

四川省盐业总公司乐山分

公司

２

乐山市市中区柏杨中路

３３

号

１，９０９．２０ １００．００％

盐批发零售

８

四川省盐业总公司绵阳分

公司

２

绵阳市花园路

３

号

１，５００．００ １００．００％

盐批发零售

９

四川省盐业总公司南充分

公司

２

南充市顺庆区什字下街

６４

号

１，７１５．００ １００．００％

盐批发零售

１０

四川省盐业总公司凉山分

公司

２

西昌市长安中路

２

号

２４３．５０ １００．００％

盐批发零售

１１

四川省盐业总公司宜宾分

公司

２

宜宾市大南街

１００

号

８７４．００ １００．００％

盐批发零售

１２

四川省盐业总公司达州分

公司

２

达县南外镇通达西路

１，１４３．５９ １００．００％

盐批发零售

１３

四川省盐业总公司攀枝花

分公司

２

攀枝花市东区互通路

１２２

号

４４３．００ １００．００％

盐批发零售

１４

四川省盐业总公司广安分

公司

２

四川省广安市广安区平安大道

１０１

号

３４８．０９ １００．００％

盐批发零售

１５

四川省盐业总公司广元分

公司

２

广元市利州区郑州路

５３８．００ １００．００％

盐批发零售

１６

四川省盐业物资供销公司

２

成都市成华区建设路

３

段

５６

号附

１

号

１５０．００ １００．００％

批发零售

、

仓储租赁

房屋租赁板块

１７

成都市鹏盛房屋租赁有限

公司

２

成都市青羊区顺城大街

２２９

号顺城

大厦

１１

楼

２００．００ １００．００％

房屋租赁

注：省盐总公司与

１１

家地区级分公司及四川省盐业物资供销公司尚未建立资本纽带关系，但依靠行政命令，拥

有其实际控制权。

２

、截至本报告书摘要出具之日，省盐总公司参股公司共

４

家，具体情况见下表：

序号 单位名称 级次 住 所 注册资本

（

万元

）

表决权

比例

主营业务及其他

１

四川化工天瑞矿业有限责

任公司

２

马边彝族自治县民建镇建设街

１３５

号

１００，０００．００ ２０％

磷矿开采销售

２

四川省宜宾四丰盐化工业

有限公司

２

长宁县长宁镇竹都大道

２，２０４．００ １０％

盐矿开采销售

３

四川实大工业盐有限公司

２

成都市锦江区东大街香槟广场二

单元十四楼

２５５．００ ４９．０２％

工业盐销售

４

四川德阳星辰包装有限公

司

２

德阳市旌阳区天元镇黄连桥

３５５．００ ４９．７５％

包装物生产销售

六、最近三年及一期主要财务指标

省盐总公司最近三年及一期财务报告（母公司）简要财务数据如下：

（一）资产负债表主要数据

单位：万元

项 目

２０１３ ／ ９ ／ ３０ ２０１２ ／ １２ ／ ３１ ／ ２０１１ ／ １２ ／ ３１ ／ ２０１０ ／ １２ ／ ３１ ／

资产总额

８１

，

５２９．１７ ８１

，

３４２．１５ ７７

，

７６９．８３ ７２

，

７２８．１７

负债总额

２１

，

８４４．２９ ２０

，

８９１．９２ ２１

，

６５９．８８ ２２

，

２８９．２９

净资产

５９

，

６８４．８８ ６０

，

４５０．２３ ５６

，

１０９．９５ ５０

，

４３８．８８

（二）利润表主要数据

单位：万元

项 目

２０１３

年

１－９

月

２０１２

年度

２０１１

年度

２０１０

年度

营业收入

５

，

５２９．９７ ９

，

０５９．５６ １４

，

２２３．６９ １２

，

０４６．７８

利润总额

－１３６．９６ １

，

０２３．２６ ７０８．３３ ２１１．０６

归属母公司所有者净利

润

－１３６．９６ １

，

０２３．２６ ７０８．３３ ２１１．０６

注：

２０１３

年

９

月

３０

日及

２０１３

年

１－９

月财务数据未经审计。

七、交易对方与上市公司之间关联关系情况

本次交易前，省盐总公司与和邦股份不存在关联关系，本次交易不构成关联交易。

八、交易对方向上市公司推荐董事、高级管理人员的情况

截至本报告书摘要出具之日，省盐总公司不存在向上市公司推荐董事、高级管理人员的情况。

九、交易对方最近五年合法经营情况

截至本报告书摘要出具之日的最近五年内，省盐总公司及其主要管理人员均未受过与证券市场相关的行政处

罚、刑事处罚，也不存在涉及与经济纠纷有关的重大民事诉讼或仲裁情况。

第四节 交易标的基本情况

本次交易标的为省盐总公司持有的和邦农科

５１％

股权。 交易完成后，和邦农科将成为和邦股份的全资子公司。

一、标的资产的基本情况

（一）和邦农科基本情况

公司名称：乐山和邦农业科技有限公司

法定代表人：王建明

注册地址：四川省乐山市五通桥区牛华镇

注册资本：

９

，

２００

万元

公司类型：有限责任公司

营业执照注册号：

５１１１０００００１０３４０２

税务登记证：桥国税字

５１１１１２０８３３８１８９９

、川地税字

５１１１１２０８３３８１８９９

成立日期：

２０１３

年

１１

月

２７

日

经营范围：农业技术推广服务；双甘膦、亚氨基二乙腈、硫酸铵生产、销售（危险化学品除外）；自营和代理各类

商品和技术的进出口（国家限定或禁止公司经营的商品和技术除外）。

（二）和邦农科设立情况

和邦农科成立于

２０１３

年

１１

月

２７

日，系由顺城化工派生分立，注册资本

９

，

２００

万元，其中：省盐总公司出资

４

，

６９２

万

元，占

５１％

；和邦股份出资

４

，

５０８

万元，占

４９％

。

２０１３

年

１０

月

３０

日，四川华信（集团）会计师事务所有限责任公司出具《验

资报告》（川华信验（

２０１３

）

８６

号），验证上述注册资本已全部出资到位。

（三）股权结构及控制关系

省盐总公司及和邦股份为和邦农科股东，分别持有和邦农科

５１％

和

４９％

股权。

截至本报告出具日，和邦农科股东持有的和邦农科股权权属清晰，不存质押或者其他权利限制的情况，亦无诉

讼、仲裁等重大法律纠纷情形。

省盐总公司将其持有的和邦农科

５１％

股权转让给和邦股份无法律障碍。

（四）主要业务、主要资产及负债和最近三年主营业务发展情况

和邦农科主要从事双甘膦及其相关产品的生产与销售，其主要资产及负债为所拥有的双甘膦业务相关资产和

负债。

１

、主要资产

根据华信所出具的和邦农科审计报告（川华信审（

２０１３

）

２１８

号），截至

２０１３

年

１１

月

３０

日，和邦农科资产总额为

１８０

，

３２８．１８

万元，主要为在建工程、货币资金、存货、预付账款、无形资产，具体情况如下：

单位：万元

项 目 金额 比例

（

％

）

货币资金

１８

，

９７０．２４ １０．５２

应付票据

２２３．２０ ０．１２

应收账款

６６９．１８ ０．３７

预付账款

１０

，

５０４．４０ ５．８３

其他应收款

３８．２６ ０．０２

存货

１２

，

３８１．２９ ６．８７

流动资产合计

４２

，

７８６．５６ ２３．７３

固定资产

４８６．３９ ０．２７

在建工程

１３１

，

０２９．３３ ７２．６６

工程物资

９５４．３０ ０．５３

无形资产

５

，

０６６．３２ ２．８１

递延所得税资产

５．２８ ０．００３

非流动资产合计

１３７

，

５４１．６２ ７６．２７

资产总计

１８０

，

３２８．１８ １００．００

２

、主要负债

截至

２０１３

年

１１

月

３０

日，和邦农科的负债总额为

１４８

，

９５８．１２

万元，主要为银行借款、应付账款及应付票据，具体情

况如下：

项 目 金额

（

万元

）

比例

（

％

）

短期借款

３７

，

０００．００ ２４．８４

应付票据

９

，

３１０．００ ６．２５

应付账款

２７

，

９７０．７３ １８．７８

预收账款

１００．８０ ０．０７

应付职工薪酬

５１８．２３ ０．３５

应付利息

４８０．２４ ０．３２

其他应付款

３

，

０１４．１１ ２．０２

一年内到期的非流动负债

３０

，

５００．００ ２０．４８

流动负债合计

１０８

，

８９４．１２ ７３．１０

长期借款

３７

，

５００．００ ２５．１７

其他非流动负债

２

，

５６４．００ １．７２

非流动负债合计

４０

，

０６４．００ ２６．９０

负债总计

１４８

，

９５８．１２ １００．００

上述负债中，短期借款主要为向兴业银行乐山支行、民生银行成都分行等银行的借款，具体明细为：

贷款人 借款银行

金额

（

万元

）

借款

期限

借款

方式

和邦农科 兴业银行乐山支行

５

，

０００．００ １

年 保证

和邦农科 工商银行乐山五通桥支行

５

，

０００．００ １

年 保证

和邦农科 招商银行乐山分行

５

，

０００．００ １

年 保证

和邦农科 兴业银行乐山支行

１０

，

０００．００ １

年 保证

和邦农科 中信银行世纪城支行

２

，

０００．００ １

年 保证

和邦农科 民生银行成都分行

１０

，

０００．００ １

年 保证

合计

３７

，

０００．００ － －

一年内到期的非流动负债主要为向农业银行乐山直属支行长期借款

８

，

５００．００

万元， 渤海国际信托有限公司长

期借款

２２

，

０００．００

万元，将于

１

年内到期。

长期借款为和邦农科在农业银行乐山直属支行的长期借款，共计

３７

，

５００．００

万元。

（五）最近三年主营业务发展情况

和邦农科主要从事双甘膦及其相关产品的生产与销售，截至本报告书摘要出具之日，和邦农科年产

１５

万吨双

甘膦项目（一期年产

９

万吨双甘膦装置）尚未正式投产。

１

、双甘膦业务审批及许可情况

截至本报告书摘要出具之日，和邦农科双甘膦项目尚处于在建阶段，其立项、环保、安监等行业准入相关事项

具体批复情况如下：

２００９

年

９

月

１７

日，四川省发展和改革委员会批复了顺城化工双甘膦项目（川发改产业函［

２００９

］

１０６２

号）；

２００９

年

９

月

１８

日，顺城化工双甘膦项目分别取到了四川省安全生产监督管理局（川安监函［

２００９

］

２７９

号）和四川省环境保护局

（川环建函［

２００９

］

３５０

号）的批复。

２

、试生产情况及预计达产时间

截至本报告书摘要出具日，和邦农科投入试生产的为一期年产

９

万吨双甘膦生产装置，该装置共由两条生产线

组成，每条线设计产能

４．５

万吨

／

年。

其中，

１

号生产线于

２０１３

年

８

月开始投入试生产，截至

１２

月份已达到设计产能，产品质量指标均符合设计标准和

行业通行产品出口标准；

２

号生产线计划于

２０１３

年

１２

月中下旬投入试生产，公司预计运行

２－３

个月之后将逐步达产。

（六）主要资产权属及对外担保情况

１

、主要资产抵押情况

截至本报告书摘要出具之日，和邦农科在建工程、土地使用权等主要资产均未设定抵押权。

２

、对外担保情况

截至本报告书摘要出具之日，和邦农科不存在对外担保。

（七）和邦农科最近两年及一期主要财务指标

根据经审计的和邦农科备考财务报表，和邦农科最近两年及一期的主要财务数据如下：

１

、资产负债表

单位：万元

项 目

２０１３ ／ １１ ／ ３０ ２０１２ ／ １２ ／ ３１ ２０１１ ／ １２ ／ ３１

流动资产

４２

，

７８６．５６ ４４

，

１６８．１４ ３９

，

４２０．２０

非流动资产

１３７

，

５４１．６２ ６６

，

３９６．７７ ２７

，

６４４．６１

资产总计

１８０

，

３２８．１８ １１０

，

５６４．９１ ６７

，

０６４．８１

流动负债

１０８

，

８９４．１２ ９

，

６００．９１ １

，

６３８．８１

非流动负债

４０

，

０６４．００ ６９

，

５６４．００ ３４

，

０２６．００

负债总计

１４８

，

９５８．１２ ７９

，

１６４．９１ ３５

，

６６４．８１

股东权益合计

３１

，

３７０．０６ ３１

，

４００．００ ３１

，

４００．００

归属于母公司所有者权益

３１

，

３７０．０６ ３１

，

４００．００ ３１

，

４００．００

２

、利润表

单位：万元

项 目

２０１３

年

１－１１

月

２０１２

年度

２０１１

年度

营业收入

－ － －

利润总额

－３５．２２ － －

净利润

－２９．９４ － －

３

、现金流量表

单位：万元

项 目

２０１３

年

１－１１

月

２０１２

年度

２０１１

年度

经营活动产生的现金

流量净额

－ － －

投资活动产生的现金

流量净额

－２９

，

１３１．９０ －４４

，

５６２．０２ －３５

，

６７０．１６

筹资活动产生的现金

流量净额

３５

，

９８９．５６ ３５

，

８２３．１２ ４１

，

４９０．５９

现金及现金等价物

净增加额

６

，

５２６．２１ －８

，

６８２．７２ ５

，

５０４．６３

（八）最近三年进行资产评估、交易、增资或改制情况

和邦农科成立于

２０１３

年

１１

月

２７

日，除本次交易外，最近三年不存在资产评估、交易、增资或改制情况。

二、本次资产评估情况

（一）标的资产的评估概述

和邦农科截至

２０１３

年

１１

月

３０

日经审计股东全部权益为

３１

，

３７０．０６

万元。 根据中联评估出具的《四川和邦股份有

限公司拟非公开发行股份购买资产涉及乐山和邦农业科技有限公司股东全部权益项目资产评估报告》（中联评报

字［

２０１３

］第

９９９

号），和邦农科采用收益法评估的股东全部权益价值为

１５９

，

６７１．６２

万元，评估增值率

４０８．９９％

；采用资

产基础法评估的净资产价值为

３９

，

９５７．８９

万元，评估增值

８

，

５８７．８３

万元，评估增值率

２７．３８％

。

本次评估以收益法的评估结果作为最终的评估结论， 和邦农科股东全部权益以收益法评估结果为

１５９

，

６７１．６２

万元。 标的资产和邦农科

５１％

股权的评估价值为

８１

，

４３２．５２６２

万元。

（二）评估方法的合理性分析

１

、评估方法选取

资产基础法，是指以被评估企业评估基准日的资产负债表为基础，合理评估企业表内及表外各项资产、负债价

值，确定评估对象价值的评估方法。

收益法是指通过估测评估对象可以带来的未来预期收益的现值来判断评估对象价值的各种评估方法的总称。

它服从资产评估中将利求本的评估思路， 即采用收益资本化或折现的途径及其方法来判断和估算评估对象的价

值。

根据本次资产评估的目的、资产业务性质、可获得资料的情况等相关条件，本次评估采用资产基础法和收益法

进行评估。

２

、评估结论选取

（

１

）评估结果差异分析

本次评估采用收益法得出的股东全部权益价值为

１５９

，

６７１．６２

万元， 比资产基础法测算得出的股东全部权益价

值

３９

，

９５７．８９

万元，高

１１９

，

７１３．７３

万元，相差

２９９．６０％

，两种评估方法差异的原因主要是：

①

资产基础法评估是以资产的成本重置为价值标准，反映的是资产投入（购建成本）所耗费的社会必要劳动，

这种购建成本通常将随着国民经济的变化而变化；

②

收益法评估是以资产的预期收益为价值标准，反映的是资产的经营能力（获利能力）的大小，这种获利能力

通常将受到宏观经济、政府控制以及资产的有效使用等多种条件的影响。

（

２

）评估结论选取

和邦农科充分利用企业资源，把管理创新、技术创新与制度创新有机的结合起来，投资新建

１５

万吨

／

年双甘膦项

目，具有如下优势：

①

资源与成本优势。 和邦农科双甘膦项目以资源优势为基础构建产业链，其原材料和动力来源主要是天然气、

黄磷、电力。 这些原材料和能源供应充足，且均可就近取得，成本优势明显；同时，相比于东部企业，地处西南地区的

和邦农科在劳动力成本方面也具有一定的优势。

②

规模化优势。 和邦农科双甘膦生产流程中，氢氰酸、亚氨基二乙腈、双甘膦等反应装置均选用大容量组件，大

幅提高单台套装置生产能力；设备选型上采用玻璃钢反应釜取代搪瓷反应釜、锆搅拌取代搪瓷搅拌等措施。 规模化

生产保证了产品质量的稳定性，同时有利于降低单位产量能耗，提升人均劳效，从而降低单位生产成本。

③

技术优势。 和邦农科拥有的双甘膦项目采用

ＩＤＡＮ

工艺路线， 该工艺相对于

ＩＤＡ

工艺路线中的氯乙酸法具有

环保方面的优势，相对于

ＩＤＡ

工艺路线中的二乙醇胺法具有成本优势；同时，和邦农科一期年产

９

万吨双甘膦装置采

用连续化自控生产新工艺，采用先进的

ＤＣＳ

集散控制系统，实现各装置间联动、动态、准确配比的全自动控制，相比

传统间歇性、单装置的生产模式具备较强的技术优势，单位生产成本显著低于传统工艺。

④

环保优势。和邦农科采用清洁能源天然气为源头，以

ＩＤＡＮ

工艺路线生产双甘膦，该工艺具有废物、废水、废气

少的优势，同时全流程自动化装置与配套的烧碱、甲醛、三氯化磷生产设备、余热发电装置交互利用，实现物料和水

循环，同时对生产过程中的各类污染物、化合反应中的热能进行了最大限度的控制和回收利用，不仅降低了成本，

还达到了清洁生产、循环经济的要求和保护环境的目的。

⑤

管理优势。 和邦农科依托和借鉴和邦股份多年化工行业精细化、专业化管理的经验，保证了生产线运行的稳

定性，同时实现了较高的人均劳效，进一步降低了生产成本。

⑥

产业链整合优势。 和邦农科除打通双甘膦的上游产业链，除天然气、硫酸、黄磷、液氯（未来自给）、烧碱（未来

自给）外购外，其余中间产品均自给配套；对于

ＩＤＡＮ

法制备的双甘膦的原材料能够保证、同时能够节省各个生产环

节中间材料的运输成本。

评估师认为收益法的评估结果相对资产基础法结果的可信度更高，更能客观合理地体现和邦农科上述技术优

势、经营优势、规模优势、管理优势、成本优势等可能带来的超额收益，更能客观合理地体现基准日和邦农科股东全

部权益价值。

因此，本次评估选用收益法结果

１５９

，

６７１．６２

万元作为本次和邦农科股东全部权益的最终评估结果。

（三）资产基础法评估说明

１

、评估说明

截至

２０１３

年

１１

月

３０

日，和邦农科资产基础法评估结果如下：

单位：万元

项目 账面价值 评估价值 增减值 增值率

％

流动资产

４２

，

７８６．５６ ４２

，

７９６．５１ ９．９５ ０．０２

非流动资产

１３７

，

５４１．６２ １４６

，

１１９．５０ ８

，

５７７．８８ ６．２４

其中

：

长期股权投资

投资性房地产

固定资产

４８６．３９ ５２５．６２ ３９．２３ ８．０７

在建工程

１３１

，

０２９．３３ １３１

，

５４１．１９ ５１１．８６ ０．３９

工程物质

９５４．３０ ９５４．３０ － －

无形资产

５

，

０６６．３２ １３

，

０９３．１２ ８

，

０２６．８０ １５８．４３

其中

：

土地使用权

５

，

０６６．３２ ５

，

９１６．８３ ８５０．５１ １６．７９

长期待摊费用

资产总计

１８０

，

３２８．１８ １８８

，

９１６．０１ ８

，

５８７．８３ ４．７６

流动负债

１０８

，

８９４．１２ １０８

，

８９４．１２ － －

非流动负债

４０

，

０６４．００ ４０

，

０６４．００ － －

负债总计

１４８

，

９５８．１２ １４８

，

９５８．１２ － －

净资产

（

所有者权益

）

３１

，

３７０．０６ ３９

，

９５７．８９ ８

，

５８７．８３ ２７．３８

和邦农科评估基准日总资产账面价值

１８０

，

３２８．１８

万元，评估值

１８８

，

９１６．０１

万元，评估增值

８

，

５８７．８３

万元，增值率

４．７６％

；负债账面值

１４８

，

９５８．１２

万元，评估值

１４８

，

９５８．１２

万元，无增减变化；净资产账面价值

３１

，

３７０．０６

万元，评估值

３９

，

９５７．８９

万元，评估增值

８

，

５８７．８３

万元，增值率

２７．３８％

。

２

、评估增值原因

评估增值主要来源于非流动资产中在建工程、无形资产的评估增值，具体情况如下：

（

１

）在建工程评估增值原因

在建工程

－

土建工程账面价值

４４

，

８５０．８６

万元，评估值

４４

，

７３４．６８

万元，评估减值

１１６．１８

万元，减值率

０．２６％

，主要

是工程造价中主材价格变化及账列待摊基建支出的设备安装工程减值准备评估为零综合作用所致。

在建工程

－

设备安装工程账面值净额

８６．１７８．４７

万元，评估值

８６

，

８０６．５０

万元，评估增值

６２８．０３

万元，增值率

０．７３％

，

增值主要原因为：

①

近年来有色金属材料市价走弱、黑色金属材料市价走强及人工成本的上涨综合导致部分设备

（装置）购置价的变化；

②

少部分设备账面值含增值税，本次评估值中不包括增值税；

③

因欧元汇率变化（走弱），导

致进口电解槽装置评估减值。

在建工程合计评估增值

５１１．８６

万元。

（

２

）无形资产评估原因

无形资产

－

土地使用权资产账面值

５

，

０６６．３２

万元，评估值

５

，

９１６．８３

万元，评估增值

８５０．５１

万元，增值率

１６．７９％

，主

要原因为该土地使用权取得时间为

２０１０

年

８

月

３

日，

２０１３

年乐山市国土资源局五通桥区分局在纠正原证载面积与土

地出让合同面积差异重新办证时，将一宗土地分成了四宗，且证载时间为

２０１３

年，本次评估按新的基准地价评估导

致土地增值较大。

无形资产—其他无形资产主要为双甘膦生产工艺专有技术，和邦农科主要生产双甘膦，采用目前先进的亚氨

基二乙腈（

ＩＤＡＮ

）法，亚氨基二乙腈（

ＩＤＡＮ

）法是针对国内外亚氨基二乙酸法的工艺缺点，结合四川地区得天独厚的

天然气、黄磷资源优势和合成氨、氯碱、甲醛工业的产业优势，经过长期、深入的研究，开发了以天然气为原料合成

亚氨基二乙腈，以亚氨基二乙腈为原料，直接合成双甘膦的新工艺路线。 该工艺具有：工艺流程短、生产成本低、投

资省的优点，市场竞争力较强。

本次采用收益法中的收入分成模型对该专有技术进行评估，具体模型为：

其中：

Ｐ

———评估值

Ｋ

———收入分成率，经进一步测算确定为

１．４７６６％

；

Ｐｔ

———第

ｔ

期的收益额，按资本资产定价模型（

ＣＡＰＭ

），确定为

１４．２４％

；

ｉ

———折现率；

ｎ

———折现年限（收益期限），本次评估截至

２０２１

年。

经结合测算，该专有技术评估值为

７

，

１７６．２９

万元，评估增值

７

，

１７６．２９

万元。

无形资产合计评估增值

８

，

０２６．８０

万元。

（四）收益法评估说明

１

、基本假设

（

１

）国家现行的宏观经济、金融以及产业等政策不发生重大变化；

（

２

）评估对象的社会经济环境以及所执行的税赋、税率等政策无重大变化；

（

３

）评估对象未来的经营管理班子尽职，并继续保持现有的经营管理模式持续经营；

（

４

）本次评估基于双甘膦设计产能

９

万吨

／

年，经产能优化后能达到

１３．５

万吨

／

年生产经营能力进行评估。 不考虑

企业由于外部因素不能达到优化产能和未来可能由于管理层、经营策略和追加投资等情况导致经营能力扩大的变

化；

（

５

）评估对象在未来经营期内其主营业务为双甘膦的生产及销售，其收入成本构成以及未来业务的销售策略

和成本控制等保持或逐渐优于设备调试、工艺优化后的水平状态后持续，而不发生较大变化。 不再对上述经营能力

进行扩大性的追加投资，固定资产折旧的回收用于维持简单再生产。 各年度新增的营运资金随产品营运成本同步

变化。 不考虑未来可能由于管理层、经营策略以及商业环境等变化导致的业务结构等状况的变化；

（

６

）在未来的经营期内，评估对象的营业和管理等各项期间费用不会较其股东及本次收购方四川和邦股份有

限公司的水平上发生大幅的变化，仍将保持可比公司的水平持续，并随经营规模的变化而同步变动。 本次评估所指

的财务费用是企业在生产经营过程中，为筹集经营或建设性资金而发生的融资成本费用。 鉴于企业的货币资金或

其银行存款等在生产经营过程中频繁变化或变化较大，评估时不考虑除付息债务之外的其他不确定性损益；

（

７

）本次评估中假设企业生产经营计划、资金筹措计划均能按期完成，不考虑由于外部因素不能按期完成带来

的变化；

（

８

）本次评估中假设企业生产经营所需的主要原材料和能源供应能够满足公司生产经营需要，原材料采购价

格和产品销售价格在预测期内无重大变化；

（

９

）本次评估中假设企业在后期生产线经过调试与试生产后，生产线的产能、产品质量以及环评、安评、水土保

持等方面的验收等均可验收合格，不考虑外部因素导致验收不合格带来的变化；

（

１０

）本次评估中假设企业核心资产及技术的预期使用方式不会发生重大变化，不会因不可预期的重大技术进

步而面临减值或淘汰；

（

１１

）本次评估不考虑通货膨胀因素的影响。

２

、评估方法和模型选择

本次收益法评估模型为现金流折现方法（

ＤＣＦ

），即通过将企业未来预期的现金流折算为现值，估计企业价值的

一种方法。 其基本思路是通过估算企业未来预期现金流和采用适宜的折现率，将预期现金流折算成现时价值，得到

企业价值。 其适用的基本条件是：企业具备持续经营的基础和条件，经营与收益之间存有较稳定的对应关系，并且

未来收益和风险能够预测及可量化。 使用现金流折现法的最大难度在于未来预期现金流的预测，以及数据采集和

处理的客观性和可靠性等。 但当对未来预期现金流的预测较为客观公正、折现率的选取较为合理时，其估值结果具

有较好的客观性，易于为市场所接受，其基本方法如下：

（

１

）基本模型

Ｅ ＝ Ｂ － Ｄ

式中：

Ｅ

：股东全部权益价值（净资产）；

Ｂ

：企业整体价值；

（

２

）收益指标

本次评估中，使用企业自由现金流量作为经营性资产的收益指标，其基本定义为：

Ｒ＝

净利润

＋

折旧摊销

＋

扣税后付息债务利息

－

追加资本

根据评估对象的经营历史以及未来市场发展等，估算其未来预期的自由现金流量，并假设其在预测期后仍可

经营一个较长的永续期，在永续期内评估对象的预期收益等额于其预测期最后一年的自由现金流量。 将未来经营

期内的自由现金流量进行折现处理并加和，测算得到企业的经营性资产价值。

（

３

）折现率

本次评估采用资本资产加权平均成本模型（

ＷＡＣＣ

）确定折现率

ｒ

。

式中：

（

４

）收益期的确定

截至评估基准日，企业处于试运行中，试运行期间较为稳定，根据企业实际情况和评估假设，假设企业可保持

长时间的运行，故本次评估收益期按永续确定。

根据和邦农科提供的基准日后

７

年的销售收入、成本、费用、净利润、资本性支出的预测。 本次评估预测期取

７

年，即

２０１４

年

～２０２０

年。 以后年度收益趋于稳定，假定与

２０２０

年相同。

３

、净现金流量预测

（

１

）主营业务收入预测

和邦农科主营收入主要来源于双甘膦的销售收入，其一期设计产能为

９

万吨

／

年，截至评估基准日，和邦农科双

甘膦装置处于试运转状态，试运转期间运行较为稳定，截至

２０１３

年

１２

月已达到设计产能。和邦预计

１

号线

２０１３

年

１２

月

底转固，

２０１４

年

１

月开始正式运行，

２

号线预计

２０１４

年

３

月底转固，

２０１４

年

４

月开始正式运行，工艺设计改良优化后每条

生产线产能达

６．７５

万吨

／

年；本次评估按

２０１４

年产量为

１０．６３１３

万吨，

２０１５

年及以后年度产量为

１２．１５

万吨

／

年进行预测，

同时按产销平衡进行销量预测。 销售单价主要参考《百川资讯网》中

２０１１

年

１２

月

－２０１３

年

１１

月近两年双甘膦平均价

格进行预测，主营业务收入预测表如下：

项目名称

２０１４

年

２０１５

年

２０１６

年

２０１７

年

２０１８

年 稳定年

主营业务收入

（

万元

） １５５，７４７．８１ １７７，９９７．５０ １７７，９９７．５０ １７７，９９７．５０ １７７，９９７．５０ １７７，９９７．５０

双甘膦收入

（

万元

） １５５，７４７．８１ １７７，９９７．５０ １７７，９９７．５０ １７７，９９７．５０ １７７，９９７．５０ １７７，９９７．５０

销量

（

万吨

） １０．６３ １２．１５ １２．１５ １２．１５ １２．１５ １２．１５

单位价格

（

元

） １４，６５０．００ １４，６５０．００ １４，６５０．００ １４，６５０．００ １４，６５０．００ １４，６５０．００

（

２

）主营业务成本预测

本次评估单位产品单耗预测中，双甘膦及中间产品亚氨基二乙腈的直接材料、燃料动力的单耗预测是以

２０１３

年

１１

月试生产的实际单耗为基础，同时考虑正式生产后因设备调试、工艺优化导致单耗会有所下降而综合确定；甲

醛、液碱等其他中间产品以

２０１３

年

１１

月试生产实际单耗水平进行预测；原材料单价除电力、天然气和纯碱外价格呈

上升趋势的按

２０１３

年

１１

月的平均价进行预测， 价格呈下降趋势或波动性变化的按

２０１２

年

１２

月至

２０１３

年

１１

月的平均

价格进行预测，电价按照企业外购电和自发电成本加权平均综合确认，天然气按政府指导价加管输费进行预测，纯

碱按和邦股份

２０１２

年

１２

月至

２０１３

年

１１

月平均售价进行预测，主营业务成本预测表如下：

项目名称

２０１４

年

２０１５

年

２０１６

年

２０１７

年

２０１８

年

２０１９

年

主营业务成本

（

万元

）

１２７

，

６６４．７１ １３９

，

３３５．４２ １３９

，

３３５．４２ １３９

，

３３５．４２ １３９

，

３３５．４２ １３９

，

３３５．４２

双甘膦成本

（

万元

）

１２７

，

６６４．７１ １３９

，

３３５．４２ １３９

，

３３５．４２ １３９

，

３３５．４２ １３９

，

３３５．４２ １３９

，

３３５．４２

产量

（

万吨

）

１０．６３ １２．１５ １２．１５ １２．１５ １２．１５ １２．１５

单位成本

（

元

）

１２

，

００８．４４ １１

，

４６７．９４ １１

，

４６７．９４ １１

，

４６７．９４ １１

，

４６７．９４ １１

，

４６７．９４

（

３

）期间费用预测

①

管理费用

本次评估中，和邦农科管理费用主要结合企业未来管理计划，并参考和邦股份相关财务数据、管理人员人数、

以及规模等综合分析进行预测，管理费用的预测如下表：

单位：万元

项目名称

２０１４

年

２０１５

年

２０１６

年

２０１７

年

２０１８

年 稳定年

管理费用

３

，

０２８．７４ ３

，

２０５．０５ ３

，

２０５．０５ ３

，

２０５．０５ ３

，

２０５．０５ ３

，

２０５．０５

②

销售费用

本次评估中，和邦农科销售费用主要结合企业未来销售计划，并参考和邦股份相关财务数据、销售人员人数、

以及规模等综合分析进行预测的，销售费用的预测如下表：

单位：万元

项目名称

２０１４

年

２０１５

年

２０１６

年

２０１７

年

２０１８

年 稳定年

销售费用合计

３

，

７２１．５８ ４

，

２３８．８６ ４

，

２３８．８６ ４

，

２３８．８６ ４

，

２３８．８６ ４

，

２３８．８６

③

财务费用

截至评估基准日，和邦农科账面付息债务合计

１０５

，

０００．００

万元，包括向银行借入的短期借款

３７

，

０００．００

万元，长

期借款

６８

，

０００．００

万元。 经沟通，根据和邦农科长期借款的还款计划，

２０１４

年的现金流用于归还设备保证金，

２０１５

年

开始还款，预计

２０１５－２０１８

年每年还款

１５

，

０００．００

万元，

２０１９

年还款

８

，

０００

万元。 对财务费用的预测全部以未来借款利

息进行测算，并综合考虑长期借款的还款计划进行预测，预测结果见下表：

单位：万元

科目

２０１４

年

２０１５

年

２０１６

年

２０１７

年

２０１８

年

２０１９

年 稳定年

财务费用

５

，

１９８．５０ ５

，

９６４．９２ ４

，

９６７．８６ ３

，

９７０．８１ ２

，

９７３．７６ ２

，

４４２．００ ２

，

４４２．００

④

营业税金及附加

主营业务税金及附加包括城市维护建设税及教育费附加，其中城市维护建设税税率为

７％

，教育费附加

３％

，地

方教育费附加

２％

。根据和邦农科营业收入、营业成本及税率并结合固定资产增值税留抵税进行测算，未来各年主营

业务税金及附加如下表：

单位：万元

科目

２０１４

年

２０１５

年

２０１６

年

２０１７

年

２０１８

年 稳定年

营业税金及附加

－ ４００．１１ ９７９．３９ ９７９．３９ ９７９．３９ ９７９．３９

⑤

其他业务利润预测

截至评估基准日，和邦农科不存在可预见的其他业务利润，故本次评估不进行相关预测。

⑥

营业外收支预测

由于营业外收支具有不确定性，并非企业正常收支，且金额不大，因此本次评估不予预测。

⑦

投资收益预测

截至评估基准日，和邦农科不存在对外投资，故无需再对投资收益进行预测。

⑧

企业所得税的预测

本次评估

２０１３

年

－２０２０

年的企业所得税按

１５％

预测，

２０２０

年以后按照

２５％

进行预测。

⑨

追加资本预测

追加资本系指企业在不改变当前产品销售规模下， 经营中所需增加的营运资金和超过一年期的长期资本投

入。 如为保持企业持续经营能力的规模以及扩能所需的新增营运资金，固定资产购置等的资本性投资以及购置的

其他长期资产等。 截至评估基准日，和邦农科双甘膦

１

号线正处于试运行状态，

２

号线预计

２０１３

年

１２

月中下旬进入试

运行，目前正在试运行前准备阶段，上述两号线的固定资产已全部投产，不存在资本性投资。 根据本次评估假设，未

来各年不考虑扩大的资本性投资，由于企业现有固定资产均尚未正式使用，故其更新改造短时间内无需发生，本次

评估预计五年后其机器设备、房屋建筑物、土地开始进行更新改造，这部分更新改造支出与现有固定资产规模和使

用状况相关联。 则满足未来生产经营能力所必需的更新性投资支出，即以资产的折旧回收维持简单的再生产。

评估对象未来资产更新改造支出的预测结果详见现金流量预测表。

营运资金增加额系指企业在不改变主营业务经营条件下，为维持正常经营而需新增投入的营运性资金，即为

保持企业持续经营能力所需的新增资金。 如正常经营所需保持的现金、产品存货购置、代客户垫付购货款（应收款

项）等所需的基本资金以及应付的款项等。 营运资金的增加是指随着企业经营活动的变化，获取他人的商业信用而

占用的现金，正常经营所需保持的现金、存货等；同时，在经济活动中，提供商业信用，相应可以减少现金的即时支

付。 通常其他应收款和其他应付款核算内容绝大多数为关联方的或非经营性的往来；应交税费和应付职工薪酬等

多为经营中发生，且周转相对较快，拖欠时间相对较短、金额相对较小，估算时假定其保持基准日余额持续稳定。 因

此估算营运资金的增加原则上只需考虑正常经营所需保持的现金（最低现金保有量）、存货、应收款项和应付款项

等主要因素。 本次评估所定义的营运资金增加额为：

营运资金增加额

＝

当期营运资金

－

上期营运资金

其中：

营运资金

＝

现金

＋

存货

＋

应收款项

－

应付款项

现金

＝

年付现成本总额

／

现金周转率

年付现成本总额

＝

销售成本总额

＋

期间费用总额

－

非付现成本总额

现金周转率

＝

营业收入总额

／

平均现金余额

应收款项

＝

营业收入总额

／

应收账款周转率

其中，应收款项主要包括应收账款、应收票据、预收账款以及与经营业务相关的其他应收账款等诸项。

存货

＝

营业成本总额

÷

存货周转率

应付款项

＝

营业成本总额

÷

应付账款周转率

其中，应付款项主要包括应付账款、应付票据、预付账款以及与经营业务相关的其他应付账款等诸项。

根据和邦农科经审计的历史经营的资产和对未来经营期内各年度收入与成本的估算结果，未来年度的营运资

金预测表如下：

单位：万元

项目

２０１４

年

２０１５

年

２０１６

年

２０１７

年

２０１８

年

２０１９

年 稳定年

销售收入合计

１５５，７４７．８１ １７７，９９７．５０ １７７，９９７．５０ １７７，９９７．５０ １７７，９９７．５０ １７７，９９７．５０ １７７，９９７．５０

销售成本合计

１２７，６６４．７１ １３９，３３５．４２ １３９，３３５．４２ １３９，３３５．４２ １３９，３３５．４２ １３９，３３５．４２ １３９，３３５．４２

期间费用

１１，９４８．８２ １３，８０８．９３ １３，３９１．１６ １２，３９４．１１ １１，３９７．０６ １０，８６５．３０ １０，８６５．３０

营业税费

－ ４００．１１ ９７９．３９ ９７９．３９ ９７９．３９ ９７９．３９ ９７９．３９

销售费用

３，７２１．５８ ４，２３８．８６ ４，２３８．８６ ４，２３８．８６ ４，２３８．８６ ４，２３８．８６ ４，２３８．８６

管理费用

３，０２８．７４ ３，２０５．０５ ３，２０５．０５ ３，２０５．０５ ３，２０５．０５ ３，２０５．０５ ３，２０５．０５

财务费用

５，１９８．５０ ５，９６４．９２ ４，９６７．８６ ３，９７０．８１ ２，９７３．７６ ２，４４２．００ ２，４４２．００

完全成本

１３９，６１３．５３ １５３，１４４．３５ １５２，７２６．５８ １５１，７２９．５３ １５０，７３２．４８ １５０，２００．７２ １５０，２００．７２

非付现成本

１０，７６６．４７ １２，７６０．９４ １２，７６０．９４ １２，７６０．９４ １２，７６０．９４ １２，７６０．９４ １２，７６０．９４

折旧

１０，６５３．８９ １２，６４８．３５ １２，６４８．３５ １２，６４８．３５ １２，６４８．３５ １２，６４８．３５ １２，６４８．３５

摊销

１１２．５８ １１２．５８ １１２．５８ １１２．５８ １１２．５８ １１２．５８ １１２．５８

付现成本

１２８，８４７．０６ １４０，３８３．４２ １３９，９６５．６５ １３８，９６８．６０ １３７，９７１．５４ １３７，４３９．７８ １３７，４３９．７８

最低现金保有量

１２，９７８．９８ １４，８３３．１３ １４，８３３．１３ １４，８３３．１３ １４，８３３．１３ １４，８３３．１３ １４，８３３．１３

货币资金

１２，９７８．９８ １４，８３３．１３ １４，８３３．１３ １４，８３３．１３ １４，８３３．１３ １４，８３３．１３ １４，８３３．１３

存 货

２１，７５２．９７ ２３，７４１．５６ ２３，７４１．５６ ２３，７４１．５６ ２３，７４１．５６ ２３，７４１．５６ ２３，７４１．５６

应收款项

６，９４７．９０ ７，９４０．４５ ７，９４０．４５ ７，９４０．４５ ７，９４０．４５ ７，９４０．４５ ７，９４０．４５

应付款项

２３，３８０．７２ ２５，５１８．１２ ２５，５１８．１２ ２５，５１８．１２ ２５，５１８．１２ ２５，５１８．１２ ２５，５１８．１２

营运资本

１８，２９９．１３ ２０，９９７．０２ ２０，９９７．０２ ２０，９９７．０２ ２０，９９７．０２ ２０，９９７．０２ ２０，９９７．０２

营运资本增加额

７，１１６．４５ ２，６９７．８９ － － － － －

（

４

）净现金流量预测结果

根据上述各项预测数据，和邦农科未来几年的现金流量预测表如下：

单位：万元

项目

２０１４

年

２０１５

年

２０１６

年

２０１７

年

２０１８

年

２０１９

年

２０２０

年 稳定年

主营业务收入

１５５，７４７．８１ １７７，９９７．５０ １７７，９９７．５０ １７７，９９７．５０ １７７，９９７．５０ １７７，９９７．５０ １７７，９９７．５０ １７７，９９７．５０

减

：

主营业务成本

１２７，６６４．７１ １３９，３３５．４２ １３９，３３５．４２ １３９，３３５．４２ １３９，３３５．４２ １３９，３３５．４２ １３９，３３５．４２ １３９，３３５．４２

营业税金及附加

－ ４００．１１ ９７９．３９ ９７９．３９ ９７９．３９ ９７９．３９ ９７９．３９ ９７９．３９

主营业务利润

２８，０８３．１０ ３８，２６１．９７ ３７，６８２．６９ ３７，６８２．６９ ３７，６８２．６９ ３７，６８２．６９ ３７，６８２．６９ ３７，６８２．６９

加

：

其它业务利润

－ － － － － － － －

减

：

营业费用

３，７２１．５８ ４，２３８．８６ ４，２３８．８６ ４，２３８．８６ ４，２３８．８６ ４，２３８．８６ ４，２３８．８６ ４，２３８．８６

管理费用

３，０２８．７４ ３，２０５．０５ ３，２０５．０５ ３，２０５．０５ ３，２０５．０５ ３，２０５．０５ ３，２０５．０５ ３，２０５．０５

财务费用

５，１９８．５０ ５，９６４．９２ ４，９６７．８６ ３，９７０．８１ ２，９７３．７６ ２，４４２．００ ２，４４２．００ ２，４４２．００

资产减值损失

－ － － － － － － －

营业利润

１６，１３４．２８ ２４，８５３．１５ ２５，２７０．９２ ２６，２６７．９７ ２７，２６５．０２ ２７，７９６．７８ ２７，７９６．７８ ２７，７９６．７８

加

：

投资收益

－ － － － － － － －

营业外收支净额

－ － － － － － － －

利润总额

１６，１３４．２８ ２４，８５３．１５ ２５，２７０．９２ ２６，２６７．９７ ２７，２６５．０２ ２７，７９６．７８ ２７，７９６．７８ ２７，７９６．７８

减

：

所得税

２，４２０．１４ ３，７２７．９７ ３，７９０．６４ ３，９４０．２０ ４，０８９．７５ ４，１６９．５２ ４，１６９．５２ ６，９４９．２０

净利润

１３，７１４．１４ ２１，１２５．１７ ２１，４８０．２８ ２２，３２７．７７ ２３，１７５．２７ ２３，６２７．２６ ２３，６２７．２６ ２０，８４７．５９

加

：

折旧

１０，６５３．８９ １２，６４８．３５ １２，６４８．３５ １２，６４８．３５ １２，６４８．３５ １２，６４８．３５ １２，６４８．３５ １２，６４８．３５

摊销

１１２．５８ １１２．５８ １１２．５８ １１２．５８ １１２．５８ １１２．５８ １１２．５８ １１２．５８

扣税后利息

４，４１８．７３ ５，０７０．１８ ４，２２２．６９ ３，３７５．１９ ２，５２７．７０ ２，０７５．７０ ２，０７５．７０ １，８３１．５０

减

：

资本性支出

７，２１８．４２ ２，７９９．８７ １０１．９７ １０１．９７ １０１．９７ １２，７６０．９４ １２，７６０．９４ １２，７６０．９４

其中

：

资本性投资

－ － － － － － － －

资产更新性投资

１０１．９７ １０１．９７ １０１．９７ １０１．９７ １０１．９７ １２，７６０．９４ １２，７６０．９４ １２，７６０．９４

营运资金追加额

７，１１６．４５ ２，６９７．８９ － － － － － －

净现金流量

２１，６８０．９２ ３６，１５６．４２ ３８，３６１．９３ ３８，３６１．９３ ３８，３６１．９３ ２５，７０２．９６ ２５，７０２．９６ ２２，６７９．０９

４

、收益法评估测算

（

１

）基本参数的确定

①

无风险收益率

ｒｆ

，参照国家近五年发行的中长期国债利率的平均水平，按照十年期以上国债利率平均水平确

定无风险收益率

ｒｆ

的近似，即

ｒｆ＝３． ８９％

。

②

市场期望报酬率

ｒｍ

，一般认为，股票指数的波动能够反映市场整体的波动情况，指数的长期平均收益率可以

反映市场期望的平均报酬率。 通过对上证综合指数自

１９９２

年

５

月

２１

日全面放开股价、实行自由竞价交易后至

２０１２

年

１２

月

３１

日期间的指数平均收益率进行测算，得出市场期望报酬率的近似，即：

ｒｍ＝１０．５３％

。

③

本次评估考虑到评估对象在融资条件、资本流动性以及治理结构和资本债务结果等方面与可比上市公司的

差异性所可能产生的特性个体风险，设特性风险调整系

ε＝２．０％

。

④

权益资本成本

ｒｅ

（

ｕ

值取化肥与农用化工类上市公司，以

２０１０

年

１１

月

３０

日至

２０１３

年

１１

月

３０

日的市场价格测算估计，得到可比公司

股票的历史无财务杠杆平均风险系数，即未来市场预期平均风险系数（

ｕ ＝０．７０９８

，由此得出评估对象的权益资本的

预期市场风险系数的估计值（

ｅ＝ １．１０６５

。 最终得到评估对象的各年权益资本成本：

ｒｅ＝０．０３８９＋１．１０６５×

（

０．１０５３－０．０３８９

）

＋０．０２＝ ０．１３２４

。

⑤

所得税后的付息债务利率

付息债务利率：

５．６３％

其中：付息债务成本

ｒ０

，由付息债务利率加权确定，根据企业实际情况，付息债务利率取企业的实际借款利率，

有短期借款付息债务成本

ｒ０＝６．６０％

，有长期借款付息债务成本

ｒ０＝６．６５％

，所得税率

２０１３

年

６

月

－２０２０

年为

１５％

，

２０２０

年

以后为

２５％

。

⑥Ｗｄ

：由付息债务价值与投资性资产价值，得到：

０．３９６７

。

⑦Ｗｅ

：由权益资本价值与投资性资产价值计算，得到：

０．６０３３

。

２０１４

年现金流折现率的估算

折现率

＝ ５．６３％×０．３９６７＋１３．２４％×０．６０３３＝１０．２２％

其他收益期现金流折现率的估算，计算过程同上，收益期现金流折现率如下表：

项目

２０１４

年

２０１５

年

２０１６

年

２０１７

年

２０１８

年

２０１９

年

２０２０

年 稳定年

现金流折现率

１０．２２％ １０．２６％ １０．２９％ １０．３４％ １０．３９％ １０．４２％ １０．４２％ １０．３３％

（

２

）经营性资产价值估算

将净现金流量预测表中得出的和邦农科预期净现金流量和通过测算得出的折现率代入下式，即可得到和邦农

科的经营性资产价值为：

（

３

）非经营性或溢余性资产估算

①

非经营性或溢余性资产估算

评估基准日和邦农科无形资产

－

土地使用权

２

，

５４８．４７

万元为空地，与现有生产经营无关，本次评估作为溢余资

产。

②

非经营性或溢余性负债价值负债情况

评估基准日和邦农科账面其他流动负债

２

，

５６４．００

万元为乐山市财政局拨付给和邦农科双甘膦项目的新兴产业

补助资金，由此产生的和邦农科未确认收益所应缴纳的所得税

３８４．６０

万元，在预测和邦农科未来现金流出时未予以

考虑，故本次评估作为溢余负债。

③

非经营性或溢余性资产估算结果

ΣＣｉ＝ Ｃ１＋Ｃ２ ＝２

，

１６３．８７

（万元）

５

、收益法评估结果

（

１

）企业整体资产价值

企业整体资产价值

＝

经营性资产价值

＋

非经营性或溢余性资产价值

＝２６２

，

５０７．７４＋ ２

，

１６３．８７ ＝２６４

，

６７１．６２

（万元）

（

２

）付息债务价值估算

截至评估基准日， 和邦农科账面付息债务合计

１０５

，

０００．００

万元， 包括向银行等金融机构借入的短期借款

３７

，

０００．００

万元，长期借款

６８

，

０００．００

万元。

（

３

）股东全部权益价值（净资产）的确定

和邦农科股东全部权益价值

＝

企业整体资产价值

－

付息债务价值

＝ ２６４

，

６７１．６２－ １０５

，

０００．００

＝１５９

，

６７１．６２

（万元）

（五）评估增值的原因分析

本次评估选取收益法的评估结果作为和邦农科股东全部权益的最终评估结果，即和邦农科股东全部权益价值

评估结果为

１５９

，

６７１．６２

万元，评估增值率

４０８．９９％

，评估增值原因如下：

１

、和邦农科拥有的双甘膦生产线是全国唯一的全流程生产线：以天然气、盐、磷等资源为基础，自制包括甲醛、

液氨、液氯、烧碱等化工产品，制氢氰酸—羟基乙腈—亚氨基二乙腈和三氯化磷，生产双甘膦的全流程工艺技术。 全

流程自动化装置与配套的烧碱、甲醛、三氯化磷生产设备、余热发电装置交互利用，实现物料和水循环，同时对生产

过程中的各类污染物、化合反应中的热能进行了最大限度的循环利用，例如双甘膦废水中的盐、磷可实现回收利用

等，不仅降低废水处理成本，还减少排放，因此该工艺路线在原料价格、原料保障、原料消耗量和制造成本等方面优

势明显。

２

、和邦农科双甘膦项目以资源优势为基础构建产业链，其原材料和动力来源主要是天然气、黄磷、电力。 这些

原材料和能源供应充足，且均可就近取得，成本优势明显。

（

１

）四川是天然气富产区，和邦农科天然气由“汪洋

－

五通桥”输送管道供应，管道直接输送至厂区，不仅有力地

保障了供应，还因输送距离短带来管输费低廉的优势，使和邦农科取得天然气的价格低于非产区的价格；

（

２

）距项目实施地

１００

公里处即有亚洲单矿储量最大的马边磷矿，马边磷矿是我国四大磷矿之一，约占我国磷

矿资源存储总量的

１８％

，为和邦农科双甘膦项目提供充足的磷资源保证；

（

３

）和邦农科坐落于岷江水系，有丰富的水力发电资源，电力供应充足；

（

４

）相比于东部企业，地处西南地区的和邦农科在劳动力成本方面也具有一定的优势。

３

、双甘膦主要用于农药草甘膦（除草剂）的生产，草甘膦作为一个高效、低毒、广谱灭生性除草剂品种，近年得

到迅猛发展，已成为世界上使用最多的除草剂，双甘膦作为草甘膦生产的中间体，需求量随草甘膦市场空间增长相

应提升。

（

１

）国家发改委和农业部多次发文要求发展高效、低毒、低残留的环境友好型农药，淘汰高毒、高残留、高环境

风险的农药品种，高毒除草剂百草枯逐渐退出国内市场，而高效、低毒的草甘膦作为一种替代产品，其需求量必然

会得到提升；

（

２

）随着我国农业现代化、产业化的发展，必然会加大对广谱、低毒型农药的需求，而草甘膦正可以满足这种发

展对农药的需求，从而带动对于草甘膦的中间体双甘膦的需求上升；

（

３

）随着国家对环境保护的重视和环保政策的趋严，草甘膦生产企业环保投入逐步增加，具有规模经济和资源

优势企业的竞争力增强；

（

４

）草甘膦主要用于转基因农作物的除草剂，随着转基因作物的大力推广和种植面积的扩大，对于草甘膦的需

求也会增加，从而直接刺激了对双甘膦的需求。

（四）与最近三十六个月内评估情况的差异说明

除本次交易外，和邦农科最近三十六个月内未进行过评估。

三、和邦农科主营业务情况

（一）主要产品用途

和邦农科主要从事双甘膦的生产与销售，双甘膦的化学分子式为

Ｃ５Ｈ１０ＮＯ７Ｐ

，英文缩写为

ＰＭＩＤＡ

，主要用途是

制造高效、低毒、广谱灭生性除草剂草甘膦，同时也是农药、医药、橡胶、电镀、染料行业中重要的中间体。

（二）主要产品生产流程

和邦农科双甘膦项目生产工艺流程如下：

（三）主要经营模式

１

、采购模式

和邦农科对外采购均实行严格的评审程序：在各使用部门申购的基础上，和邦农科召开评审会议对申购的必

要性、数量、采购周期、规格型号、材质要求、可选供应商等采购要素进行评审，经评审确认后交采供部具体实施。 在

采购具体实施过程中，采供部遵循“询价

－

议价

－

比价”采购程序，实地考察后优选性价比高的供应商，报主管领导审

批确定后下订单，或与供应商签订供货合同。

和邦农科天然气供应采用管道输送，每月向中国石油天然气股份有限公司预付部分款项，后根据实际用量结

算，与甲醇、黄磷、烧碱、液氯等原材料的主要供应商签订合作协议，根据实际需要和市场平均价格，确定每次实际

采购原材料的数量和价格。 与和邦股份签订年度合作协议，采购液氨和氮气。

和邦农科严格的采购评审制度，提高了设备、原材料、备品备件等采购的合理性和及时性，满足了生产需要，同

时又避免的原材料等存货的积压，减少了流动资金的占用。

２

、生产模式

和邦农科双甘膦生产模式为自动化控制、连续大规模生产模式。 和邦农科以自有生产设备利用天然气、甲醇、

黄磷、烧碱、液氨、液氯等原材料经各道生产工序生产双甘膦。 和邦农科建立了生产调度指挥系统，对生产实行“统

一调度、分级管理”。

３

、销售模式

和邦农科采取以质量、服务以及价格优势策略来吸引客户，以持续的产品服务建立长期战略合作关系，稳定客

户资源。

和邦农科产品分为国际销售和国内销售，由销售部门负责产品销售。 国际销售主要通过双甘膦产品贸易公司

间接出口的方式，公司将产品销售给双甘膦产品贸易公司后，由其再自行出口。 公司国内销售主要以向境内农化企

业销售为主，向双甘膦贸易公司销售为辅。

（四）主要产品产能及产量情况

和邦农科投入试生产的为一期

９

万吨

／

年双甘膦生产装置， 该装置共由两条生产线组成， 每条线设计产能

４．５

万

吨

／

年，经工艺设计改良优化后每条生产线产能达

６．７５

万吨

／

年。 其中，

１

号生产线于

２０１３

年

８

月开始投入试生产，截至

１２

月份已达到设计产能， 产品质量指标均符合设计标准和行业通行产品出口标准；

２

号生产线计划于

２０１３

年

１２

月中

下旬投入试生产，预计运行

２－３

个月之后将逐步达产。

和邦农科一期年产

９

万吨双甘膦生产装置全部达产，并经工艺设计改良优化后产能将达

１３．５

万吨

／

年；待和邦农

科年产

１５

万吨双甘膦项目全部建成并达产后，产能还将进一步增加。

（五）主要产品的销售情况

１

、报告期内主要产品销售数量及销售收入

和邦农科年产

１５

万吨双甘膦项目（一期年产

９

万吨双甘膦装置）尚未正式投产。 因此，和邦农科目前暂无稳定持

续的产品销售数据。

２

、报告期内前五名客户销售情况

和邦农科目前暂无稳定持续的双甘膦销售客户数据， 试生产期间主要销售客户有捷马化工股份有限公司、许

昌东方化工有限公司、中国江苏国际经济技术合作集团有限公司、宁波捷力克化工有限公司等。

（六）主要原材料、能源供应情况

和邦农科生产双甘膦的主要原料为天然气、甲醇、黄磷、烧碱、液氨、液氯等，所需能源主要为电力；目前，和邦

农科所需液氨来源于和邦股份，外购原材料和能源主要包括天然气、黄磷、电力等；甲醇、烧碱、液氯目前为对外采

购，未来和邦农科将通过配套装置自制。

和邦农科所在地四川省具有丰富的天然气和磷矿资源，同时，四川省也是水电资源最为丰富的省份，约占全国

水电资源的

３３％

，合成氨和氯碱化工在全国也名列前茅，双甘膦生产所需的天然气、甲醇、黄磷、烧碱、液氨、液氯等

均可就近解决，为双甘膦生产提供了有力的原材料保障。

和邦农科年产

１５

万吨双甘膦项目（一期年产

９

万吨双甘膦及配套装置）尚未正式投产。 因此，目前和邦农科暂无

稳定持续的产品成本数据及供应商数据。

（七）安全生产及环保情况

１

、安全生产情况

和邦农科属化学工业品生产企业，存在高温、高压、含毒、腐蚀性的生产环节。 和邦农科严格按照安全生产的有

关法律、法规，规范企业的生产、经营和管理行为，建立了有效的安全生产机制并严格贯彻落实。

（

１

）建立长效的安全生产机制

和邦农科主要从完善安全操作规程、 加强员工队伍建设及推动安全法制教育等三个方面建立长效的安全机

制，建立了专门的安全管理机构，成立了安全部，负责安全生产工作，做到安全人员到位、安全责任到位、工作能力

到位。

（

２

）建立并完善各种安全管理制度及安全操作规程

和邦农科整理和编制了安全生产责任制度、安全教育制度、要害岗位安全管理制度、工艺操作安全规程、防火

防爆管理制度等安全管理制度；编制了综合应急救援预案及各生产环节应急预案和现场处置方案，并每年进行演

练，充分作好应急救援的各项准备工作。

此外，每年和邦农科和所属各部门、员工个人层层签订了安全管理目标责任书，落实各岗位的责任制及各项规

章制度；同时，还建立和完善了

２４

小时值班制度、巡回检查制度及例会制度，对发现的问题及事故隐患及时采取有

效措施进行处理和整改。

（

３

）加强安全培训及安全教育

和邦农科高度重视安全生产宣传教育。 为提高全员安全意识，在全公司范围内进行安全教育，具体分为基础教

育和继续教育。

基础教育是对新进厂、转岗的员工进行安全教育；对进厂实习的学生和外来施工人员进行安全培训；对车间负

责人、安全员、义务消防员、技术员进行消防安全培训并取得消防管理资格证。 和邦农科严把安全教育考核关，做到

考核不合格不予上岗。

继续教育是利用各种形式组织职工学习安全知识、安全管理规章制度，提高员工的安全生产技能，让广大员工

从思想上认识到安全工作的重要性，营造“遵章守法、关爱生命”的良好氛围。

（

４

）加强安全检查和隐患排查

为了防患于未然，和邦农科总结国内外同行业的经验教训，结合公司的实际情况，开展经常性的以重大危险

源、安全用电、消防安全、交通安全、防毒、防火、防爆、防泄漏等安全大检查，及时发现和排除隐患，防止不安全因素

变成事故。

（

５

）加大安全生产考核力度

和邦农科细化安全生产责任制，力求责任具体、明确到人、权责利统一，力求使每个员工都具有高度的安全生

产意识，从源头上防止安全生产事故。

报告期内，和邦农科未发生重大安全责任事故。 根据安全生产监督管理部门出具的证明，和邦农科自设立以

来，遵守国家有关安全生产的法律、法规，不存在因违反有关安全生产的法律、法规而受到处罚的记录。

２

、环境保护情况

和邦农科一直高度重视环境保护工作，推进清洁生产和走循环经济之路，提高环境保护设施的运行质量，强化

各级人员的环境保护意识，实行环保设施长周期稳定运行的方针并严格执行。

和邦农科采用清洁能源天然气为源头，以

ＩＤＡＮ

工艺生产双甘膦，该工艺具有废物、废水、废气少的优势，同时全

流程自动化装置与配套的烧碱、甲醛、三氯化磷生产设备、余热发电装置，实现物料和水循环，大幅提高了生产过程

的环境保护水平。

根据环境保护管理部门出具的证明， 和邦农科自设立以来， 遵守国家有关环境保护及防治污染相关法律、法

规，其生产经营活动中的污染物排放符合国家标准，不存在因违反有关环境保护及防治污染的法律、法规而受到处

罚的记录。

（八）质量控制情况

和邦农科在产品质量上坚持“注重细节、一丝不苟、追求完美”的理念，将产品质量放在第一位，并始终贯彻“产

品质量是企业的生命”的原则，建立了完善的质量控制保证体系。

１

、质量控制措施

和邦农科建立了一整套的内控制度，从基础管理、过程控制、最终产品的检测、监督等方面对产品质量进行严

格控制。

（

１

）基础制度管理

和邦农科从事质量管理及检验的人员必须通过学习、培训和内部严格的资格审查方能上岗；在仪器设备选用

方面，所使用仪器的生产厂家均为专业制造商和获得质量合格证书的企业。

（

２

）生产过程控制

和邦农科对生产所用的原料制定了严格的工艺技术指标，除通过各种在线分析系统控制外，还按频率进行人

工检验，合格后才能进入生产系统；在中间控制过程中，通过对各主要控制点进行监测，以保证产品满足国家标准

的要求。 公司还同步在生产环节引入监督、纠错体系，以确保制度的有效实施。

（

３

）最终产品检测

和邦农科严格执行对最终产品双甘膦的检验化验，对产品按批次时间进行定期或不定期的抽检，保证批次内

产品符合要求。 指派专人进行检测，确定产品各项性能指标达标后方能出厂，确保产品出厂合格率

１００％

。

２

、产品质量纠纷情况

和邦农科设有专门部门负责产品质量咨询及投诉，未发生过与客户发生重大质量纠纷及质量投诉的情况。

（九）主要产品生产技术所处的阶段

和邦农科通过

ＩＤＡＮ

工艺生产双甘膦，采用国内外先进的全流程自动化生产装置，工艺技术成熟。同时和邦农科

通过技术引进或自行研发设计，不断完善现有装置和工艺，既实现了节能降耗的目的，又提高了产品质量。

四、其他需要说明的情况

（一）本次交易不涉及需要取得标的公司其他股东同意的情形

在本次交易之前， 和邦股份已持有和邦农科

４９％

股权。 本次交易标的为省盐总公司所持和邦农科剩余

５１％

股

权，不涉及需要和邦农科其他股东同意的情形。

（二）债权债务转移的情况

本次交易标为省盐总公司持有的和邦农科

５１％

股权，和邦农科为依法设立、合法存续的法人主体，本次交易不

涉及债权债务的转移。

（三）与上市公司会计政策及会计估计的差异情况

和邦农科执行的会计政策及会计估计与上市公司不存在重大差异。

（四）纳税情况

根据税务管理部门出具的证明，和邦农科自成立以来，遵守国家和地方税收法律法规的规定，已足额缴纳相关

税款，不存在任何拖欠、漏缴或偷逃税款或其他任何违反税收法律法规的情形，亦不存在因税务问题而受任何处罚

的情形。

五、重组完成前后股权结构图

（一）重组完成前交易主体间的股权关系

本次重组完成前，交易主体间的股权关系如下：

注：和邦农科系由顺城化工派生分立而来，分立后和邦农科股东和持股比例与顺城化工的股东及持股比例均

相同。

２

、重组完成后交易主体间的股权关系

本次重组完成后，交易主体间的股权关系如下：

六、分立前顺城化工的基本情况

（一）基本情况

（

１

）成立日期：

２００４

年

８

月

１８

日

（

２

）注册资本：

２３

，

２００

万元

（

３

）实收资本：

２３

，

２００

万元

（

４

）住所：乐山市五通桥区牛华镇沔坝村

（

５

）法定代表人：王建明

（

６

）经营范围：盐产品的制造、加工、销售，自营和代理各类商品和技术的进出口（国家限定或禁止公司经营的

商品和技术除外）；人力搬运服务

（

７

）股东构成：省盐总公司持有

１１

，

８３２

万股，占总股本

５１％

；和邦股份持有

１１

，

３６８

万股，占总股本

４９％

。

（二）历史沿革

１

、

２００４

年

８

月设立

２００４

年和邦集团和省盐总公司共同出资设立“四川和邦顺城盐业有限公司”，其中和邦集团出资

３

，

５００

万元，占

注册资本的

５０％

；省盐总公司出资

３

，

５００

万元，占注册资本的

５０％

。

２００４

年

５

月

１２

日，乐山恒信会计师事务所有限责任公司出具了恒信会验字（

２００４

）

０５０

号验资报告，对和邦集团和

省盐总公司投入的资本进行了验证。

２００４

年

８

月

１８

日， 四川和邦顺城盐业有限公司在四川省乐山市工商行政管理局注册成立， 取得了注册号为

５１１１００１８０２４２７

号的《企业法人营业执照》。

四川和邦顺城盐业有限公司成立后，公司的股权结构如下：

序号 股东名称 出资额

（

万元

）

占注册资本比例

（

％

）

１

和邦集团

３

，

５００．００ ５０．００

２

省盐总公司

３

，

５００．００ ５０．００

合 计

７

，

０００．００ １００．００

２

、

２００６

年

８

月增资

２００６

年

７

月

１８

日，四川和邦顺城盐业有限公司股东会决议通过《四川和邦顺城盐业有限公司章程修正案》，增加

注册资本

７

，

０００

万元。

２００６

年

８

月

１５

日，四川方略会计师事务所出具了川方略会验字（

２００６

）

０３２

号验资报告，对此次增资事项进行了验

证，确认和邦集团及省盐总公司的增资到位。

增资后，四川和邦顺城盐业有限公司股权结构如下：

序号 股东名称 出资额

（

万元

）

占注册资本比例

（

％

）

１

和邦集团

７

，

０００．００ ５０．００

２

省盐总公司

７

，

０００．００ ５０．００

合 计

１４

，

０００．００ １００．００

３

、

２００９

年

８

月整体变更为股份有限公司

２００９

年

７

月

１５

日，四川和邦顺城盐业有限公司股东会决议整体变更为股份有限公司。

２００９

年

８

月

２７

日， 顺城化工创立大会暨第一次股东大会决议通过了四川和邦顺城盐业有限公司整体变更四川

顺城化工股份有限公司相关议案，以经四川君和会计师事务所有限责任公司君和审（

２００９

）第

２１６１

号审计报告审计

的

２００９

年

７

月

３１

日净资产

１７８

，

５２５

，

５４２．６９

元按

１．２７５２

：

１

的比例折合为变更后的顺城化工注册资本，变更后注册资本

(上接A22版)

(下转A24版)


