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12月10日融资余额前

２０

只股票市场表现

市场重归谨慎 蓝筹股遭遇融券压力

□本报记者 徐伟平

近期，沪深两市维持震荡整

理格局， 蓝筹权重股的反弹动

能有所减弱， 投资者的情绪重

回谨慎。 这也在

12

月

9

日的两融

数据上有所体现， 权重蓝筹股

遭遇大量融券净卖出， 显示投

资者对于权重蓝筹股持续走强

信心或有限。

12

月

9

日， 沪深股市融资

融券余额为

3346 .08

亿元，再度

创出历史新高。 其中，融资余

额为

3306 .29

亿元，较前一个交

易日大幅增加； 融券余额为

39 .79

亿元， 较前一个交易日

小幅增加。

在融资方面，

12

月

9

日融资

净买入额居前三位的证券分别

为华谊兄弟、 华泰柏瑞沪深

300ETF

和上海莱士，融资净买入

额分别为

1.80

亿元、

1.52

亿元和

0.89

亿元。 从当日融资净买入居

前的股票来看，做多的热点较为

散乱，多方资金并未形成统一进

攻方向。

融券净卖出量居前的个股则

基本被权重蓝筹占据。 统计显

示，

12

月

9

日沪深两市融券净卖

出量居前的证券分别为易方达

深证

100ETF

、华夏上证

50ETF

和

工商银行，具体融券净卖出量分

别为

1286.61

万份、

739.56

万份和

333.64

万股。 值得注意的是，当

日融券净卖出居前的股票多为

大盘蓝筹股，考虑到本周经济工

作会议等重要会议将陆续召开，

市场出现一定观望情绪，投资者

对于大盘蓝筹股持续走强持谨

慎态度。

沪深300持续围绕5日均线震荡

□本报记者 徐伟平

昨日沪深

300

指数继续围绕

5

日均线震荡整理。 板块方面，金

融股和地产股继续小幅震荡，对

沪深

300

现指的带动作用较小。

短期沪深

300

指数想要打破盘整

格局，尚需量能放大和权重股的

通力协作。

昨日，沪深

300

指数小幅高开

后，短暂冲高后有所回落，此后维

持在

5

日均线附近窄幅震荡，尾市

报收于

2453.32

点，下跌

0.10%

。值

得注意的是，沪深

300

指数已经围

绕

5

日均线震荡了三个交易日，期

间成交额始终维持在

700

亿元以

下，显示投资者的情绪较为谨慎。

个股方面，招商银行、青岛海

尔和苏宁云商对于沪深

300

指数

构成明显支撑， 当日指数贡献度

分别为

1.57%

、

1.40%

和

1.11%

。 与

之相比，广汇能源、康美药业和中

国太保明显拖累指数， 当日指数

贡献度分别为

-0.59%

、

-0.57%

和

-0.42%

。 股指期货方面，股指

期货四大主力合约悉数下跌，与

沪深

300

现指背道而驰， 其中

IF1403

合约跌幅最大，为

0.09%

分析人士指出， 昨日申万房

地产指数和金融服务指数分别上

涨

0.99%

和

0.25%

，两大权重板块

的弱势震荡对沪深

300

现指的带

动作用有限。此外，本周经济工作

会议等重要会议将陆续召开，市

场观望情绪较浓。考虑到

5

日均线

附近压力较大，短期沪深

300

指数

想要打破盘整格局， 尚需量能有

效放大，权重股走势十分关键。

青岛海尔复牌涨停

昨日青岛海尔发布公告称，

与阿里巴巴集团达成战略合作。

公司股价因此一字涨停， 成为昨

日市场上的一大亮点。

昨日， 青岛海尔集合竞价时

便有大量资金涌入， 股价封死涨

停板，报收于

19.91

元。海尔集团旗

下的另一家

H

股上市公司海尔电

器在复牌后， 连续两个交易日累

计上涨

21.11%

， 显示投资者对于

海尔集团此次战略合作的热捧。

本次战略合作中， 阿里巴巴

集团对海尔电器进行总额为

28.22

亿港元的投资。其中阿里巴

巴集团对海尔电器旗下日日顺物

流投资

18.57

亿港元。 此外，阿里

巴巴集团还以认购新股的方式对

海尔电器投资

9.65

亿港元， 投资

后获得海尔电器

2%

的股份。

分析人士指出， 双方通过新

设立的日日顺物流合资公司，共

同建立行业领先的端到端大件物

流服务标准， 打造覆盖各级市场

的领先家电及大件物品的物流服

务网络。 此次合作为二级市场提

供了足够的想象空间， 公司股票

受到了投资者的热捧。此外，当前

家电行业处在历史估值的平均水

平附近， 在家电产业大升级的趋

势下， 行业整体估值水平有望得

到进一步提升， 作为家电行业的

龙头，青岛海尔有望率先受益。建

议投资者保留对该股的融资买入

仓位。（徐伟平）

总持仓高位回落 期指多头不进则退

□本报记者 熊锋

股指期货四个合约全线小幅

收阴， 延续盘整走势。 主力合约

IF1312

小幅下跌

0.06%

，报收

2462

点，几近平盘报收。其余三个合约

跌幅在

0.1%

之下。 但沪深

300

现

货指数小幅收红， 上涨

2.45

点至

2453.32

点，涨幅为

0.10%

。 此外，

收盘四个合约总持仓小幅减仓

205

手至

128370

手，成交量却大幅

增加

78741

手至

651832

手。

市场人士认为， 近期多头格

局仍在延续， 但谨慎信号一再出

现。昨日期指两次冲高回落，日内

基本由空头主导， 并且随着股指

上涨而逐渐逼近历史峰值的持仓

量昨日出现小幅减仓， 这背后似

乎表现出多头苦于支撑的不易。

空头日内两度反扑

昨日期指两度冲高后被快速

压制， 透露出空头占据了日内优

势，但持仓意愿并不坚定。

上海中期分析师陶勤英指

出，从期指日内持仓变化来看，昨

日盘面依然基本由空头主导，日

内期指的跳水都伴随着持仓量的

上升，表明空头做空积极性较强。

她进一步分析，从技术上来看，主

力合约在

2480

点位置有较强的阻

力， 该点位不仅是

11

月底期指的

日内高点， 也是依据今年以来最

高、 最低点所作黄金分割线的重

要阻力位。因此，在市场消息面较

为平淡的状况下， 空头容易利用

该点位进行打压。

不过空头更倾向于日内发

力，留仓意愿并不强烈。主力合约

IF1312

前

20

名会员净空持仓减少

931

手至

12038

手， 三个合约前

20

名会员净空持仓减少

453

手至

16960

手。

广发期货研究员胡岸指出，

从主力合约持仓量来看， 排名前

20

席位的空头减仓

2152

手， 多方

减仓

1221

手， 空头减仓幅度远远

超过周一加仓的幅度。 新一任的

空头大佬海通也不再延续前两日

的强势， 当月合约减仓

269

手，累

计三个合约仅仅加仓

44

手， 显示

空头倾向并不坚定。

胡岸进一步指出， 由于总持

仓和累计净空持仓长期维持在高

位，风险始终未能得到有效释放，

目前的持仓结构让股指上行存在

难度， 短线大盘仍将以震荡整理

为主， 以便等待中央经济工作会

议指明方向。

多头料不进则退

多位市场人士认为， 目前多

头格局仍在延续， 但近四个交易

日的盘整之后， 多头若无法实现

突破，期指后市则不容乐观。

陶勤英分析， 目前市场环境

仍是有利于多头的。首先，

11

月份

的经济数据表现并不像此前市场

预期的那么悲观；其次，中央经济

工作会议等重要会议的召开有望

带来新的投资热点， 从而提振市

场情绪。

在多头格局下，持仓增加的

配合一般被市场解读为多头继

续发力的信号。 但昨日逼近历史

峰值的总持仓出现小幅回落，这

被市场人士解读为偏谨慎的信

号。 陶勤英进一步分析，昨日期

指总持仓量出现微幅减仓，不过

目前持仓水平仍处于历史高位，

按照年内两次持仓到达高位的

经验来看，期指均在持仓回落时

出现回调。 考虑到最近期指持仓

的上升伴随着股指的上涨，持仓

量逼近历史峰值后也意味着做

多的动能可能逐步衰竭，这对股

指走势相当不利，因此短线期指

若还不能有所突破，期指后市将

不容乐观。

国泰君安期货资深研究员

胡江来更为谨慎。 他指出，期指

量化加权指示信号大概率指向

空头方向，但是强度并不大。 而

从中期来看，国内股指多头格局

将受到改革红利、债券收益率下

降、经济数据表现良好等利好支

撑。 但是他还分析，受本月中旬

美联储议息会议可能触及退出

QE

的影响，期指空头套保头寸未

见明显移除迹象， 总持仓处在

12.84

万手的较高位置，前

20

名会

员净空持仓小幅减少， 但前

5

名

以及持仓规模较大会员等重点

席位的净空单几无变动迹象，空

头套保的情绪较浓。

证券代码 证券简称

截止日余额

（万元）

期间买入额

（万元）

期间偿还额

（万元）

期间净买入额

（万元）

３０００２７．ＳＺ

华谊兄弟

２７１

，

５８７．５８ ５０

，

７２４．１７ ３２

，

６８８．６６ １８

，

０３５．５０

５１０３００．ＯＦ

华泰柏瑞沪深

３００ＥＴＦ １

，

０９３

，

９６４．４２ ３５

，

７８７．３９ ２０

，

５５６．１０ １５

，

２３１．２９

００２２５２．ＳＺ

上海莱士

４０

，

４３８．５９ １３

，

０１２．６３ ４

，

１１５．３５ ８

，

８９７．２８

０００７９３．ＳＺ

华闻传媒

１７９

，

９５５．７６ １２

，

７２７．８２ ４

，

８０４．１３ ７

，

９２３．６９

６０００３０．ＳＨ

中信证券

４３８

，

０１５．６２ ２４

，

５５０．８３ １７

，

１９１．１４ ７

，

３５９．７０

６０００００．ＳＨ

浦发银行

６８２

，

２５５．０７ ２２

，

５０１．２７ １５

，

４４８．９８ ７

，

０５２．２９

６００８３２．ＳＨ

东方明珠

９８

，

５７６．６９ １３

，

３２５．７２ ７

，

９８６．２７ ５

，

３３９．４６

６０１９８９．ＳＨ

中国重工

１７８

，

０５２．００ １１

，

３０８．１７ ７

，

１９６．４９ ４

，

１１１．６８

６００３８８．ＳＨ

龙净环保

７５

，

３１９．５４ １２

，

０５７．１９ ８

，

０３３．４４ ４

，

０２３．７５

６００８０５．ＳＨ

悦达投资

７４

，

０８９．５１ １０

，

１１９．７１ ６

，

１５９．２２ ３

，

９６０．４９

５１００５０．ＯＦ

华夏上证

５０ＥＴＦ ７１２

，

０３０．１２ １７

，

１８５．０８ １３

，

２８３．１８ ３

，

９０１．９０

０００８３１．ＳＺ

五矿稀土

４６

，

６０１．３２ ８

，

３１５．９８ ４

，

７１９．３１ ３

，

５９６．６７

６００５８５．ＳＨ

海螺水泥

６１

，

０６２．６２ ５

，

２７４．２０ １

，

８１０．２９ ３

，

４６３．９１

６００４７８．ＳＨ

科力远

８９

，

５９９．２７ ４

，

３１６．３９ １

，

０２７．３０ ３

，

２８９．０９

６０００３６．ＳＨ

招商银行

２９９

，

５９３．６９ ９

，

４７５．６２ ６

，

２３３．１８ ３

，

２４２．４４

６００７０２．ＳＨ

沱牌舍得

２７

，

４６１．８４ ５

，

５８６．９８ ２

，

５７６．４８ ３

，

０１０．５０

６００２０６．ＳＨ

有研硅股

１３

，

５４５．０８ ３

，

２２４．０２ ３８０．９４ ２

，

８４３．０８

０００５９２．ＳＺ

中福实业

５５

，

２８５．７０ ８

，

８２０．０５ ６

，

０２１．９３ ２

，

７９８．１１

００２５５６．ＳＺ

辉隆股份

４５

，

３４２．７０ １０

，

６５５．５７ ７

，

８６８．１８ ２

，

７８７．３８

００００６１．ＳＺ

农产品

１０１

，

５３６．７１ １２

，

４５６．６４ ９

，

６７０．４２ ２

，

７８６．２２

证券代码 证券简称

截止日余额

（万元）

截止日余量

（万股）

期间卖出量

（万股）

期间偿还量

（万股）

期间净卖出量

（万股）

１５９９０１．ＯＦ

易方达深证

１００ＥＴＦ ６

，

６４９．４２ １１

，

４０５．５３ ４

，

０４４．６８ ２

，

７５８．０７ １

，

２８６．６１

５１００５０．ＯＦ

华夏上证

５０ＥＴＦ ４

，

９４０．７９ ２

，

９６５．６６ ９

，

２５９．４２ ８

，

５１９．８６ ７３９．５６

６０１３９８．ＳＨ

工商银行

２

，

７４１．４２ ７２１．４３ ３３８．１７ ４．５３ ３３３．６４

５１０１８０．ＯＦ

华安上证

１８０ＥＴＦ １

，

７９９．２１ ３

，

３６９．３０ ４

，

４２８．１８ ４

，

２４０．３４ １８７．８４

０００１００．ＳＺ ＴＣＬ

集团

６２０．９１ ２５８．７１ ５１８．１８ ３４６．５４ １７１．６４

６００７９５．ＳＨ

国电电力

４４８．０８ １７３．６８ ３９３．９３ ３２６．５０ ６７．４３

１５９９０２．ＯＦ

华夏中小板

ＥＴＦ ７

，

７７３．８９ ３

，

２８０．１２ ２１７．３５ １５８．６３ ５８．７２

６０１９８８．ＳＨ

中国银行

３４２．２８ １２１．３８ ２５２．６４ １９６．０１ ５６．６３

１５９９１９．ＯＦ

嘉实沪深

３００ＥＴＦ ３

，

２６４．３６ １

，

３０４．１８ １５７．９４ １０６．８６ ５１．０８

６０００１６．ＳＨ

民生银行

３

，

０７１．７１ ３６１．８０ ２８６．６４ ２３８．３８ ４８．２７

６０００１９．ＳＨ

宝钢股份

７６７．２５ １７２．８０ ９４．１０ ５９．７７ ３４．３３

６０１８９９．ＳＨ

紫金矿业

４５５．９７ １８７．６４ ２２９．６６ １９７．２７ ３２．３９

６００１６９．ＳＨ

太原重工

３０５．５４ ８８．８２ ２５．６３ ３．６３ ２２．００

０００６５１．ＳＺ

格力电器

９

，

９００．７２ ２９７．５０ １２１．３１ １００．８６ ２０．４５

６００１０４．ＳＨ

上汽集团

３

，

３２２．３０ ２０８．９５ ７２．８１ ５２．５３ ２０．２８

６０１１６９．ＳＨ

北京银行

８１４．２５ １０２．９４ ２８．５０ ９．１４ １９．３６

６００３８３．ＳＨ

金地集团

１

，

４８３．７６ ２３６．６４ ７４．２０ ５５．１６ １９．０４

５１０３００．ＯＦ

华泰柏瑞沪深

３００ＥＴＦ １９

，

９９６．６１ ７

，

９７９．４９ １６

，

９８１．４７ １６

，

９６３．３９ １８．０７

６０１６２８．ＳＨ

中国人寿

４

，

２８９．０６ ２６０．５７ ４９．０６ ３２．８９ １６．１７

６００１０９．ＳＨ

国金证券

６１

，

４７４．６０ ３

，

６３９．７０ ７３．４２ ５７．８４ １５．５８

证券代码 证券简称

融资余额

（亿元）

融券余量

（万股）

涨跌幅

（％）

市盈率

（PE，TTM）

综合评级

６００１０９．ＳＨ

国金证券

６．１１ ３６３９．７０ －０．７１ ７７．４４

增持

６０１３９８．ＳＨ

工商银行

６．１５ ７２１．４３ ０．００ ５．１５

６０００１５．ＳＨ

华夏银行

１２．５９ ５３７．６０ ０．２４ ５．０２

增持

－

６０１００６．ＳＨ

大秦铁路

８．１３ ５１８．１１ ３．１０ ９．６０

买入

００２０２４．ＳＺ

苏宁云商

３７．５０ ４４２．１０ ４．５５ ７８．５２

６０００３０．ＳＨ

中信证券

４３．８０ ４３９．２１ ０．５４ ２８．８５

买入

６０００００．ＳＨ

浦发银行

６８．２３ ３７１．９０ ０．３０ ４．９９

增持

６０００１６．ＳＨ

民生银行

５４．６２ ３６１．８０ －０．２４ ５．７１

增持

＋

６００８３７．ＳＨ

海通证券

４５．７８ ３５０．７８ －０．５０ ２６．６６

增持

＋

６０００３６．ＳＨ

招商银行

２９．９６ ３４８．６４ １．７４ ５．６０

增持

＋

６０１７６６．ＳＨ

中国南车

５．７８ ３１４．１４ －２．０１ ２０．１７

增持

＋

０００００２．ＳＺ

万科

Ａ １９．３４ ３１２．２４ ０．５８ ７．０１

买入

－

０００１５７．ＳＺ

中联重科

９．３５ ３０８．０７ －１．３５ １０．７９

０００６５１．ＳＺ

格力电器

９．０１ ２９７．５０ ０．６６ １０．４７

买入

－

６０００１０．ＳＨ

包钢股份

４．１６ ２６８．１０ ０．００ ９１．３６

增持

６０１６２８．ＳＨ

中国人寿

１０．３０ ２６０．５７ －０．９７ １６．８６

买入

－

０００１００．ＳＺ ＴＣＬ

集团

１２．７５ ２５８．７１ ２．０８ １３．２４

６０１６０１．ＳＨ

中国太保

１２．６５ ２４６．８２ －１．３７ １７．６２

增持

＋

６００８３９．ＳＨ

四川长虹

１１．８８ ２４１．１３ ７．８６ ３７．８４

６００３８３．ＳＨ

金地集团

５．７０ ２３６．６４ ３．９９ ９．１７

买入

证券代码 证券简称

融资余额

（亿元）

融券余量

（万股）

涨跌幅

（％）

市盈率

（PE，TTM）

综合评级

６０１３１８．ＳＨ

中国平安

８９．２６ １７８．１２ ０．６５ １２．５２

买入

６０００００．ＳＨ

浦发银行

６８．２３ ３７１．９０ ０．３０ ４．９９

增持

６０００１６．ＳＨ

民生银行

５４．６２ ３６１．８０ －０．２４ ５．７１

增持

＋

６０１１６６．ＳＨ

兴业银行

４９．３８ １６７．１３ ０．１９ ４．９３

中性

＋

６００８３７．ＳＨ

海通证券

４５．７８ ３５０．７８ －０．５０ ２６．６６

增持

＋

６０００３０．ＳＨ

中信证券

４３．８０ ４３９．２１ ０．５４ ２８．８５

买入

６００２５６．ＳＨ

广汇能源

３９．３７ ２２８．０２ －３．３２ ６６．２５

００２０２４．ＳＺ

苏宁云商

３７．５０ ４４２．１０ ４．５５ ７８．５２

０００００１．ＳＺ

平安银行

３０．２２ １７２．８４ ０．７６ ７．３３

增持

－

６０００３６．ＳＨ

招商银行

２９．９６ ３４８．６４ １．７４ ５．６０

增持

＋

３０００２７．ＳＺ

华谊兄弟

２７．１６ １０．５９ ２．５３ ７３．０９

增持

＋

６００８０４．ＳＨ

鹏博士

２４．６３ １０５．５６ －１．１３ ５６．８６

买入

６００１１１．ＳＨ

包钢稀土

２４．１６ ７３．８８ ０．５３ ５５．６８

６００７３９．ＳＨ

辽宁成大

２０．８８ １７７．０８ －１．３９ ３７．８２

０００００２．ＳＺ

万科

Ａ １９．３４ ３１２．２４ ０．５８ ７．０１

买入

－

０００９１７．ＳＺ

电广传媒

１８．９７ １２．２１ －０．４７ ３０．０７

买入

０００７９３．ＳＺ

华闻传媒

１８．００ ２７．４０ －０．４７ ３３．９６

６００５１９．ＳＨ

贵州茅台

１７．８９ ３０．９８ －０．７２ １０．１９

买入

－

６０１９８９．ＳＨ

中国重工

１７．８１ １６４．５２ －１．９３ ３５．８５

增持

＋

６０１８１８．ＳＨ

光大银行

１７．２９ １５５．２３ ０．７０ ４．４６

乐山电力放量大涨

由于获得三股东联手 “输

血”， 及光伏行业前景被逐步看

好， 昨日乐山电力盘中屡次触及

涨停板， 最终上涨

9.79%

， 报收

9.53

元。

昨日，乐山电力开盘后先微跌

震荡，在

10

点左右逐步走强，并在

11

点成交量放大触及涨停板，不过

随后并没有强势封住涨停板，最终

上涨

9.79%

，成交量显著放大。

停牌一个多月后，

9

日乐山电

力终于抛出定增预案， 拟以每股

7.55

元的价格， 向乐山市国资公

司、 中环集团和渤海基金三名对

象发行

2.12

亿股， 募集不超过

16

亿元， 用于偿还公司借款和补充

流动资金。由此，多晶硅业务占比

超过三成的“光伏”标的乐山电力

被市场看作迎来利好。 不过周一

其并未受到资金大举追捧， 仅微

涨

2.12%

。

近期， 光伏行业受到国家政

策支持，并被市场看好。国家能源

局

12

月

9

日公布了《光伏发电运营

监管暂行办法》，明确了能源主管

部门及其派出机构对于光伏发电

并网运营的各项监管责任， 光伏

发电项目运营主体和电网企业应

当承担的责任， 从而推进光伏发

电并网有序进行。而德勤认为，目

前国内已披露的达成意向、 签约

以及正在开发建设的光伏项目达

到

130GW

， 比国家新拟定的到

2015

年装机达

35GW

的“十二五”

目标还要超出近

3

倍。

分析人士指出， 短期内在政

策和公司定增预案的支撑下，股

价依然有望上行， 建议保留融资

头寸， 但要时刻注意公司业绩及

市场波动带来的风险。（张怡）

中国船舶跌幅居前

尽管有老旧船舶提前报废的

消息提振， 但昨日中国船舶小幅

低开后，股价节节走低，最终下跌

5.28%

，报收

20.82

元。

交通部

12

月

9

日消息显示，日

前，交通部、财政部、国家发改委、

工信部共同发布 《老旧运输船舶

和单壳油轮提前报废更新实施方

案》，表示中央财政将安排专项资

金，按

1500

元

/

总吨的基准，对在

2013

年至

2015

年提前报废更新的

老旧运输船舶和单壳油轮进行补

助， 通过经济政策加快船舶工业

结构调整，优化船队结构，促进节

能减排。分析人士认为，加快船舶

的更新换代， 有利于增加技术先

进且节能环保船只的需求量，提

振造船行业的发展。

从股价的走势上看， 自

11

月

中旬以来， 中国船舶的股价连续

上涨， 直到近日开始出现回调苗

头。 据

wind

数据显示，昨日中国船

舶的资金净流出额达到

8789.18

万

元， 位居资金净流出排行榜中第

八位。 而两融数据显示，自

12

月

4

日以来中国船舶的融资净买入额

连续为负值。 分析人士指出，短期

内该标的面临的抛压较为严重，

建议投资者择机了结融资头寸，

等待更合适的介入时机。（张怡）

期指净空单融资融券统计

国金证券融券余额超融资余额

多空博弈 融券首当主角

□本报记者 张怡

自

11

月

15

日以来涨幅近五成

的国金证券， 在两融市场中创造

了“奇迹”。

Wind

数据显示，国金证

券目前的融券余额高达

6.15

亿

元， 该数值遥遥领先于其他融资

融券标的；更令人惊讶的是，该数

值超过了其本身的融资余额

6.11

亿元。统计显示，自

11

月

18

日以来

的

16

个交易日中， 有

12

个交易日

国金证券的融券余额都大于其融

资余额。显然，这颠覆了以往融券

力量“微弱得可以忽略不计”的传

统印象，在多空对决的战场，融券

开始发挥更重要的作用。

融券罕见超融资

国金证券的融券余额超过融

资余额实属“异常”。 这与国金证

券受到资金追捧及股价的快速攀

升关系密切。

前期， 由于国金证券宣布与

网络大佬腾讯合作而涉及 “互联

网金融”热门概念，随后又受益于

IPO

重启的消息获得更大提振，国

金证券展开了一波凌厉的上行走

势。 自

11

月

14

日的

11.89

元开始，

最高股价触及

18.52

元，涨幅超过

50%

。

由此， 国金证券的融资融券

热情双升，两融余额也随之激增。

国金证券的融资融券余额自

11

月

15

日以来步入上升通道， 从

11

月

初的

7.5

亿元左右， 至

12

月

5

日达

到最高点

12.74

亿元。 期间，国金

证券的融资买入额在

11

月

14

日之

前不足千万元， 但自

11

月

20

日起

数额均超过

1.1

亿元，在

11

月

28

日

最高达到

1.92

亿元。

随着股价超预期大涨， 国金

证券面临的做空压力也越来越

大。自

11

月

15

日起，国金证券的融

券余额从此前的

3

亿元左右开始

节节攀升， 至

11

月

27

日首度翻倍

超过

6

亿元，达到

6.41

亿元，并在

随后的交易日保持在

6

亿元以上。

更为引人注意的是， 自

11

月

18

日

至

12

月

9

日的

16

个交易日中，共有

12

个交易日国金证券的融券余额

都超过了其融资余额， 而这在两

融市场中还从未出现过。

实际上， 当前两融市场中融

资力量与融券力量依然相差悬

殊。 最新数据显示，

12

月

9

日融资

融券余额为

3346.08

亿元，其中融

资余额为

3306.29

亿元， 占比达

98.81%

，而融券余额仅为

39.79

亿

元。 大多数个股的融资余额远超

过融券余额。统计显示，目前两融

700

只标的股中，仅有

85

只个股的

融券余额超过

1000

万元， 有

25

只

个股融券余额为

0

。

此外， 融券余额占比较大的

标的还有云南白药和华夏中小板

ETF

。数据显示，

9

日融券余额排名

第二的云南白药的融券余额为

1.03

亿元，与国金证券的

6.15

亿元

相差悬殊，不过与其本身

1.6

亿元

左右的融资余额相比，也实属“数

额巨大”； 华夏中小板

ETF

的两融

数据也有类似表现。而在此之后，

格力电器、中国平安、中信证券的

融券余额分别为

9900.72

万元、

7642.96

万元和

5736.07

万元，不过

融资余额均是融券余额的

10

倍乃

至百倍以上，力量对比悬殊。

多空分歧日益加大

由于目前融券的渠道有限，

融券数据可能参考意义不大。 不

过分析人士指出， 这种融券余额

超融资余额的罕见状况， 反映出

当前市场多空分歧的日益加剧，

后市投资者可更多关注融资力量

较大的板块。

目前多空分歧的加大已经

对国金证券的股价产生了影响。

同时， 公司发布的数据显示，

11

月的营业收入和净利润数据环

比

10

月有所下降， 自

12

月

6

日公

司股价触及

18.52

元的新高后，本

周国金证券的股价逐步进入高

位盘整状态。

尽管如此仍有机构表示对公

司股价谨慎看好， 其中海通证券

给予该股目标价位

21

元的买入评

级，招商证券则表示谨慎推荐。

海通证券和招商证券均认

为， 民营券商国金证券与腾讯战

略合作或对现有金融体系造成巨

大变革。 若未来可展开更深层次

合作， 国金的长期投资价值将重

估。同时海通证券还认为，投行业

务是国金证券传统优势业务，尤

其是在中小板和创业板的中小项

目， 目前国金已上会的项目有

26

家，在上市券商中排名第四，对比

公司市值与净利润，

IPO

重启对国

金

2014

年业绩弹性在上市券商中

最高。

广发证券分析， 上周沪深两

市分化明显，创业板股票大跌，主

板稳中有升， 上周两融看空的证

券中， 国金证券以

1425%

的看空

强度位列首位， 紧随其后的是科

伦药业和华夏中小板

ETF

。行业层

面，电子、信息服务行业具有前两

位的看多强度，建议投资者关注。

而据统计，

12

月以来融资净

买入额居前的行业有银行、 有色

金属冶炼、 通信设备、 化学制品

等；浦发银行、兴业银行、中兴通

讯、 中国平安和电广传媒等融资

买入额居前个股值得关注。


