
行业资金流向个股资金流向

代码 名称 成交价

前一交易日

收盘价

折价率

（％）

当日

收盘价

成交额

（万元）

６０１５１９．ＳＨ

大智慧

７．２０ ７．５１ －４．１３ ７．７２ １４

，

９０４．００

０００７１２．ＳＺ

锦龙股份

２２．３１ ２３．４８ －４．９８ ２３．２０ ７

，

９４２．３６

３００００６．ＳＺ

莱美药业

２３．２１ ２４．０２ －３．３７ ２４．０５ ６

，

９６３．００

００２４７１．ＳＺ

中超电缆

８．１２ ９．０２ －９．９８ ８．９０ ６

，

４９６．００

０００８８３．ＳＺ

湖北能源

５．７２ ５．８４ －２．０５ ５．９７ ６

，

１７７．６０

００２０９７．ＳＺ

山河智能

６．９６ ７．３３ －５．０５ ７．２５ ６

，

１２４．８０

０００８８３．ＳＺ

湖北能源

５．７２ ５．８４ －２．０５ ５．９７ ６

，

００６．００

０００８８３．ＳＺ

湖北能源

５．７２ ５．８４ －２．０５ ５．９７ ５

，

７２０．００

０００８５１．ＳＺ

高鸿股份

８．８１ ９．４９ －７．１７ ９．２７ ５

，

２８６．００

０００８８３．ＳＺ

湖北能源

５．７２ ５．８４ －２．０５ ５．９７ ４

，

９７６．４０

０００７９３．ＳＺ

华闻传媒

１２．２９ １２．８０ －３．９８ １２．７４ ４

，

９１６．００

００２２４２．ＳＺ

九阳股份

８．３９ ７．８３ ７．１５ ８．６１ ４

，

５３０．６０

００２３０２．ＳＺ

西部建设

１２．５０ １２．８４ －２．６５ １３．１１ ４

，

３７５．００

００２３０２．ＳＺ

西部建设

１２．５０ １２．８４ －２．６５ １３．１１ ４

，

３７５．００

００２４７０．ＳＺ

金正大

２１．７７ ２１．８４ －０．３２ ２２．５６ ４

，

３５４．００

６０００９３．ＳＨ

禾嘉股份

５．４１ ５．９９ －９．６８ ５．９５ ４

，

３２８．００

００２４２８．ＳＺ

云南锗业

１３．５７ １４．１６ －４．１７ １４．２９ ４

，

０７１．００

３００１１７．ＳＺ

嘉寓股份

８．４３ ８．３９ ０．４８ ８．６９ ４

，

０４８．７６

０００７９３．ＳＺ

华闻传媒

１２．２９ １２．８０ －３．９８ １２．７４ ３

，

６８７．００

０００７９３．ＳＺ

华闻传媒

１２．２９ １２．８０ －３．９８ １２．７４ ３

，

６８７．００

６００９９８．ＳＨ

九州通

１３．００ １３．０７ －０．５４ １３．０７ ３

，

５１０．００

６０１５１９．ＳＨ

大智慧

７．２０ ７．５１ －４．１３ ７．７２ ３

，

４５６．００

６０１５１９．ＳＨ

大智慧

７．２０ ７．５１ －４．１３ ７．７２ ３

，

２４０．００

０００８５１．ＳＺ

高鸿股份

８．８１ ９．４９ －７．１７ ９．２７ ２

，

６４３．００

００２４８４．ＳＺ

江海股份

１８．４２ １９．２０ －４．０６ １８．９９ ２

，

０２６．２０

６０１０１１．ＳＨ

宝泰隆

９．６７ １０．７４ －９．９６ １０．９０ １

，

９９５．８９

００２３９４．ＳＺ

联发股份

１６．６０ １７．７３ －６．３７ １７．１１ １

，

９９２．００

３０００３１．ＳＺ

宝通带业

１０．１３ １１．２５ －９．９６ １１．１８ １

，

８２３．４０

３０００３１．ＳＺ

宝通带业

１０．１３ １１．２５ －９．９６ １１．１８ １

，

８２３．４０

００２４０５．ＳＺ

四维图新

１１．０８ １２．１１ －８．５１ １２．０４ １

，

６６２．００

００２４２８．ＳＺ

云南锗业

１３．５７ １４．１６ －４．１７ １４．２９ １

，

６２８．４０

００２２８２．ＳＺ

博深工具

７．７７ ８．６３ －９．９７ ８．５７ １

，

５５４．００

００２１６５．ＳＺ

红宝丽

５．８０ ５．９２ －２．０３ ６．１３ １

，

４５０．００

００２４２８．ＳＺ

云南锗业

１３．５７ １４．１６ －４．１７ １４．２９ １

，

３５７．００

００２３９４．ＳＺ

联发股份

１６．６０ １７．７３ －６．３７ １７．１１ １

，

３２８．００

００２６９４．ＳＺ

顾地科技

１１．３９ １２．６５ －９．９６ １２．７６ １

，

３２１．２４

０００７９３．ＳＺ

华闻传媒

１２．２９ １２．８０ －３．９８ １２．７４ １

，

２２９．００

０００７９３．ＳＺ

华闻传媒

１２．２９ １２．８０ －３．９８ １２．７４ １

，

２２９．００

００２６７４．ＳＺ

兴业科技

１２．２４ １３．５９ －９．９３ １３．５２ １

，

２２４．００

３００２０８．ＳＺ

恒顺电气

５．４９ ５．５０ －０．１８ ５．４９ １

，

０９８．００

００２４２８．ＳＺ

云南锗业

１３．５７ １４．１６ －４．１７ １４．２９ １

，

０８５．６０

００２４８４．ＳＺ

江海股份

１８．４２ １９．２０ －４．０６ １８．９９ ９２１．００

０００４１３．ＳＺ

宝石

Ａ １７．９３ １７．５９ １．９３ １８．０９ ８９６．５０

００２３８３．ＳＺ

合众思壮

１７．４２ １９．３５ －９．９７ １８．８２ ７８３．９０

００２４９７．ＳＺ

雅化集团

９．８５ １０．９４ －９．９６ １１．３５ ７５１．０６

００２４６９．ＳＺ

三维工程

１４．５４ １６．１５ －９．９７ １５．９１ ７３９．１０

００２４８４．ＳＺ

江海股份

１８．４２ １９．２０ －４．０６ １８．９９ ７３６．８０

００２４６９．ＳＺ

三维工程

１４．５４ １６．１５ －９．９７ １５．９１ ７１９．３９

００２４０６．ＳＺ

远东传动

８．４９ ８．７４ －２．８６ ８．７５ ５０９．４０

００２４０６．ＳＺ

远东传动

８．４９ ８．７４ －２．８６ ８．７５ ４４１．４８

００２４０６．ＳＺ

远东传动

８．４９ ８．７４ －２．８６ ８．７５ ４２４．５０

００２４９７．ＳＺ

雅化集团

９．８５ １０．９４ －９．９６ １１．３５ ４１３．７０

００２４９７．ＳＺ

雅化集团

９．８５ １０．９４ －９．９６ １１．３５ ３５２．９３

００２６８８．ＳＺ

金河生物

２７．１３ ２７．７４ －２．２０ ２７．９７ ３５２．６９

００２４９７．ＳＺ

雅化集团

９．８５ １０．９４ －９．９６ １１．３５ ３３７．３６

６０１７１７．ＳＨ

郑煤机

６．４３ ７．１４ －９．９４ ７．０９ ２９５．７８

００２４６３．ＳＺ

沪电股份

３．５５ ３．９４ －９．９０ ３．９２ ２７６．９０

００２４９７．ＳＺ

雅化集团

９．８５ １０．９４ －９．９６ １１．３５ ２４６．２５

６０１７１７．ＳＨ

郑煤机

６．４３ ７．１４ －９．９４ ７．０９ ２２４．２８

００２４０６．ＳＺ

远东传动

８．４９ ８．７４ －２．８６ ８．７５ ２１２．２５

６００７５９．ＳＨ

正和股份

５．５３ ６．１４ －９．９３ ６．７５ ２０２．１９

股票代码 股票名称 最新价

涨幅

（％）

流入金额

（万元）

流出金额

（万元）

净流入额

（万元）

净流入资金

占总成交额

比例（％）

６００６９０

青岛海尔

１９．９１ １０．００ ３９６３８．８５ ０．００ ３９６３８．８５ １００．００

６００８３９

四川长虹

３．５７ ７．８６ ７８０１３．２７ ４３４２５．９３ ３４５８７．３４ ２８．４８

６００４３３

冠豪高新

１２．６７ ９．９８ ６８５５１．８３ ３４７５６．６４ ３３７９５．２０ ３２．７１

６００６２６

申达股份

７．５８ ９．８６ ５２２１４．４６ １９８８９．２４ ３２３２５．２２ ４４．８３

６００６３６

三爱富

１２．９９ ９．５３ ４６４８３．９９ １７５８９．２９ ２８８９４．７０ ４５．１０

００２０２４

苏宁云商

１０．１ ４．５５ １２１６０３．５２ ９５５３９．７８ ２６０６３．７５ １２．００

６００３８３

金地集团

６．５２ ３．９９ ４５００４．９２ ２４７７５．３１ ２０２２９．６１ ２８．９９

００２１９９

东晶电子

１６．５６ ４．２８ ５７２７３．８２ ４１４２２．３８ １５８５１．４４ １６．０６

６００９９９

招商证券

１３．０１ ３．２５ ５９２２３．６９ ４３４７０．７７ １５７５２．９２ １５．３４

３００１７４

元力股份

１１．５３ １０．０２ １７４２０．８６ ２５７１．２０ １４８４９．６６ ７４．２８

沪深两市资金净流入前十

行业资金净流入（出）金额

股市有风险，请慎重入市。 本版股市分析文章，属个人观点，仅供参考，股民据此入市操作，风险自担。
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IPO冲击减弱 基本面制约反弹

□华泰证券 孙立平

近期市场延续了小幅反弹的

走势，但随着沪综指站上

2200

点，

市场上升的动力却在逐步减弱，

投资者心态渐趋保守， 创业板近

期的重挫显然严重打击了投资者

信心，对市场形成不利影响。连续

横盘之后将如何发展？我们认为，

经济增长将是决定性因素， 我们

也因此对后市相对谨慎。

经济复苏脚步徘徊

近期

A

股市场走势在很大程度

上受到了各种政策的影响。 在十八

届三中全会结束后，与深化改革相

关的各种概念和题材受到市场关

注，土地流转、二胎、军工等概念吸

引了大量资金。 当证监会决定重启

IPO

并试点优先股之后， 大盘又卷

入到

IPO

重启的漩涡之中， 大盘和

部分板块出现频繁的快速波动，其

中创业板波动尤为明显。 在经过一

段时间的沉淀后， 我们认为

IPO

重

启对于大盘的短期影响正在逐步

消退，对市场起到决定性影响的因

素将重新回到经济基本面上来。

以现有数据来看，经济反弹正

处于反复和徘徊阶段，这造成了市

场中多空双方分歧的加重，客观上

增加了市场走势的不确定性。 从已

经公布的

11

月份经济数据来看，

CPI

小幅度回落并低于市场预期，

PPI

稳步反弹，显示出通货膨胀处于

低水平且相对稳定，而经济整体需

求也有所提升。 但是，另一方面，汇

丰

PMI

和官方制造业

PMI

出现回落

和走平。新订单指数回落、库存指数

上升，显示出经济短期反弹正在遭

遇阻力。此外，

10

月份“三驾马车”数

据表现平平，社会消费品零售总额

和固定资产投资同比增速都出现

小幅度回落。数据之间并不一致，并

出现交叉变化，让投资者对于经济

前景的判断出现明显差异。

在

4

季度之前，大多数机构倾

向于认为

4

季度经济将重新下滑，

导致了市场出现一致性的悲观，

大盘走低。但是，在经历了两个月

之后，经济并未如预期般走低，我

们注意到转向乐观的机构数量开

始增加，对大盘前景明显看好。但

是，从市场表现来看，这种观点也

难以获得明显认同。 正是由于对

于经济前景的严重分歧， 客观上

形成了市场短期持续震荡难有明

确方向的局面。如果不是

IPO

重启

特别是优先股试点的干扰， 市场

处于弱势震荡的可能性更高。

本周

11

月份其余经济数据将

陆续公布， 这将是观察经济走向

的重要窗口。但是，我们倾向认为

数据既不能支持看多， 也不能明

显支持看空。 这与去年

11

月情况

形成鲜明对比。 市场在对经济前

景的纠结中仍难逃震荡的命运。

创业板仍有风险释放空间

虽然大盘近期依然处于小幅

度反弹行情之中， 但是创业板走

势却体现出极高的波动性和风险

性。 从创业板的估值以及成长性

来看，尤其是考虑到新股

IPO

重启

的影响， 创业板下跌风险的释放

远未结束。 以目前创业板整体来

看， 以

TTM

整体法计算平均市盈

率约为

50

倍。 相对应，全部

Ａ

股是

11

倍，中小板是

32

倍。 当然，估值

高并不是调整的必要条件， 创业

板今年大幅上涨， 基本都处于高

估值体系中。 盘子小、新概念、新

技术以及政策推动是今年创业板

能够大幅度上涨的重要因素。 归

纳起来， 政策和供求关系是核心

因素。 随着

IPO

的重新启动，管理

层将高密度推动新股上市，明年

1

月份预计将达到

50

家， 全年将达

到

700

家，中小市值公司股票的供

应量将大幅度增加， 严重分流有

限的资金。此外，创业板也并未体

现出超过主板的业绩增长能力，

高估值也失去了一定的支撑。

创业板指数从高点回落以

来，最大跌幅已经达到

15%

，尤其

是上周累计跌幅达到

11.71%

，出

现了严重急跌。 从一般情况来看，

急跌过后市场会有一定的反弹，但

是我们建议投资者不宜参与反弹。

从管理层的表态来看，新股的估值

将大幅度降低，高密度、大数量、低

估值的

IPO

将迫使现有的高估值

体系重建。因此，即使下跌

15%

，我

们认为创业板的调整也远未到位。

综合来看， 我们对于大盘短

期走向相对谨慎，在

IPO

重启和优

先股政策出台后，大盘蓝筹股可能

重回弱势，带动大盘整体回到弱势

震荡格局中。 另一方面，创业板将

继续调整，反弹将是投资者降低仓

位的良好时机，应注意防范风险。

创业板指数小幅回调

□本报记者 魏静

随着中央经济工作会议的召

开，市场观望情绪浓厚，创业板也

由于缺乏买盘而小幅震荡回落。

短期来看， 市场正等待经济工作

会议指引方向， 创业板或暂时震

荡整固。

创业板指数昨日小幅高开后

一路下行， 早盘跳水幅度一度超

过

1%

； 而后该指数小幅震荡回

稳，全日呈现窄幅震荡的格局。创

业板指数全日下跌

9.79

点， 跌幅

为

0.79%

，报收

1231.92

点。

创业板的小幅回落并未影响

其赚钱效应。 创业板内部昨日正

常交易的

329

只个股中，有

98

只个

股实现上涨，其中元力股份、

GQY

视讯、 英唐智控及量子高科强势

涨停， 全日仅有

33

只个股涨幅超

过

2%

； 而在当日出现下跌的

223

只个股中，除同大股份跌停外，还

有多达

41

只个股跌幅超过

3%

。

分析人士表示，创业板昨日

的小幅回落， 更多是基于情绪

性的观望，在中央经济工作会议

召开之际，市场高度关注明年经

济增长目标的确定，短期市场大

概率会延续震荡整理的格局。 如

果经济增长目标定为

7.5%

，则意

味着投资仍会跟进，实体的融资

需求将持续旺盛， 进而将加剧

资金面的偏紧格局， 中期将对

股市利空。

指数摆“四星阵” 资金捧蓝筹股

□本报记者 李波

昨日青岛海尔受阿里

28

亿港

元入股利好刺激封涨停； 高端小

家电九阳股份在连续反弹后也放

量涨停； 而招商银行本周一出现

高溢价巨量大宗交易。 种种迹象

表明， 资金对于优质蓝筹股的关

注度并未受到整体观望情绪的影

响，反而有所提升。在震荡市格局

下， 具备业绩和估值优势的蓝筹

股进可攻退可守， 具备更好的配

置价值。

蓝筹股“异动”不断

经过上周的反弹后， 近期大

盘重回震荡格局。 昨日沪综指微

跌

0.03%

，连续收出第四颗阴十字

星，成交额小幅放大，但仍在千亿

元以下；深成指小幅上涨

0.40%

。

尽管指数从反弹转为震荡，

但蓝筹股的异动并未停歇。 虽然

蓝筹股上周集体反弹的格局并

未延续，但“暗流涌动”却有加剧

之势。

12

月

9

日，海尔集团与阿里巴

巴集团联合宣布达成战略合作，

双方将联手打造全新的家电及大

件商品的物流配送、 安装服务等

整套体系及标准。 本次战略合作

中， 阿里巴巴集团对海尔集团子

公司海尔电器集团有限公司

（

01169.HK

） 进行总额为

28.22

亿

元港币的投资。受此利好刺激，青

岛海尔昨日复牌后一字涨停。

与此同时， 受到新豆浆机将

于

12

月

17

日全球首发的消息提

振， 高端小家电股九阳股份昨日

午后巨单封住涨停板， 并突破前

期高点，表现强势。 据了解，九阳

正与小米合作， 豆浆机将向智能

方向转变，颠覆传统玩法，提升用

户体验。 青岛海尔和九阳豆浆花

开两朵，推动家电板块领涨大盘。

另外， 本周一沪市大宗交易

平台上，招行以高于市价

10.7%

的

价格成交

11.33

亿股， 金额高达

136.78

亿元。 招行的高溢价巨量

大宗交易引发了市场的无穷猜

想，而不论真相如何，逾

10%

的溢

价显然表明接盘方看好招行的长

期价值。实际上，目前机构对于招

行的业绩前景也普遍看好。

阿里概念、 小米情结、“土豪

式”交易……不论是事件性刺激、

业务突破还是大资金的认可，都

意味着优质蓝筹股吸引力的提

升。 尽管近期市场观望情绪再度

升温， 但并未影响资金对于优质

蓝筹股的关注度。

震荡期关注优质蓝筹

在上周两个交易日的反弹

后，大盘连续四个交易日收出阴

十字星，量能也持续萎缩

,

再次面

临方向选择。 大盘重回震荡格

局， 主要缘于指数缺乏突破动

力，并且重要会议再度引发市场

观望情绪。

从宏观环境来看， 经济增速

低位运行，阶段性复苏进入尾声，

难以对市场特别是周期类板块构

成反弹动能； 年底资金面中性偏

紧， 也难以持续推升权重板块上

涨。 而沪综指在上周反弹之后开

始正式面对

2250

点上方的套牢盘

压力， 不论是经济面还是资金面

都不足以带动指数向上突破。

与此同时，尽管

IPO

靴子落地

某种程度上化解了市场的不确定

性， 叠加优先股对金融板块构成

提振， 但这种提振的力度和持续

性显然不够。 而当股价做出反应

之后， 市场很快将注意力转向新

的重磅级政策指引———中央经济

工作会议和全国城镇化工作。 特

别是， 当前市场猜测的焦点在于

中央经济工作会议将

2014

年经济

增速目标定为

7%

还是

7.5%

。

0.5

个

百分点的差别将导致对后市不同

的逻辑判断：

7%

意味着加快改革

转型，短期可能回调，但利于中期

改革行情的推进；

7.5%

则意味着

经济增速仍要保持， 虽然增速得

以维持，但可能由此带来对“走老

路”和“类滞胀”的失望和担心。

根据主流机构的预测， 大部

分机构认为，

2014

年管理层可能

不再盲目追求高速度， 而是更加

注重增长质量，

GDP

增长目标或

定为

7%

。 如果属实，那么市场可

能会走出先抑后扬的走势， 即短

期对增速下调做出反应， 之后正

式启动改革牛市。

目前， 市场正在等待经济工

作会议做出新的指引， 信号明朗

前预计震荡格局还将延续。 而综

合来看， 不论是对于数据的解读

还是久盘必跌的魔咒， 后市都可

能面临阶段性调整风险。因此，等

待政策信号，规避风险，布局冬播

或是当下可行之选。 由于优质蓝

筹股具备业绩和估值优势， 进可

攻退可守， 因此在当前的震荡观

望期更具配置价值。

上海本地重组概念继续走强

□本报记者 李波

昨日上海本地重组指数继续

走强，领涨主要概念指数。分析人

士指出， 上海国资国企改革方案

呼之欲出，将掀起并购重组大潮。

受此推动， 上海本地重组概念将

继续受到资金关注， 有望成为现

阶段热点龙头。

在昨日

89

个

wind

概念指数

中，有

36

只以红盘报收。 其中，上

海本地重组指数上涨

3.68%

，位

居涨幅榜榜首。成分股中，仪电电

子、上工申贝和自仪股份涨停，棱

光实业、锦江投资、上海九百、飞

乐股份、飞乐音响的涨幅都在

4%

以上。

上海本地重组指数近期持续

走强， 截至昨日， 已经收出六连

阳，并在本周连续创出历史新高。

沪版国资国企改革方案即将发

布， 无疑是推升上海本地重组概

念的直接动力。

据悉， 上海国资国企改革方

案目前正在做最后措辞上的修

改。 改革方案中，国企分类监管、

建立国资流动平台、 开放市场化

重组等大方向已经基本明确。 而

12

月

17

日上海市委将召开上海国

资国企改革大会， 届时将通报新

一轮上海国资改革方案。

分析人士指出，上海国资改

革方案或将围绕着分类监管、

激励机制、 开放性市场化重组

等重点推进改革， 以提高国企

活力和国有经济整体竞争力。

方案的面世， 可能将引发新一

轮并购重组热潮。 上海本地重

组概念有望继续走强， 可继续

关注。

家电板块 春风得意六连阳

□本报实习记者 叶涛

持续多日的指数盘整并未阻

挡家电板块的上涨步伐。昨日，家

电 行 业 指 数 再 度 大 幅 上 扬

2.63%

，收出

12

月

3

日以来的连续

第六根阳线， 凸显出傲人的资金

吸引力。事实上，自本月

3

日以来，

家电板块已经累计实现

10.91%

的涨幅， 将同期的沪深两市大盘

远远抛在身后。

个股方面， 在

59

只中信家电

成分股中， 昨日有

40

只个股实现

上涨。青岛海尔、海立股份开盘后

即迅速涨停；九阳股份、兆驰股份

也在午后迅速走强， 全天分别上

涨

9.96%

与

9.32%

。

分析人士表示，家电板块的这

一轮行情主要拜市场风格切换所

赐。 近期股指震荡调整，创业板遭

遇重创，市场资金大量抽离并换仓

中小板，具有防御性的家电、医药

等板块受到青睐，成交量与指数双

双高飞。 除此之外，随着

11

月中国

宏观经济数据好于预期，年底婚庆

及家装需求集中释放，家电终端购

买力开始呈现复苏状态。

消息面上，青岛海尔

9

日晚间

发布公告称， 获得阿里集团总额

为

28.22

亿港币的投资；九阳股份

也定于本月

17

日全球首发其新款

豆浆机并计划与小米科技合作，

上述利好也在一定程度上强化了

市场看多情绪。对于中长期走势，

分析人士认为，城镇化、产品更新

换代与消费者需求升级仍是家电

业发展的主要动力，

2014

年该行

业依然会保持稳定势头。

12月10日大宗交易一览

近百亿资金被“震”出局

弱市重防御 热点打游击

□本报记者 魏静

本周市场持续窄幅震荡，防

御思维再度占据主导地位。 在中

央经济工作会议召开的背景下，

市场观望情绪渐趋浓厚， 昨日更

有近百亿资金借震荡出局； 除了

家电、 商贸及房地产等少数板块

获得资金的一定青睐外， 多数板

块均遭受资金的大举出逃。 分析

人士表示， 目前市场高度关注中

央经济工作会议， 其中对明年经

济增长目标的制定尤为引人关

注， 短期市场大概率将弱势震荡

以待信号的出现。

97亿资金借震荡悄然出逃

本周市场进入观望周： 一方

面，主板指数持续窄幅震荡，以等待

两大重磅会议的指引；另一方面，尽

管接连迎来中国版

401K

计划等利

好，但市场反应较为平淡，这表明资

金在此关口并不敢贸然进攻。

截至昨日收盘， 上证综指微

跌

0.71

点， 跌幅为

0.03%

， 报收

2237.49

点； 深成指全日则微涨

34.50

点， 涨幅为

0.40%

， 报收

8554.17

点。相较而言，昨日创业板

指数领衔回调， 单日下跌

9.79

点，

跌幅为

0.79%

，报收

1231.92

点。

从资金流向来看， 沪深股市

主力资金昨日呈现大幅净流出的

格局。据巨灵财经统计，昨日沪市

A

股资金净流出

29.84

亿元，深市

A

股资金净流出

68.04

亿元，两市资

金合计净流出

97.88

亿元。

从行业表现来看， 昨日申万

一级行业指数涨多跌少。其中，申

万家用电器、商业贸易、房地产及

交通运输指数涨幅居前， 全日分

别上涨

2.64%

、

1.70%

、

0.99%

及

0.86%

；综合、纺织服装、餐饮旅

游、 金融服务及信息设备指数涨

幅也紧随其后。相对而言，申万农

林牧渔、医药生物、公用事业、采

掘及机械设备指数跌幅居前，全

日 分 别 下 跌

0.88%

、

0.69%

、

0.61%

、

0.53%

及

0.42%

。

昨日的资金流向情况与行业

指数的表现存在一定的出入，资

金流入的板块寥寥无几。 据巨灵

财经统计，昨日仅申万家用电器、

商业贸易、房地产、纺织服装、轻

工制造及餐饮旅游指数实现了资

金净流入，单日净流入分别为

8.16

亿元、

4.42

亿元、

3.03

亿元、

2.07

亿

元、

2488

万元及

766

万元。 而其他

板块均出现了不同程度的资金净

流出，其中申万机械设备、信息服

务、交运设备、医药生物、农林牧

渔、 公用事业及金融服务板块成

为昨日资金净流出最大的几大板

块， 净流出额分别为

20.64

亿元、

19.82

亿元、

10.41

亿元、

9.99

亿元、

7.87

亿元、

7.75

亿元及

6.60

亿元。

弱市重避险 “低估”受捧

昨日， 申万一级行业指数涨

多跌少，资金却借震荡大举出逃。

其中，仅家电、商业贸易及房地产

等低估板块股获得资金一定程度

的净流入， 这说明资金防御的心

态较为浓厚， 且防御的品种更青

睐于抗跌的低估板块。

从个股的资金流向来看，优

质白马股更多遭受资金的青睐。

昨日，青岛海尔、四川长虹成为两

市资金流入额最大的两只股票，

单日净流入额分别为

3.96

亿元及

3.46

亿元，与此同时，苏宁云商、

美的集团、 九阳股份等白马股也

获得了数千万的资金流入；此外，

金地集团、招商证券、招商银行、

中信证券等蓝筹股资金净流入额

也居前。

分析人士表示， 弱市环境

下， 短期资金防御心态十分浓

厚；不过，从家电、地产等个股获

得关注来看，资金防御的准则一

方面在于绩优，另一方面在于低

估。 诸如青岛海尔、四川长虹这

类家电股大涨，一是基于稳定的

业绩预期，二是基于消息面的共

振，诸如国企改革预期以及外延

式并购预期等。

需要指出的是， 近来的热门

农业股以及防御首选医药股等，

却遭受了资金的大举出逃， 这表

明资金追高热点的意愿并不强，

因而热点板块也呈现出了 “游击

战”的特征。 短期来看，在中央经

济工作会议正式做出指引之前，

市场将延续防御的思路， 不排除

防御板块实现内部轮动的可能。
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