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注：

１

、本表所列

11

月

15

日的数据由有关基金管理公司计算，基金托管银行复核后提供。

２

、基金资产净值的计算为：按照基金所持有的股票的当日平均价计算。

３

、累计净值

＝

单位净值

＋

基金建立以来累计派息金额。

证券投资基金资产净值周报表

截止时间：

２０13

年

11

月

15

日 单位：人民币元

银行理财

业内人士揭秘P2P网贷潜规则

□本报实习记者 梅俊彦

投资门槛低、 保本平台兜底、

平均年化收益率在

12%

以上， 在网

上放贷似乎成为“屌丝”的尚佳投

资渠道。

但自

10

月以来， 已有超过

20

家

网贷平台面临提现危机， 其中一些

平台的借款余额超过

1

亿元，绝大多

数投资人面临着极可能丧失投资本

金的巨大风险。风险暴露以后，部分

平台的办公室被讨债的投资者打

砸。 这些现象给网贷投资者敲响了

警钟。

中国证券报记者调查发现，网

贷投资的风险在暴露之前往往很

难察觉。 业内人士建议，投资者需

警惕自融、拆标和超高收益三类风

险，尽量选择规模较大的网贷平台

进行投资。

难以规避的风险

所谓

P2P

网络借贷是指个体和

个体之间通过网络实现的直接借

贷，国内通常称其为“人人贷”。

P2P

借贷平台主要为

P2P

借贷双方提供

信息流通交互、 信息价值认定和其

他促进交易完成的服务， 不作为借

贷资金的债权债务方，但部分

P2P

借

贷平台事实上还提供资金的中间托

管结算服务。 据了解，

P2P

平台有线

上模式

(

完全通过网络

)

和线下模式

(

通过签订纸张合同完成

)

，目前国内

线下交易金额比较大， 线上交易则

比较少。

网贷之家总经理朱明春在接受

中国证券报记者采访时表示，近期面

临提现风险的平台有很多是因为“自

融自用”导致。

所谓“自融自用”，就是平台自己

发标融资，筹到的资金用于自己的项

目。 业内人士指出，该模式下风控形

同虚设，已经被列为网贷行业里风险

仅次于诈骗的行为。

按照正常的风控流程，网贷平台

一般会审核借款人的资质，包括要求

有抵押物、有银行授信、查看征信报

告、考察企业现金流等，层层审核通

过之后才会允许借款人发标。如果是

平台自融自用，自然不会有这些风控

体系，投资者的资金将处于极大的风

险当中。

据了解，由于网贷平台准入门槛

低，筹集资金快，很多面临资金困难

的企业跃跃欲试想通过成立网贷平

台给自己融资，今年倒闭的平台中就

有“网赢天下”等属于这类平台。

让投资者头痛的是，这类平台自

融自用的“标”几乎无法事先觉察。

“除非投资者亲自到借钱的企业考

察，不然通过网贷平台的信息难以知

晓真实标的。 ”一位业内人士对记者

表示。

值得注意的是， 业内人士指出

用类资金池模式运作的平台如果发

生自融，更难被察觉。 这类平台先把

自有资金借给借款人， 再将债权拆

分打包成理财计划销售给投资者。

这种模式下， 投资者不知道自己资

金的流向， 这也给自融行为形成了

一道屏障。

网贷之家总经理朱明春对记者

表示，如果想规避自融风险，建议投

资者选择规模较大、资金实力较强的

平台进行投资。

拆标风险有迹可循

近期出现提现危机的平台中，有

部分是因为“拆标”业务导致资金链

断裂。一位网贷平台负责人对记者表

示，拆标有迹可循，投资者可以对一

些现象提高警惕。

所谓“拆标”，是指长期借款标的

拆成短期，大额资金拆成小额，从而

造成了期限和金额的错配。例如某借

款人借款期限是

3

个月， 平台把债权

拆分成

3

份一个月的标， 分成三个月

卖给投资者。

据了解，“拆标” 业务在网贷行

业越来越普遍。 这种业务创新可以

降低投资周期、 增加投资者资金流

动性， 也可以提高同期限投资的收

益率， 不过较高的收益必然伴随着

较高风险。

“例如第一个月过去之后， 第二

个月的资金无法续上，这就会给平台

的资金链带来压力，实力不强的平台

可能会因此出现资金链危机。 ”上述

平台负责人说。

朱明春指出，虽然投资者不能够

100%

辨别出哪些标是拆分后的，但

是拆标是有迹可循的。 “如果一个平

台全是

1

个月的标， 那就有可能是拆

的标，因为按照常理应该是有很多期

限的贷款才对。 ”

业内人士提醒，拆标未必都会引

起平台资金链断裂，投资者对平台的

运营状况最好有准确的判断。

警惕高收益平台

网贷之家对

86

家平台的统计数据

显示， 目前网贷行业给投资者的收益

率普遍较高。 有几家平台的年化收益

率超过

50%

，收益率高于

24%

的平台有

约

40

家，低于

18%

的平台只有十来家。

朱明春指出，很多新平台由于要

吸引人气， 会给投资者很高的收益

率，实际上平台是处于贷款利率和投

资收益率“倒挂”的状况。网贷之家调

查显示， 只有给投资者的收益率在

18%

以下的平台才能盈利，收益率高

于

24%

的平台基本处于亏损状态。

人人聚财刘侠风撰文指出，倒闭

的平台天力贷给投资人的年华收益

率在

22%

以上， 另外还有

3%

至

7%

的

投标奖励。 收益率不超过

30%

的平台

运营

5

个月之后轰然坍塌， 可想而知

收益率高于

50%

的平台的风险。

据了解，新生平台经历了早期的

高收益阶段之后，必然之路是慢慢降

低收益率，实现正值的投资收益和贷

款利率利差， 例如今年红岭创投、人

人聚财等平台的收益率就处在下降

的通道当中。 在此过程中，部分平台

可能会因为无法成功降低收益率而

倒闭。 有网贷平台负责人认为，由于

目前高收益现象普遍，预计将来会有

60%

或者

70%

的平台濒临倒闭。

不过也有网贷人士指出，新平台

从成立到倒闭会有一定的周期，投资

者有望在这个周期内进行投资并获

得收益； 如果投资者希望获取高收

益，建议拿小部分资产投资到这类平

台即可，需要把风险控制在自己可以

承受的范围之内。

银行理财第三方网销碰壁

□本报记者 殷鹏

在基金业频繁 “触电” 的当

下， 银行理财产品却仍处于 “绝

缘”的状态。 “按照监管规定，银行

理财产品目前还不能在第三方网

站销售。 ”资深理财专家透露，“虽

然在第三方网站上也可以做风险

测试， 但是客户的身份验证却无

法进行。 如果银行在淘宝上卖产

品，则是违规行为。 ”理财师分析，

按照规定， 网银客户在网上银行

的操作，被视同为本人操作，因此

具有法律效力。 然而，一旦这个网

络平台转移到第三方网站， 银行

如何界定客户的身份就成了难

题。 由于银行无法确定在网上购

买理财产品的人是否为客户本

人，因此一旦后续出现纠纷，就无

法说清责任与风险。

在银行间市场资金紧张局面

并未得到根本性缓解的条件下，银

行为吸收资金，缓解资金紧平衡局

面， 纷纷推出高收益理财产品，不

仅股份制银行、 城商行身在其中，

连国有大行也加入阵营。 据统计，

银行理财预期收益率突破

5%

。 分

期限类型来看， 除小于

1

个月以内

期限理财产品平均预期收益率略

低于月末流动性紧张期间的收益

水平外，其他各期限类型理财产品

平均预期收益率均创全年新高。其

中， 投资期限小于

1

个月的理财产

品平均预期收益率为

4.19%

，较上

月下降

2.26

个基点； 投资期限为

1

至

3

个月的理财产品平均预期收益

率上升

5.51

个基点至

4.91%

；

3

至

6

个月期限理财产品平均预期收益

率为

5.14%

，上涨

3.55

个基点。

相较于今年年初外币理财产品

的量价齐跌， 外币理财产品的收益

率

10

月份出现跳涨， 有银行推出的

短期外币理财产品的预期年化收益

率甚至比调整前提高了两倍。 多位

业内人士和理财师发现， 除

QDII

产

品外， 商业银行外币理财资金的投

向主要在国内金融市场， 普通市民

根本无需刻意购汇。 一家国有银行

的理财分析师直言，“接近年底不少

银行都提高了理财产品的预期收益

率，在人民币升值的大背景下，挑选

到合适的人民币理财产品更划算。”

据金融界金融产品研究中心

统计， 本周理财产品预期收益率

整体上略有降低。 除

14

天、

1

月和

12

月以上的理财产品周均收益率

有所下降外， 其它期限理财产品

的周均收益率均有不同程度提

高。 从收益率分布来看， 各期限

预期收益率最高产品属股份制商

业银行、 城市商业银行和国有商

业银行。 其中，

14

天和

3

月期限预

期收益率最高的产品均被农业银

行发行的产品所占据。 徽商银行

的一款产品占据了

6

月同期限产

品预期收益率第一的位置， 而浙

商银行的一款

12

月的非保本浮动

收益产品以高达

6.25%

的预期收

益率居同期限产品的首位。

个人信用报告现“幽灵”卡

“驱魔”要分两类情况

□陈洋

近日，江苏、四川、重庆、北京、山东、辽宁、湖

南、广西、广东

9

个省市的本地居民可以在网上查

询到自己的个人信用卡报告（中国人民银行个人

征信信息服务平台

https://ipcrs.pbccrc.org.cn/

），不

少市民纷纷登录查询，很多人发现了一些自己不

知道的“幽灵”信用卡。

从未激活的信用卡现身

北京市民刘女士曾经为了帮助银行的朋友

完成任务办了张信用卡，因为这张信用卡的网点

距离刘女士家太远， 她怕麻烦就一直没有开通，

时间一久她甚至忘记自己还有这张信用卡。然而

最近她登录央行系统查询自己的信用报告时发

现，这张从没有激活过的信用卡竟然也在自己名

下，这会不会影响信用记录呢？

银率网分析师认为， 只要银行信用卡批卡

成功， 这张信用卡就会出现在信用卡持卡人的

个人信用报告中。

2009

年，银监会曾发布通知，

规定未经持卡人授权， 银行业金融机构在信用

卡激活前，不得扣收任何费用，因此，普通的信

用卡如果没有激活开通是不收取年费的， 也不

会影响个人信用记录。

银率网提醒信用卡持卡人，部分主题信用卡

或是信用卡本身材质特殊，在办理时信用卡规章

里会明确提到该信用卡办理后就会收取年费，不

管是否开通，而一旦持卡人在信用卡申请单上签

字，就相当于授权银行收取年费，因此，如果在办

理信用卡时不打算开卡使用，一定要搞清楚该信

用卡对年费收取的规定。

从未收到的信用卡现身

山东市民邹先生查询自己的信用报告时

吓了一跳，他发现了一张自己根本没收到过的

信用卡竟然记录在自己的信用报告中。原来去

年邹先生曾经在一位上门推销的信用卡办卡

员处填写过一张信用卡申请单，但是因为后来

一直没有收到过这张信用卡，他就以为信用卡

申请没成功，没想到这次查询信用报告时才发

现了这张“幽灵”信用卡。

银率网分析师认为， 银行在接到用户的信

用卡申请后，会根据申请人的条件进行审核，通

常来说，即使信用卡申请被拒，银行也会通过短

信或电话的方式通知申请人， 而不会 “无声无

息”。 虽然信用卡一般通过挂号信的方式寄出，

原则上必须本人签收， 但是部分小区的物业对

挂号信管理不严格， 会导致挂号信被冒领或是

遗失， 使得信用卡虽然发出了却并没有被申请

人拿到。

银率网提示持卡人，如果在查询自己的信用

报告时发现了这样的信用卡，一定要马上到银行

注销，以防被他人盗刷。

10

月房地产信托

平均预期收益率

9.32%

□李宝富

10

月共有

55

家信托公司参与信托产品发售，

累计发行信托产品

367

款，比

9

月增加

26%

，累计

募集规模

449.57

亿元，比

9

月增加

4.5%

。

产品发行数量超过

10

款的信托公司达到

11

家，其中

3

家信托产品发行数量超过

20

款，中

融信托

10

月发行产品数量最高，达到

53

款。 从

发行规模来看，

14

家公司募集规模超

10

亿元，

3

家公司募集规模超

20

亿元，其中募集规模最高

的是中融信托，

10

月发行

53

款产品， 累计募集

资金高达

73.6

亿元。

10

月房地产信托无论从发行数量还是募

集规模来看， 都占据整个市场份额的半壁江

山。 从规模比重层面分析，房地产信托占总规

模 的

55.1%

； 基 础 建 设 类 信 托 占 规 模 的

20.27%

；其次是工商企业类信托、证券类信托、

其他类信托、 金融类信托， 分别占总规模的

18.07%

、

3.65%

、

2.22%

、

0.68%

。

10

月新发信托产品的预期收益区间主要落在

8%

至

9%

（含）区间，占整个新发产品量的

41.33%

，

与往月并无差异；其次是

9%

至

10%

（含）区间，占整

个新发产品量的

37.33%

； 再次是

7%

至

8%

（含）区

间，占整个新发产品量的

8.67%

；接下来依次是

6%

至

7%

（含）区间， 占整个新发产品量的

8%

；

10%

至

11%

（含）区间，占整个新发产品量的

3.33%

；

5%

至

6%

（含）区间，占整个新发产品量的

1.33%

。

10

月预期收益率最高的信托产品是国民信

托的一款工商企业类信托，预期收益率高达

11%

。

10

月新发信托产品预期收益率较

9

月普遍

偏低。

10

月房地产信托平均预期收益率最高，

收益率为

9.32%

； 其次是金融类信托，

10

月平

均预期收益率为

8.9%

； 接下来依次是工商企

业信托，平均预期收益率为

8.79%

；基础建设

类信托，平均预期收益率为

8.77%

；证券类信

托，平均收益率为

8.04%

；其他类信托，平均预

期收益率为

7.84%

。

10

月新发信托产品期限主要集中在

12

个月、

18

个月、

24

个月、

36

个月， 产品数量分别为

44

款、

12

款、

96

款、

10

款。

10

月新发产品中， 信托期限为

12

个月的产

品，平均预期收益率为

8.44%

，比

9

月增加

0.1

个百

分点；

18

个月的产品平均预期收益率为

9.25%

，

比

9

月份增加

0.2

个百分点；

24

个月的产品平均预

期收益率为

9.23%

，与

9

月基本持平；

36

个月的产

品平均预期收益率为

9.37%

，与

9

月基本持平。

互联网金融瞄准小微商户

□学军

通过互联网金融抢食理财客户

的“包围圈”正在扩大，除个人客户

以外，小微企业也被纳入视野。银联

商务“天天富”互联网金融理财平台

于日前启动， 首期与光大保德信基

金合作， 为银联商务的特约商户的

流动资金提供现金管理和增值服

务。 不同于专注线上个人投资者的

货币基金产品，“天天富” 的客户群

主要面向近

230

万家商户。

很多商户是小微企业， 在日常

经营中会形成短期闲置资金， 这些

资金日均流入规模不大、 闲置周期

较短， 它们既想获得高于活期存款

的收益又无法承受较高风险， 同时

希望具有便捷的流动性。 针对这些

资金的特点，“天天富” 整合了货币

基金和基金网上直销系统高收益、

高流动性、 低风险、 操作便捷的特

性， 给予经营性短期闲置资金的理

财创新方案。 商户通过登录银联电

子支付运营的商户服务门户网站，

绑定基金产品， 即可实现企业流动

资金的智能理财。

据

Wind

数据显示，

2012

年光大

货币收益率达到

3.81%

，是银行活期

利率的

10.89

倍， 同时高于银行一年

期定存利率。 “天天富”的准入门槛

为

200

元，购买无需手续费，所获收

益也无需缴纳任何税目。 理财平台

的资金，由国有银行监管，使资金账

户安全得到保障。

业内人士指出， 在基金公司机

构客户的传统概念中， 主要包括保

险公司、证券公司、财务公司等大中

型机构， 对各类经营商户特别是中

小企业商户的覆盖较少。 而目前银

联商务体系内的合作商户已超过两

百万家， 是国内传统收单的第三方

支付机构龙头， 这为货币基金市场

开拓了庞大市场空间。

而对于银联商务来说， 互联网

金融理财平台是为其庞大的商户群

提供线上线下一体化服务的举措，

它不仅仅是收单业务的增值服务延

伸， 更是这个巨头在互联网金融服

务领域的布局， 未来还将会开放接

入其它基金、保险、信托、银行等机

构的理财产品， 为其合作商户提供

服务。

各期限预期收益率最高产品

期限

本周均收益率

（%）

区间

（%）

上周均收益率

（%）

区间

（%）

预期收益变动

（百分点）

７

天

３．４４ ２．５－４．８ ３．２７ ２．５－４．８ ０．１８

１４

天

３．３３ ３．１－３．５ ３．４１ ３－３．７ －０．０９

１

月

３．９８ ０．７－５．２ ４．５８ ３．６－５．２ －０．６０

３

月

４．８６ ０．５－７ ４．８３ ０．５－６．５ ０．０３

６

月

５．０８ ０．６５－６ ５．０７ ０．６５－５．９ ０．０１

１２

月

５．１１ ０．９－６．２５ ５．０６ ０．９２－６．２ ０．０６

１２

月以上

５．０７ １．１－７ ５．４０ ２．２－７ －０．３３

期限 预期收益率％ 产品名称 发行机构 投资方式

７

天

４．８

组合类 （和盈计划）（滚动型）

２０１２

年

１

期人

民币理财产品 （认购期：

２０１３

年

１１

月

１１

日

－

１１

月

１２

日）

平安银行 非保本浮动

１４

天

３．５

“金钥匙·本利丰”定向（

ＢＦＤＧ２０１３３６８

）人

民币理财产品

农业银行 保本固定

１

月

５．２

平安财富

－

和盈资产管理类

２０１３

年

６５０

期人

民币理财产品（理财夜市）

平安银行 非保本浮动

３

月

７

“金钥匙·如意组合”

２０１３

年第

６

期看跌沪深

３００

指数人民币理财产品

农业银行 非保本浮动

６

月

６

智慧理财 “创赢” 组合投资类理财产品

１３０２７６

（

Ｈ

股上市感恩系列之二）（代码：

ＰＣ１３０２７６００

）

徽商银行 非保本浮动

１２

月

６．２５

涌金资产池

２０１３

年第

２６

期人民币理财产品

（

Ｂ

款）

浙商银行 非保本浮动

１２

月以上

７

广发银行 “欢欣股舞” 人民币理财计划

（

２０１３

年第四十八期）

广发银行 保本浮动

基金代码 基金名称 单位净值 累计净值 基金资产净值

１８４６８９

基金普惠

０．９３４４ ３．８０２４ １

，

８６８

，

８７８

，

０４６．０４

５００００２

嘉实泰和封闭

１．３１２３ ２

，

６２４

，

５６７

，

８５９．６４

１８４６９０

基金同益

０．９５９０ ４．２７３０ １

，

９１７

，

９０１

，

４７４．４８

１８４６９１

基金景宏

０．９１８１ ３．７２３１ １

，

８３６

，

２９１

，

００９．３２

５００００５

基金汉盛

１．２２７９ １．２２７９ ２

，

４５５

，

８４６

，

９７１．２１

５００００９

华安安顺封闭

１．１２９２ ３

，

３８７

，

５２３

，

７４５．５６

１８４６９２

基金裕隆

０．９０５０ ４．２２１０ ２

，

７１４

，

９２０

，

０６３．５０

１８４６９３

基金普丰

０．８２５５ ２．９１１９ ２

，

４７６

，

４０９

，

１７１．０６

５０００１８

华夏兴和封闭

０．９７１７ ３．４０４７ ２

，

９１４

，

９９３

，

１８０．６５

１８４６９８

基金天元

０．９４１７ ２

，

８２５

，

０３１

，

８８３．５１

５０００１１

国泰金鑫封闭

１．３８４８ ３．３６１８ ４

，

１５４

，

４２６

，

４５１．８６

１８４６９９

基金同盛

１．０９３０ ３．２５５５ ３

，

２７９

，

１２６

，

５７７．２０

１８４７０１

基金景福

０．９５８７ ２．９４２７ ２

，

８７６

，

１９４

，

４５５．６７

５０００１５

基金汉兴

１．００１０ １．００１０ ３

，

００２

，

８７６

，

９６２．６６

５０００３８

通乾基金

１．１０２６ ３．４１５６ ２

，

２０５

，

１０２

，

５４９．１０

１８４７２８

基金鸿阳

０．７６７０ ２．３３８５ １

，

５３３

，

９２３

，

７０４．８５

５０００５６

易方达科瑞封闭

１．０７４８ ３

，

２２４

，

４８２

，

８１８．７０

１８４７２１

嘉实丰和价值封闭

１．０４７８ ３

，

１４３

，

４１８

，

２０２．３９

１８４７２２

长城久嘉封闭

０．８７４１ １

，

７４８

，

１８７

，

５０２．４１

５０００５８

银河银丰封闭

０．９１３０ ３．２７１０ ２

，

７３８

，

０８３

，

５９８．７９


