
乐视网

拟进行重大资产重组

10

月前披露预案

乐视网公告， 公司确定拟

披露的重大事项为重大资产重

组。公司计划于

2013

年

10

月

8

日

前按照要求披露本次重大资产

重组预案或报告书。

公告称，逾期未能披露重大

资产重组预案或报告书的，公司

将根据重组推进情况确定是否

向交易所申请延期复牌。 如果

公司未提出延期复牌申请或延

期复牌申请未获同意的， 公司

股票将于

2013

年

10

月

8

日恢复

交易，并自复牌之日起三个月内

不再筹划重大资产重组事项。

此前因拟披露重大事项，

乐视网股票已于

2013

年

8

月

27

日开市起停牌。停牌期间，乐视

网宣布同国美电器签订

10

万台

乐视

TV

超级电视采购合同。 另

据公司公告， 股东贾跃芳

3971

万股股份于

8

月

27

日办理了解

除质押登记手续， 恐同此次重

组有关。 （王锦）

远东股份再遭减持

东方资产管理逢高套现

□

本报记者 王锦

在股价连续走出多个涨停板之后，远

东股份的股东们纷纷开始减持套现，中国

东方资产管理公司也加入减持行列。

远东股份

9

月

2

日晚间发布公告称，

公司股东中国东方资产管理公司自

8

月

19

日至

8

月

29

日通过集中竞价交易系统

减持公司股份

198

万股， 占公司总股本

的

1.00%

。

自

2009

年

1

月

15

日

-2013

年

8

月

29

日期

间， 东方资产管理通过集中竞价交易系统

累计减持公司股份

323

万股，占公司总股本

的

1.63%

。 本次减持之后，东方资产仍持有

公司股份

818.56

万股， 占公司总股本的

4.12%

， 不再是持有公司

5%

以上股份的股

东。 东方资产管理公司此前为远东股份的

第三大股东。

在当日披露的简式权益报告书中，东

方资产管理表示，减持的目的是为获取投

资收益，目前没有明确计划在未来的

12

个

月内是否增持或减持远东股份。

值得注意的是， 远东股份自

8

月

19

日

起连续走出七个涨停板， 自

8

月

19

日至

29

日股价涨幅高达

110%

；

30

日起，远东股份

的股价则接连出现下探，东方资产此次减

持节奏可谓相当“精准”。

远东股份此番大幅上涨缘于公司

8

月

17

日披露的重组方案，公司拟向

17

名自然

人发行股份，购买后者合计持有的华夏视

觉、汉华易美

100%

股权，变身互联网文化

创意企业。

在此之前，已经有深圳市君利得商贸

有限公司于

2013

年

8

月

20

日至

8

月

22

日通

过大宗交易系统累计减持远东股份

993.75

万股，占公司总股本的

5%

。

赤峰黄金收购五龙金矿获批

□

本报记者 王小伟

赤峰黄金发布公告，公司重

大资产重组事项获得中国证监

会审核通过。 这表明公司因金价

下跌导致拟收购资产缩水而备

受市场质疑的收购行为将继续

向前推进。

公司表示，于

2013

年

8

月

30

日

收到中国证监会 《关于核准赤峰

吉隆黄金矿业股份有限公司重大

资产重组方案的批复》，中国证监

会核准公司本次重组方案。 该批

复自下发之日起

12

个月内有效。

今年

4

月

26

日，赤峰黄金发布

《重大资产购买报告书》等系列重

大资产收购文件， 拟以现金方式

购买中和实业持有的五龙金矿

100.00%

的股权。截至评估基准日

2013

年

3

月

31

日，五龙黄金经审计

后账面净资产合计为

356.39

万元，

评估值为

62595.92

万元，评估增值

额为

62239.53

万元， 增值率为

17463.88%

。如此高的增值率引起

不少投资者质疑。

质疑并非到此为止。

2013

年

4

月以来， 黄金价格出现一波持续

下跌。赤峰黄金

7

月

26

日晚间公告

称， 公司拟收购的五龙金矿的市

场价格已低于矿权评估所依据的

评估基准日前

12

个月的交易均

价， 如果黄金产品维持在

2013

年

度

6

月份的价格水平， 估值方面，

不管是收益法还是资产基础法，

五龙黄金的评估值均出现减少，

比原评估值分别减少

1.79

亿元和

2.41

亿元， 减幅分别为

29.78%

和

38.49%

。同时，五龙黄金

2013

年全

年预计净利润将由

119.92

万元变

为亏损

1298.44

万元，

2014

年全年

预计净利润将由盈利

5334.75

万

元变为盈利

2362.17

万元。

名称 被减持数量（万股）

减持部分参考

市值（万元）

被减持次数

碧水源

２００１．６５ ９７２０５．８０ １３

华谊兄弟

２２３８．３６ ７９１５０．９１ １０

智飞生物

２０４３．７５ ７７７８９．７７ ４

掌趣科技

１００２．１６ ５４２２６．５６ ７

银邦股份

１８６８．９５ ５３８７６．０８ ７

聚飞光电

２９３６．４５ ５２２６５．６７ １０

天壕节能

４１６１．４０ ４７２８５．８６ ２１

盛运股份

１４００．００ ４６７３８．４３ ６

朗源股份

１０１５０．００ ４５２９５．９４ ６

特锐德

３０３３．９８ ３７６９１．６０ ８

南都电源

４３３９．７０ ３６０３７．２７ ８

三六五网

６２０．９３ ３５１２７．５３ ７

华平股份

１１８５．０９ ３３２４２．４５ １０

数码视讯

１６９０．１６ ３２６４６．４７ １６

光韵达

２０２９．１６ ３１７１３．８１ ８

部分创业板公司年内减持情况一览

数据来源：
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通信设备投资逆势增长

多公司预计下半年业绩反转

□

本报记者 王荣

三大运营商上半年资本开支

不达预期， 但不影响通信设备投

资高增长。工信部近日公布的

1-7

月电子信息产业固定资产投资情

况显示， 通信设备行业完成投资

466

亿元，同比增长

42.5%

，高于去

年同期

10.2

个百分点。

多位券商分析师指出， 考虑

到

2013

年上半年较低的资本开支

完成情况， 这意味着

2013

年下半

年无线网络、 传输网等投资增速

将明显提升， 尤其是随着中移动

TD-LTE

招标的结束， 后续

LTE

相

关投资将迎来加速释放。

投资逆势增长

三大电信运营商

2013

年中报

披露数据显示，上半年三上市公司

资本支出共计

1116.62

亿元， 占其

年初预算总额的比例为

32.53%

。按

照上市公司资本开支口径，

2013

年

上半年已执行资本开支相比

2012

年同期出现

14.49%

的下降。即使考

虑非上市公司投资，

2013

年上半年

三大电信运营商投资同比下滑比

例也在

10%

左右。

三大运营商整体资本开支下

滑， 但通信设备投资完成情况却呈

现出完全不一样的局面， 工信部统

计显示，上半年，通信设备行业完成

投资

394

亿元，同比增长

46%

，高于

去年同期

17

个百分点。

7

月份虽有回

落，但整体上延续了上半年的增势。

关于两项数据出现的反差，

业内人士指出， 可能是工信部统

计的口径有所不同。

上半年通信设备上市公司的

业绩也显示，投资并未拉动业绩。上

半年，

59

家电信设备公司营收总额

下降了

1.46%

，净利润下滑了

1.66%

。

以通信设备龙头中兴通讯为

例，公司依靠出售资产在上半年扭

亏为盈，但其整体营收仍较去年同

期下滑

11.88%

至

375.76

亿元。该公

司解释称，今年上半年，全球运营

商设备投资趋于理性， 国内

GSM

、

UMTS

产品以及国内外

GSM

手机、

数据卡营业收入均出现下降。

分析人士也指出， 上半年中

国移动

4G

投资尚未大规模启动，

而因

4G

发牌在即， 中国联通和中

国电信也相继减少了

2G/3G

网络

优化方面的资本开支。

业绩拐点已现

虽然上半年电信设备公司的

业绩表现欠佳， 但是对于三季度

乃至整个下半年却十分乐观。

中兴通讯预计，前三季度净利

润约

50000

万元

-75000

万元

,

增长

129.40%-144.11%

。 另外，

28

家预

告前三季度业绩的通信设备公司

中，有

15

家预计业绩将出现增长。

上述公司对前景的预期中包

含了三大运营商下半年将加大

资本开支的因素。

6

月下旬，中移

动启动

20.7

万

LTE

基站的招标；

8

月下旬， 中国移动初步确定

TD-

LTE

一期招标各供应商的份额：

华为与中兴份额相同，均占

26%

；

爱立信与上海贝尔、诺基亚西门

子份额相同， 均占

11%

； 大唐占

9%

；普天、新邮通与烽火份额相

同，均占

2%

。

另据中移动计划，准备在

9

月

开始新一轮的

LTE

终端集采，集采

规模或超前次。二季度时，中移动

采购规模约为

20

万部终端， 包括

约

15

万部的

MiFi

、约

3

万部的数据

卡、约

2

万部的

CPE

以及约

6500

部

手机。

由于

4G

牌照发放时点临近，

中国电信也拟开建

4G

网络。 有业

内人士介绍，自

7

月份以来，无线

射频器件、光模块、无线配套设备

等相关器件及配套设备厂商需求

大幅增长。

长江证券的行业分析师指

出，考虑到上半年较低的资本开

支完成情况，这意味着下半年无

线网络、传输网等投资增速将明

显提升。 尤其需要指出，随着中

移动

LTE

招标的结束， 后续

LTE

相关投资将迎来加速释放。

招商银行已经于

2013

年

7

月

23

日发

布

A

股配股获批的公告， 并于

8

月

23

日刊

登

A

股配股发行公告，正式拉开了其

A+H

两地配股融资的序幕。 本次配股是在有

关部门对非系统重要性银行的资本充足

率和核心资本充足率的新要求下招商银

行具有前瞻性战略眼光的举措。 招行目

前资本充足率和核心资本充足率相对偏

低，面临补充压力，而本次配股正是招行

用来补足资本金，并连同其“二次转型”

策略等进一步助力其持续健康发展的强

心剂。 而目前银行股估值正处于低谷，加

上配股的折扣， 更是对现有股东一个不

折不扣的优惠， 使他们有机会以较低的

成本分享招行未来的成长收益。

目前中国经济增速相对放缓， 银行

业的监管愈发严格，流动性相对缺乏，对

资本充足率的要求也相应提高。 招行此

轮资本补充正是结合大环境的要求与自

身发展的需要做出的积极回应。 而以配

股的方式进行融资更是审时度势之后的

决定， 预计能够帮助招行继续提升业务

竞争力，深入完成“二次转型”，提升“两

小”业务发展速度，完善管理结构及业务

模式，助力其长远发展，并更好地适应金

融改革对于银行业稳健经营的发展要

求。 而配股的形式自身既可有效避免对

现有股东利益的摊薄， 又能给予现有股

东相对公平的认购机会， 使他们有机会

共享低位买入的好处， 实乃补足资本的

最佳方案。

招商银行是国内零售银行业的领头

羊，着力发展

"

两小

"

业务和中间业务，而

"

二次转型

"

的稳步推进将持续提高招行的

资本使用效率。 招行致力于改变过去依

靠规模增长和资本投入的外延粗放型经

营模式，走上内涵集约化经营的道路，从

而最大限度地节约资本与费用， 达到保

持公司业绩快速增长的目的。 招行的成

本收入比始终维持低位， 而权益资本回

报率处于较高水平。 配股融资的实施将

使招行的资本储备更加雄厚， 其强劲的

由内生资本转化为效益的能力将进一步

帮助提升股东回报。 而招行率先采取配

股的方式充实资本实乃高瞻远瞩的举

措，为其深入发展“两小”业务和开展“二

次转型”保驾护航，具有战略性价值，有

利于其在竞争日趋激烈的中国银行业中

占据先机，夯实可持续发展的基础。

当下银行业估值水平正接近历史记

录新低， 这无疑给投资者提供了一个绝

佳的认购机会。而此轮招行

A+H

两地配股

无论是

A

股股东还是

H

股股东都将获得优

先以低于交易价一定折扣的配股发行价

申购招行

A/H

股票。 招行股价现在交易在

1

倍

2013

年市净率左右，再在此价格上打

一折扣，价格之优惠史无前例。 而如果现

有股东不认购，则不但会被摊薄持股，还

要在其它没有放弃认购的股东以历史低

位认购招行股票的情况下而被摊薄。 权

衡利弊，作为股东，放弃此优先认购权实

在可惜。 如果是

H

股股东，还有权利提交

额外认购申请， 申请认购原本分配额以

外的配股权，以历史低价增持招行

H

股股

票。 同时，在

Ｈ

股方面，如果不是现有股

东， 也可以通过买入市场上将交易的配

股权

(Nil Paid Rights)

来获得以折扣与

交易价的配股发行价买入招行

H

股配股

的机会。

虽然宏观经济及监管存在一定的

不确定性， 但对银行业的盈利影响有

限。 在较低的估值水平买入招行股份，

在长期能给予投资者分享招行高盈利

与高分红的权利。 无论是从交易投入

成本及未来可能的收益来看， 参与招

行本轮配股都是投资者一个十分明智

的决定。 而对招行自身而言，本轮配股

也是奠定其长期优势所不可或缺的一

环，将推动它在以“二次转型”为导向

的内涵集约化经营道路上越走越远，

越走越好。 “雄关漫道真如铁，而今迈

步从头越”，本轮配股是招商银行与投

资者共同的契机， 二者必将能达成双

赢！ （李静）

—企业形象—

未雨先绸缪 配股保增长
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减持洪峰平稳通过 产业资本年内套现919亿

9

月以后解禁潮趋于平静

□

本报记者 于萍

伴随着创业板指数不断攀升，以创

业板为首的减持大军正日趋活跃。

Wind

数据显示， 年内已有

883

家公司遭遇减

持，累计减持规模达到

81.12

亿股，市值

高达

919.28

亿元。 虽然同期也有增持发

生，但净减持规模仍达到

711.49

亿元。

“两板”减持汹涌

今年以来产业资本减持势头猛

烈，

5

、

6

、

7

月减持规模均在百亿元以

上，

8

月由于适逢中报披露的窗口期，

减持规模略有下降， 但仍然达到

83.75

亿元。

产业资本通常是指投资在上市公

司和非上市公司生产部门的资本，所

有者一般是公司前几大股东、 其他中

小股东以及公司管理层等。

统计显示， 在今年以来的产业资

本减持的案例中，仅有不到

900

笔是针

对沪、深主板公司的减持，而针对中小

板和创业板公司的减持占比则超过八

成以上。 由此可见，随着中小板及创业

板指数走高， 产业资本的减持意愿明

显回升。

Wind

数据显示， 中小板公司海康

威视在年内已遭股东减持

18

笔， 涉及

市值达到

49.19

亿元。 金螳螂也遭到股

东

17

笔减持， 变动部分的参考市值达

到

34.08

亿元。 荣盛发展股东在年内更

是频繁减持达到

51

笔， 减持部分的参

考市值约为

16.25

亿元。

尽管与主板公司相比， 创业板公

司市值和盈利规模相对较小， 但是年

内创业板的减持规模却十分显著。 据

统计，年内有

250

家创业板公司遭到股

东减持，减持金额达

222.16

亿元。 碧水

源、华谊兄弟、智飞生物等

6

家创业板

公司被减持的规模都在

5

亿元以上。

按照证监会行业划分， 今年以来

房地产开发、电子元器件、其他电子设

备、 计算机应用服务业等成为减持的

高发板块。 其中，地产公司累计遭到减

持

107.5

亿元。相比之下，银行、渔业、家

具制造业、 租赁服务业等行业被减持

的规模尚未过亿元。

值得注意的是，在产业资本减持操

作中， 有

1268

笔是通过大宗交易完成

的，减持市值为

49.27

亿元。 目前，沪、深

交易所均鼓励上市公司通过大宗交易

进行股份转让，这样可以降低股东减持

对二级市场股价的直接冲击，对普通投

资者利益能起到一定保护作用。

减持套现收益多

凭借着大幅减持， 产业资本分享

到了股市带来的财富效应。 同时，一些

上市公司也凭借减持套现为业绩 “添

光增色”。

作为创业板明星股之一，自今年

4

月开始， 华谊兄弟股价演绎了连续上

攻行情。 此后， 公司重要股东连番减

持， 但都未能影响公司股票的牛市行

情。 统计显示，

4-8

月期间，公司控股

股东王忠军及兄弟王忠磊分别完成了

四次减持， 公司董事即阿里巴巴集团

董事局主席马云也于

6

月

3

日以

30.32

元的均价减持

308.87

万股， 占总股本

的

0.51%

。 此外，公司高管及相关人员

也进行了多次减持。

通常情况下，股东大量减持后，往

往会对公司股价形成一定压力。 不过，

从华谊兄弟的股价走势上看， 尽管遭

遇股东连续减持， 但公司股价却丝毫

未受影响。 可以说， 公司业绩大幅增

长、所属概念受到市场青睐、行业得到

国家扶持等因素， 奠定了公司股价维

持坚挺的基础。

与此同时，华谊兄弟对于资本运作

的精通也成为上市公司炒股的典型。今

年以来，华谊兄弟已连续多次减持掌趣

科技。 作为手游概念的代表，掌趣科技

股价自

4

月以来迅速上攻，并在

5

月

21

日

达到

77.11

元的高点。 尽管公司因筹划

重大事项自

7

月

17

日起停牌， 但此后申

银万国、银河证券、民生证券等券商仍

然纷纷给出了推荐及增持的评级。

5

月

13

日，华谊兄弟持有的掌趣科

技

15.73%

股份全部解禁， 公司当日便

通过大宗交易以

55

元和

58

元的价格出

售

350

万股和

160

万股， 合计占掌趣科

技总股本的

3.12%

。

6

月

17

日公司再度

以

31

元的均价通过大宗交易出售掌趣

科技

300

万股。 正是由于抛售掌趣科技

股票套现， 华谊兄弟上半年投资收益

达到

3.31

亿元，同比增长了

497.72%

。

荣信股份也在年内累计减持恒顺

电气

1610

万股， 预计扣除所得税费用

后净利润为

7940.83

万元，已占荣信股

份

2012

年度经审计净利润的

68.86%

。

此外， 康恩贝也在年内多次减持佐力

药业持股。

解禁潮渐趋平静

Wind

数据显示，

2013

年两市共迎

来

4410.72

亿股解禁， 这一规模已经超

过前两年的总和。特别是今年

7

月，解禁

规模达到

2690.42

亿股， 占据全年过半

比重。

不过，

9

月以后， 解禁规模开始出

现下滑， 解禁潮已趋于平静。 根据统

计，

9

月将有

208.19

万股迎来解禁。

10

月、

11

月更是下降到

130

万股以下，

12

月仅反弹到

177.52

万股。 这意味着，未

来两市所面临的解禁压力并不大。

从解禁规模上看，

9

月底宁波港首

发原股东配售股将迎来解禁， 数量共

97.2

亿股， 占公司总股本的

70%

以上。

此外，洛阳钼业、中南传媒、荣盛石化

等公司年底首发原股东解禁规模也在

10

亿股以上。

创业板公司中，华策影视、宝利沥

青、汇川技术、智飞生物等公司也将陆

续迎来首发原股东限售股解禁。 其中，

华策影视解禁规模为

3.55

亿股，公司年

内股价走势十分强劲。

业内人士指出， 年内解禁潮峰已

过， 一定程度上缓解了大小非集中减

持对市场的压力。 随着大小非减持情

况增多，投资者需要正视这种现象。虽

然不能简单将大小非减持与公司业绩

挂钩， 但是当上市公司业绩表现不佳

时，产业资本更有高位套现的冲动。

切入乳业加工领域

新农开发定增募资5.9亿元

□

本报记者 王小伟

自

8

月

10

日起停牌的新农开发

2

日晚间发布非公开发行股票预

案，公司拟以

4.82

元

/

股的价格非公

开发行不超过

1.2

亿股， 募集资金

总额不超过

5.9

亿元， 扣除发行费

用后将投入乳业综合加工基地建

设项目、 乳品市场网络建设项目、

种业技术中心及配套建设项目、甘

草系列产品加工生产线建设项目

以及补充流动资金。本次非公开发

行不会导致控股股东发生变化。

新农开发表示， 公司所处农

业行业为国家大力扶持、 支持的

重点行业， 是国民经济的基础产

业，而新农开发自成立以来，一直

把农副产品及乳畜产品深加工做

为公司核心发展方向， 促使公司

向农业产业化迈进。 公司本次非

公开发行的募集资金将用于进一

步完善产业链条，扩大生产规模，

满足现有客户对优质、 安全农副

产品及乳畜产品等的需求， 提高

公司的市场份额， 巩固公司在疆

内行业的领先地位， 并且提高公

司的盈利水平。

实际上， 新农开发虽然主营

种植， 但近来在多元化道路上迈

步较快。 根据公司

8

月

30

日发布的

中报， 公司上半年实现净利润

1017.83

万元，同比扭亏为盈。公司

表示， 报告期内利润增长的主要

原因系塔河种业经营盈利所致。

与上年相比， 公司报告期内主要

利润来源的构成发生了变化，业

绩增长点主要来源于种业。 公司

上年收益以农业收益为主， 农业

收入占总收入的

56.9%

，而今年上

半年农业收入只占总收入的

3.7%

， 新增种业的收入占总收入

的

22.66%

。 主要原因是公司三个

农场

2012

年末完成资产处置，主

营业务随资产处置转变， 塔河种

业进入公司， 使公司主营业务不

仅有良种培育的农业种植， 还增

加了种子加工及销售。

值得注意的是， 近来新疆涉

足乳业的上市公司逐步增多。 此

前，新疆天宏曾发布公告表示，为

有效解决公司的持续经营问题，

公司于今年

4

月启动了重大资产

重组方案， 拟将公司拥有的全部

资产及负债置换公司控股股东农

十二师国资公司持有的新疆天润

生物科技股份有限公司 （天润科

技）

89.22%

的股权，从而转身进入

乳品行业。

部分创业板公司股东年内减持情况一览

名称 被减持数量(万股) 减持部分参考市值(万元) 被减持次数

窗口期刚过

易联众控股股东减持套现1.3亿

□

本报记者 王锦

刚刚度过半年报窗口期，易联众控股

股东古培坚便迫不及待地开始实施其减

持计划。

9

月

2

日晚间，易联众公告，控股股

东古培坚于

9

月

2

日通过大宗交易减持公

司无限售条件流通股股份

850

万股， 占公

司总股本的

4.94%

。

通过大宗交易信息可知，易联众通

过大宗交易成交的

850

万股， 成交价为

15.5

元， 较

9

月

2

日的收盘价

17.55

元折

价

11.68%

。 古培坚此番减持约套现

1.3

亿元。

上述减持后， 古培坚持有公司股份

5278

万股，占公司总股本的

30.69%

，仍为

公司控股股东。 根据易联众此前公告，古

培坚承诺自

2013

年

8

月

29

日起连续

6

个月

内通过证券交易系统出售持有的公司股

份不超过

1532

万股，即不超过公司总股份

的

8.91%

。 古培坚的减持目的是个人投资

新项目和理财需要。

易联众于

2010

年

7

月

28

日登陆创业

板， 古培坚所持有的限售股于今年

7

月

29

日起解除限售。

今年以来， 易联众股价涨幅超过

86%

，自去年

11

月份至今，股价涨幅则高

达

110%

。 同股价翻番相比，公司业绩则

出现下滑。 易联众半年报显示，上半年

实现营收

1.1

亿元，同比下降

10.54%

；净

利润

1555.5

万元， 同比下滑

46.81%

，公

司解释是正拓展的项目推迟致销售规

模下降。


