
产品简称 投资顾问简称 成立日期 净值日期

中信三年

评级

设立以来

收益率

（％）

今年以来

最近一个

月收益率

（％）

最近三年

收益率

（％）

百分比

排名

年化收益

率（％）

百分比

排名

中融信托·宏石

１

号 昶钰投资

２００９－２－２６ ２０１３－７－３１ ★★★★★ ９６．５９ ３６．９８ ４％ ９．１１ １６．６４ １％

外贸信托·招商精选 招商证券（总）

２００７－１２－１２ ２０１３－７－３１ ★★★★★ ６．４４ ３６．３２ ４％ １５．５３ １３．３３ ４％

华润信托·民森

Ｂ

号 民森投资

２００７－６－２５ ２０１３－７－２５ ★★★★★ １０４．０７ ３５．５３ ４％ ７．３４ １５．４１ ２％

华润信托·民森

Ａ

号 民森投资

２００７－６－２５ ２０１３－７－２５ ★★★★★ １１０．３３ ３０．７１ ７％ ６．４７ １４．７５ ３％

中融信托·世诚扬子

２

号世博主题 世诚投资

２００８－４－１８ ２０１３－７－３１ ★★★★★ ７６．３８ ２９．４９ ７％ ３．７７ １４．０２ ３％

华润信托·民森

Ｆ

号 民森投资

２００９－８－１７ ２０１３－７－３１ ★★★★★ ３６．１５ ２８．８７ ８％ ６．８５ １４．９２ ２％

华润信托·民森

Ｇ

号 民森投资

２００９－８－１７ ２０１３－７－３１ ★★★★★ ２９．５９ ２４．９５ １０％ ７．２５ １３．６８ ４％

中融信托·麦尔斯通

３

期 麦尔斯通

２００９－３－１９ ２０１３－７－１５ ★★★★★ ７６．９３ １８．９１ １８％ ０．１２ ９．８９ ７％

外贸信托·大成基金灵活配置 大成基金

２００７－１２－１０ ２０１３－７－３１ ★★★★★ ７１．２９ １６．６０ ２３％ １．０７ １５．４３ ２％

中信信托·精熙

１

期 精熙投资

２００９－２－２３ ２０１３－７－３１ ★★★★★ ２０５．４７ １６．２１ ２４％ ５．７２ １５．６７ ２％

中融信托·麦尔斯通

１

期 麦尔斯通

２００８－７－１７ ２０１３－７－１５ ★★★★★ ９０．０５ １５．４５ ２７％ －０．４４ ８．７７ ８％

外贸信托·大成基金灵活配置

２

期 大成基金

２００８－２－５ ２０１３－７－３１ ★★★★★ ８２．１７ １２．９２ ３３％ １．００ １４．１５ ３％

西部信托·朱雀

８

期 朱雀投资

２００９－５－２９ ２０１３－８－２ ★★★★★ ４６．６６ １１．５７ ３７％ ２．９２ ７．５４ １０％

华润信托·展博

１

期 展博投资

２００９－６－１５ ２０１３－７－３１ ★★★★★ １４２．６５ ９．５５ ４２％ －０．５０ １８．７６ １％

山东信托·泽熙

２

期 泽熙合伙

２０１０－６－１１ ２０１３－８－２ ★★★★★ ５８．０３ ８．２０ ４６％ ３．６２ １２．７４ ５％

中信信托·星石

８

期 星石投资

２００９－１－２１ ２０１３－７－１９ ★★★★★ ３２．３０ ６．３２ ５５％ １．３９ ２．７２ ４３％

华润信托·星石

５

期 星石投资

２００８－４－２８ ２０１３－７－１９ ★★★★★ ４３．１９ ６．０６ ５５％ １．３７ ２．９１ ３９％

华润信托·星石

１

期 星石投资

２００７－７－３０ ２０１３－７－１９ ★★★★★ ６５．６５ ５．７７ ５６％ １．３６ ２．８２ ４１％

华润信托·星石

２

期 星石投资

２００７－７－３０ ２０１３－７－１９ ★★★★★ ６５．５８ ５．７６ ５６％ １．３６ ２．７８ ４２％

华润信托·星石

７

期 星石投资

２００８－８－１８ ２０１３－７－１９ ★★★★★ ４０．８１ ５．７１ ５６％ １．３８ ２．７９ ４２％

■

热点直击

信息服务股成就私募“高富帅”

□本报记者 曹乘瑜

随着

2013

年中报陆续披

露， 私募投资路线图逐渐浮出

水面。金牛理财网数据显示，截

至

8

月

22

日， 在已披露中报的

1400

多只个股中，有约

270

只出

现了私募踪迹， 其中埋伏在信

息服务领域的私募， 在大盘开

始调整的

6

月份以来收获颇丰，

捷顺科技、 三五互联等私募独

门的个股涨幅均在

40%-90%

。

涨幅较高的牛股身后， 隐藏着

的投顾身份均较为神秘。 相

反，业内闻名的私募，如王亚伟

的昀沣投资、 徐翔的泽熙投资

和赵军的淡水泉投资等持股风

格截然不同。

潜伏信息服务股

自进入

6

月以来， 截至

8

月

22

日，上证指数下跌

10%

。 根据

金牛理财网对已公布的中报数

据统计，出现私募踪迹的

270

只

个股中， 涨幅超过

40%

的有

15

只，而其中有

9

只是信息服务类

股票， 例如东方财富、 太极股

份、拓维信息、三五互联等。 其

中三五互联和东方财富今年以

来的涨幅已经超过

250%

，可谓

是信息服务领域的“高富帅”。

Wind

数据显示， 三五互联

为“长安信托·长安投资

[229]

号”

独门持有，该股在一季度尚有基

金进驻前十大流通股东，二季度

仅剩长安投资

[229]

号。 自

6

月以

来股价涨幅已经达到

88%

，估计

让退出的公募基金后悔莫及。

除此之外，“平安财富·睿

富六号” 持有的太极股份同期

上涨近

70%

，“华润深国投·福

麟

1

号”持有的东方财富同期上

涨近

60%

。 “华润深国投·慧创

36

号” 持有的深圳华强同期上

涨近

60%

。 “西部信托·稳健人

生系列伞形结构化

1

期”和龙鼎

资本的“龙鼎

2

号”所持有的拓

维信息同期涨幅为

52%

。

分析人士认为， 这主要是

因为

6

月以来，相关概念不断被

热炒。 天弘基金与支付宝合作

推出的余额宝， 点燃了电商革

命的火把。

8

月

16

日，国务院日

前印发 《关于促进信息消费扩

大内需的若干意见》， 提出到

2015

年，信息消费规模超过

3.2

万亿元，年均增长

20%

以上，带

动相关行业新增产出超过

1.2

万亿元， 其中基于互联网的新

型信息消费规模达到

2.4

万亿

元，年均增长

30%

以上。 基于电

子商务、 云计算等信息平台的

消费快速增长， 电子商务交易

额超过

18

万亿元， 网络零售交

易额突破

3

万亿元。

牛股背后的神秘投顾

数据显示， 多只牛股背后

隐藏着的投资顾问身份神秘。

除了信息领域的三五互联，出

现私募产品踪迹、 且涨幅近

90%

的股份还有

LED

龙头股利

亚德。

Wind

数据显示，被“华润

深国投·润金

2

号集合资金信托

计划”持股的利亚德，自

6

月以

来上涨近

90%

，

7

月

30

日至

8

月

2

日， 该股连拉

4

个涨停。 据了

解，利亚德为

LED

龙头股。

7

月

25

日，利亚德发布全球最大

288

吋高清

LED

电视及

144

吋和

110

吋标准化电视， 以及

1.2mm

间

距

LED

显示面板两类新产品。

不过，“润金

2

号”背后的私

募极为神秘。 中国证券报记者

未能找到该产品的投资顾问，

华润深国投客服人员表示，该

款产品是伞形结构化产品，下

面有多个单元， 每个单元都有

优先、劣后级，因此并不能知晓

该产品的投资顾问。 第三方机

构的研究人士介绍， 该产品或

许是由华润信托自己担任投资

顾问。

除了“润金

2

号”，另一只充

满神秘感的产品是“平安财富·

睿富六号”，该产品持有的太极

股份、捷顺科技、拓维信息，独

门持有盛路通信， 可谓信息服

务股份的专业户。 这几只股票

在

6

月以来分别上涨

70%

、

40%

、

50%

、

6%

。 根据平安信托的公

告，“平安财富·睿富六号”成立

于

2013

年

3

月

15

日，并未透露背

后的投资顾问。

知名私募风格各异

从跻身于前十大流通股的

私募及其持股可以看出， 自从

二季度市场陷入纠结走势以

来，一些知名私募各显神通，有

的偏爱周期行业， 有的则投资

标的极其分散。

最吸引眼球的传奇私募莫

过于徐翔的泽熙投资和王亚伟

的昀沣投资。 泽熙出现在向日

葵、惠天热电、丰华股份、亨通

光电四只个股的前十大流通股

东名单中，均为二季度新进，其

中机械设备股向日葵、 房地产

股丰华股份可算是其独门股，

向日葵

6

月以来股价上涨

44%

，

丰华股份同期上涨

4%

。

王亚伟的昀沣投资则出现

在

7

只个股中， 其中安彩高科、

戴维医疗、 兰州黄河为二季度

新进，安彩高科和兰州黄河自

6

月以来的涨幅分别达到

36%

和

21%

。 此外他还坚守三聚环保、

戴维医疗、乐凯胶片、尤洛卡。

赵军的淡水泉投资旗下产

品则 “抱团” 出现在三只个股

上， 分别是合兴包装和大亚科

技以及豪迈科技， 三只个股分

属轻工制造和机械设备领域，

可见其今年布局仍然如同其年

初所言———主要投资周期股。

不过，由于

6

月以来受经济复苏

走弱的影响， 大盘出现调整，

3

只个股的同期表现并不算好。

持股分散程度较高的要

数陈继武的凯石投资。 金牛理

财网的数据显示，凯石投资所

跻身前十大流通股东的个股

有

6

只———键桥通讯、 丽江旅

游、国栋建设、松辽汽车、合肥

百货、红阳能源、山鹰纸业分

别属信息设备、 餐饮旅游、建

筑建材、交运设备、商业贸易、

公用事业、 轻工制造等领域。

遗憾的是， 其中多只自

6

月以

来股价受大盘影响遭遇重创，

例如其所投资的信息设备

股———键桥通讯在

4

、

5

月上涨

10%

，但是

6

月下跌

20%

，远不

如其他同类股票。

■

市场瞭望

量化对冲新品井喷 信托私募规模缩水

□

中信证券研究部

金融产品组 彭甘霖

量化对冲产品环比出现

井喷。

7

月，信托制私募成立

78

只，同比下降

26.4%

，环比上升

41.8%

。 其中结构化产品成立

45

只， 非结构化产品成立

33

只。 结构化新品数量环比上

升，显示出

6

月“钱荒”带来的

不利影响正在消退。 但单月成

立数量依然低于近一年月度

平均成立数量，则说明余波平

息尚需等待一段时间。 在新成

立的非结构化产品中，普通型

13

只，特殊型

18

只，债券型和

多组合型各

1

只。 其中特殊型

新品数量急剧上升，主要来自

量化对冲型品种。

信托与私募合作规模近两

年首现出现环比负增长。 据信

托业协会统计， 截至

2013

年二

季度末， 证券信托与私募机构

合作规模

2151.7

亿元， 环比下

跌

4.99%

， 同比上升

23.72%

；证

券信托二级市场规模

2126

亿

元，环比上升

1.32%

，同比上升

35.41%

。 证券信托与私募合作

规模是近两年来首次出现环比

负增长， 其同比增长率也是有

统计数据以来历史最低。 我们

猜测， 二季度市场下跌所带来

的存量规模缩水， 可能是证券

信托与私募机构合作规模首现

下降的主要原因。

信托制私募程序化产品风

险可控。 近期对市场扰动较大

的“

8

·

16

”事件，令程序化交易

成为关注热点。 采用程序化交

易的私募产品主要集中在套利

型策略上。 由于市场套利机会

转瞬即逝， 因此套利策略对交

易速度要求较高， 此类产品大

多采用程序执行既定策略的模

式。 “

8

·

16

”事件之所以能对市

场价格产生较大冲击， 主要是

在券商自营采用信用交易模式

的背景下，风控不到位所致。而

目前以信托方式运作的程序化

交易产品， 理论上需要经过信

托风控和券商柜台系统两道关

口， 因此其风险在可控制的范

围内。

6

月“钱荒”带来的下跌影

响在

7

月得到一定程度的消化，

结构性行情继续演绎。 截至

2013

年

8

月

14

日，具备业绩数据

并纳入中信证券私募证券产品

2013

年

7

月评价的普通型私募

共

1003

只， 当月平均收益率为

3.35%

，近八成数量产品获得正

收益， 其中近一成产品涨幅超

过

10%

；

69

只多组合型私募平

均收益率为

2.26%

；

16

只债券型

私募平均收益率为

0.12%

。 此

外，

107

只特殊型产品平均收益

率为

2.33%

。

从今年以来收益率看，可

统计的

925

只普通型私募平均

收益率为

8.0%

， 近两成产品收

益率超过

15%

；

13

只债券型私

募平均收益率为

2.37%

；

68

只多

组合型私募为

8.64%

；

85

只特殊

型私募为

6.07%

。多组合型上半

年表现较佳，但进入下半年后，

相对于普通型的业绩领先优势

逐月缩小。

2013

年

7

月， 共有

424

只普

通型私募参与中信证券私募证

券产品三年评级， 其中

42

只基

金获得五星评价。 五星私募近

一年以来、近两年以来、近三年

以来的平均收益率分别为

14.03%

、

11.27%

和

26.23%

，大幅

超越普通型私募平均水平。

汇丰

PMI

数据显示国内经

济企稳甚至改善的确定性提

高， 且其持续性有所加强。 虽

然近期公布的数据显示美国经

济仍按照预期轨迹复苏， 海外

资本市场新一轮调整逐步拉开

帷幕，资金流出新兴市场加速。

但中信证券研究部策略组认

为，

A

股走势的主导力量仍将

回复到改革预期、 稳增长政策

和三季度经济数据这些核心因

素， 市场震荡上行的可能性较

大。 我们建议相对保守的投资

者继续关注星石和展博旗下产

品， 风险承受能力较强的投资

者可以关注重阳、淡水泉、景林

投资旗下产品。

中信证券私募证券产品业绩列表（2013年7月）

数据来源：朝阳永续，中信证券研究部
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