
股票代码 股票名称 最新价

涨幅

（％）

流入金额

（万元）

流出金额

（万元）

净流入额

（万元）

净流入资金

占总成交额

比例（％）

６０１１６６

兴业银行

１０．７４ １．７０ １３１５８４．４４ １０３４９２．４６ ２８０９１．９９ １１．９５

００２２２９

鸿博股份

１４．４２ ９．９９ ４４６４８．９２ ２２１８７．８１ ２２４６１．１１ ３３．６１

６００８８０

博瑞传播

２１．９９ ４．８１ ６８２４９．３６ ４６９５５．２０ ２１２９４．１６ １８．４８

３００２８８

朗玛信息

７８．４８ ８．８２ ３０１０７．６７ １１１２３．２９ １８９８４．３９ ４６．０４

０００５５５ ＊ＳＴ

太光

１９．２３ ５．０２ ２０７７９．７８ ２０５３．６４ １８７２６．１３ ８２．０１

００２０６４

华峰氨纶

１１．２９ １０．０４ ３３９５２．７３ １７９４３．５７ １６００９．１６ ３０．８５

０００００１

平安银行

１１．００ １．９５ ９０２９０．６４ ７７４０５．０１ １２８８５．６３ ７．６８

００２３１２

三泰电子

１１．４６ ９．９８ １９８３０．８３ ７３０４．５５ １２５２６．２８ ４６．１６

６００６４０

号百控股

１１．９５ １０．０４ １４９７６．５８ ２６２８．３２ １２３４８．２５ ７０．１４

００２１９４

武汉凡谷

９．６６ １０．０２ １４８０９．２７ ２８８７．０１ １１９２２．２６ ６７．３７

个股资金流向行业资金流向
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事件冲击难改A股运行方向

□华泰证券 孙立平

亚太市场周二遭遇重挫，多

个市场出现恐慌性下跌。 虽然周

边市场下跌对于

A

股构成不利影

响，造成了市场上、下午走势的不

同，但是

A

股市场依然保持了相对

的独立性，沪综指跌幅有限。近期

内外各种事件不断影响

A

股市场，

但是我们认为市场整体依然将维

持现有的震荡走势。

内外事件影响投资者信心

近几日， 市场内外出现的一

些事件，对

A

股投资者的信心造成

了一定影响。 从这些影响因素来

看，有些因素属于短期影响，有些

将有可能产生深远的长期影响。

在短期影响因素中， 光大证券事

件对市场的短期影响较大。 从周

二市场整体表现来看， 虽然光大

事件基本已经得到厘清， 但是后

续影响依然存在。首先，对于证券

股影响明显， 光大证券毫无疑问

地跌停， 连带影响了券商板块整

体走弱。 从这两天后续一些新的

“错误操作”来看，券商行业在风

控体系建设以及信息化设备安全

等方面，仍旧有着明显的漏洞。就

这一角度而言， 全行业的信息安

全和风控体系的调整势在必然。

其次， 程序化交易正在

A

股兴起，

利用对冲策略也正在改变

A

股投

机的方法， 但是现有的交易方式

和

T+0

等制度缺陷依然对市场构

成威胁， 有可能会使市场短期内

陷入混乱。不过综合来看，光大事

件属于孤立事件，不会对于

A

股构

成长期影响。

QE

退出传言造成外围市场

尤其是亚太股市重挫，对

A

股有可

能形成比较长期的影响。周二，恒

生指数跌幅超过

2%

， 日经

225

指

数下跌

2.63%

，泰国市场跌幅接近

3%

， 印尼雅加达综指跌幅超过

5%

。 亚太市场恐慌性下跌的主因

是市场担忧美国在三季度有可能

退出

QE

， 会造成资金从亚太市

场、新兴市场向美国回流。我们认

为，如果

QE

退出，确实会造成资

金流向发生深远改变。 美国

QE

的

实施，造成流动性全球性泛滥，美

国成为资金的重要流出地。 这种

流动性的扩张， 推高了全球资本

市场， 也造就了美股以及亚太市

场的过度繁荣。 一旦资金流向逆

转，对新兴市场会产生重大影响。

虽然由于外汇管制等因素，

A

股不

会直接受到国际资本流动的冲

击， 但是前期依然有大量热钱进

入国内， 如果流出也会对市场带

来震动。同时，热钱退出也会影响

到港股市场， 造成

A

、

H

股价的比

例失衡，进而拉低

A

股的整体估值

体系。

此外，

QE

退出将对大宗商品

价格趋势形成重大影响， 包括黄

金、主要金属、石油和农产品都会

受到波及。这会对

A

股相关上市公

司构成压力， 尤其是在实体经济

疲弱的背景下， 很多资源类公司

面临需求不足、 库存严重和产能

过剩的困境， 相关周期性板块更

易受到不利影响。从目前看，由于

美国通胀升高，市场预期

QE

退出

的可能性较大。

但是， 必须认识到，

QE

的影

响是长期和间接的， 周二的市场

走势也证明了

A

股有着自身的独

立性，

QE

是否退出对

A

股短期走

势的影响力有限。

内外环境困扰 震荡格局难改

虽然内外各种问题层出不

穷，但是我们认为

A

股近期走势依

然会维持区间震荡的走势， 不会

有明确的方向性。 “

8

·

16

”这样的

偶发事件， 对单个股票或子行业

有影响，但不至于影响市场走向。

而

QE

是否退出市场仍有争论，并

且影响力也相对间接， 不会成为

短期市场的决定性影响因素。

目前， 我们认为影响市场的

核心因素依然是政策和经济基本

面的矛盾和分歧。 经济基本面趋

势依然艰难， 但是短期有部分数

据好转， 使得市场对能否完成年

初目标出现分歧， 同时对于经济

改善开始产生一定的期待。 另一

方面， 市场对于政策的预期也有

所不同。从近期政策动向来看，政

策推出的频率非常高， 投资规模

也相当巨大。从之前的铁路投资，

到多城市加快轨道交通建设，再

到加大环保投资力度、 推进互联

网建设等，每个政策都规模庞大，

并且有明确的目标，与“

4

万亿”有

着明显的不同。未来的数月中，还

有多项重要会议即将召开， 城镇

化规划也会推出， 这些都是重量

级的政策，将吸引资金的关注。

从市场反应来看， 近期市场

对于政策的反应积极， 资金也对

政策受益板块进行了热炒。但是，

由于政策趋向于单个行业， 不大

可能形成全市场的机会， 尤其是

政策集中于经济转型， 对于周期

板块着力不多， 因此也难以对市

场整体形成推动。 综合各方面因

素，

A

股仍将延续震荡走势。

突发事件折射乐观预期

□东方证券 魏颖捷

上周光大证券事件成为市场

关注的焦点， 但突发事件很难改

变中期趋势， 往往只是掀起短期

涟漪。 撇开突发事件带来的大幅

波动， 突发事件也会成为检验市

场筹码心态的试金石。综合而言，

8

月

A

股整体小幅反弹的基调不会

改变， 短期不必过度纠结于突发

事件的影响。

底线思维下的乐观信号

之前市场关注的焦点是经济

底线、政策底线和市场底线。从数

据来看，

7

月用电量同比增速较

6

月明显改善， 工业用电与生活用

电同步提升。

8

月发电量高频数据

仍在改善， 符合结构性稳增长政

策形成共振的预期， 有望对宏观

经济企稳形成支撑。 经济底线基

本清晰， 接下来需要观察的就是

底线后的反弹曲线将如何演绎，

L

型、

W

型抑或是海鸥型。 即使之后

的复苏和反弹相对疲弱， 指数的

底部也会逐步清晰， 系统性风险

的隐患基本排除。从

A

股已经披露

中报的

1003

家公司来看， 营业总

收入共计

2.11

万亿元， 同比增长

12.23%

； 净利润共计

2043.93

亿

元，同比增长

13.33%

。增速较一季

度明显加快。 在这种经济数据和

市场数据的共振下， 资金敢于针

对深度触底的行业进行布局和博

弈反弹。政策方面，货币政策依然

定调为稳健，但增加了“如有需要

可做一些灵活微调”的说法。若是

考虑到近期由量化套利和金融创

新所引发的一系列突发事件，不

排除放慢部分衍生产品和创新产

品推出的节奏， 活跃资金的分流

压力将有所释缓。

另一个不容忽视的信号是救

市红利预期。 之前市场对于结构

改革始终持有观望态度， 由于缺

乏明确的顶层预期， 市场估值中

枢随着增速预期下行而不断被下

调。随着

18

届三中全会的临近，市

场的预期会逐步过渡到顶层预

期，而非估值下行。届时新一轮改

革开放的顶层设计蓝图、 实现路

径和推进时刻表或有所明晰。 一

旦市场有了明确的主线， 往往都

不会缺乏投资机会，

2010

年的七

大新兴战略、 今年年初对于中国

梦的炒作亦是如此。 从演绎路径

来看，改革是渐进的，前期则主要

是情绪的泛化和相互感染。 如果

改革、 新型城镇化方案以及结构

化“微刺激”政策三者出现共振，

那么预计年底前周期板块可能会

有一轮显著的估值修复。

关注突发事件的衍生效应

光大事件成为上周市场关注

的核心， 在纠结于许多谜团的同

时， 不妨将其视为一次意外的试

盘行为。 光大事件实际成交额为

72.7

亿元， 涉及的成分股

150

多

只，在这

72.7

亿元的撬动下，上证

指数盘中最大涨幅为

5.6%

， 成交

量由前一天的

847

亿元放大到

1231

亿元， 深市成交量也同比放

大

20%

。 可以看出，

72.7

亿元撬动

的增量资金、 或者潜在跟风资金

是其本身的

5

倍之多。 而中石化、

工商银行等权重股被打至涨停的

所需金额仅仅在

1

亿元上下。

从盘口看， 以下三点特征值

得市场留意。首先，权重股的筹码

稳定度比想象中要高，

1

亿左右的

交易额就能打至涨停， 倘若不是

一次操作失误， 而是一次对于权

重股估值修复的多头行为， 那么

市场走势将如何演绎？ 若联系经

济触底企稳、产品价格低位反弹、

阶段补库存等多重因素， 权重股

的估值修复并非缺乏基本面支

撑。其次，之前资金面偏紧一直是

主板走势疲弱的所在， 而光大的

错误买入额为

72.7

亿元， 所带来

当天交易量的增量却达到

384

亿

元， 而这种突发情况并没有伴随

任何利好刺激。从盘口看，光大第

一波误买入回调后， 第二波上涨

的力度更大， 说明观望资金的心

态亦不稳定， 一旦出现主动攻击

的盘口，增量资金就会跟风买入。

与其说主板缺乏向上的动能，不

如说是缺乏一个资金的号召。 相

反，创业板跟风上涨的力度很弱，

量能也未能同步放大， 上周五午

后的回落速度却快于主板， 显示

小盘股中盘踞和抱团的资金在借

机减持。一旦权重股升势确认，不

排除这部分资金加速回流估值洼

地的主板市场。再次，受到光大事

件影响后， 本周一市场低开后迅

速拉起，单边向上，显示市场逢低

就有资金承接， 已经过了之前逢

突发事件就杀跌的惯性逻辑。 本

周上证综指若能收阳， 则进一步

确定了上述基调。

从

8

·

16

事件的压力测试情况

来看， 主板市场无论从筹码稳定

性、 逢低承接动能、 跟风追涨意

愿、 观望资金储备力度等多个细

节来看，都要优于预期。 因此，对

于

8

月的走势仍可持有相对乐观

的预期。

创业板指数逆市翻红

□本报记者 魏静

8

·

16

事件所引发的风格转换

假象， 一度令创业板指数高位大

跌；不过，本周创业板指数重新恢

复了往日风采， 继本周一大幅领

涨之后， 昨日该指数更是逆市飘

红，表现一枝独秀。 短期来看，美

元套息交易平仓所带来的新兴市

场风险仍在继续， 全球风险偏好

情绪显著下降， 这难免会对国内

A

股带来一定的打击， 进而影响

成长股的炒作热情。

截至昨日收盘，创业板指数

上涨

4.38

点， 涨幅为

0.37%

，报

收

1175.78

点，该指数成为昨日

A

股主要指数中唯一一只逆市上

扬的指数。 中小板综指昨日则

微跌

0.04%

， 报收

5715.94

点，这

两大指数均显著跑赢同期主板

指数。

创业板内部赚钱效应依然十

分显著， 个股涨停的面积虽有所

削减，但全日仍有世纪瑞尔、特锐

德、 中颖电子等

7

只个股强势涨

停， 有多达

55

只创业板个股单日

涨幅超过

3%

；而在昨日出现下跌

的

125

只个股中，除和佳股份等三

只个股跌幅在

4%

以上外，多数个

股跌幅都在

1%-2%

之间。

分析人士表示，印度、印尼

股市暴跌所引发的亚太区市场

风险仍在释放中， 尽管昨日

A

股

表现相对抗跌，但这并不意味着

A

股能完全无视全球风险偏好下

降带来的冲击，因此短期投资者

宜持相对谨慎的态度，避险或成

当下首选。

政策利好推升高铁概念股

□本报实习记者 徐伟平

受美联储削减量化宽松规模

和亚太股市大跌的影响， 昨日沪

深股市震荡回调， 但概念板块却

依旧火热， 其中高铁指数逆势上

涨

2.61%

， 成为弱市中的一大亮

点。分析人士指出，受益基本面和

政策面双重支撑， 高铁概念股有

望延续上涨行情。

在铁路投融资改革政策的

刺激下， 本周高铁指数连续两

个交易日上涨， 为弱势震荡的

大盘增添了一抹亮色。 昨日高

铁概念板块迎来普涨， 该指数

的

31

只成分股中， 有

26

只股票

实现上涨，其中世纪瑞尔、特锐

德、博深工具和赛为智能

4

只个

股涨停。

分析人士指出， 本轮高铁指

数的逆市拉升主要得益于政策面

的支持和投资者对下半年铁路建

设的良好预期。本周一，国务院发

布 《关于改革铁路投融资体制加

快推进铁路建设的意见》，推出了

推进铁路投融资体制改革， 完善

铁路运价机制，建立公益性、政策

性运输补贴，盘活铁路用地资源，

强化企业经营管理和加快项目前

期工作，形成铁路建设合力

6

项政

策。值得关注的是，《意见》还确认

了中央财政将在

2013

年和明后两

年对中国铁路总公司实行过渡性

补贴， 显示出国家在资金投入上

对铁路建设的支持力度正在不断

加强。

此外，截至

2012

年末，我国铁

路运营里程达

9.8

万公里， 距离

“十二五” 规划目标

12

万公里，仍

有

2.2

万公里尚待建设通车，铁路

建设空间较为广阔， 投资者对下

半年铁路建设抱有期待。

目前， 周期股在经过上周的

脉冲式上涨后“歇脚”休整，而部

分成长股处在估值和股价的双高

位，投资者的恐高情绪有所增强，

市场上缺乏持续的做多热点。 在

此背景下， 高铁概念股有望凭借

基本面和政策面的双重支撑延续

上涨行情。

大盘震荡 114亿资金流出

□本报记者 龙跃

8

月

20

日，沪深股市呈现弱势

震荡格局，午后出现小幅跳水。截

至昨日收盘，上证指数以

2072.60

点报收， 下跌

0.62%

； 深成指以

8234.56

点报收，同样下跌

0.62%

；

中小板综指收报

5715.94

点，下跌

0.04%

； 创业板指数收报

1175.78

点，上涨

0.37%

。 成交量方面，

20

日沪市成交

891.2

亿元，深市成交

1054.5

亿元， 两市合计成交额为

1945.7

亿元。

从资金流向来看， 沪深股市

主力资金均呈现净流出的格局。

据巨灵财经统计， 周二沪市

A

股

资金净流出

77.17

亿元， 深市

A

股

资金净流出

37.27

亿元，两市资金

合计净流出

114.44

亿元。

在众多行业板块之中， 信息

设备、 餐饮旅游和轻工制造行业

实现资金净流入。 据巨灵财经统

计， 信息设备行业资金净流入金

额达到

4.93

亿元；同时，餐饮旅游

和轻工制造行业分别净流入资金

3209.76

万元和

2461.23

万元。与此

形成对照的是，有色金属、医药生

物和房地产行业资金净流出规模

居前，净流出金额分别为

16.79

亿

元、

15.87

亿元和

15.06

亿元。

AH

溢价指数阶段性触底弹升

强H遇袭伤未止 弱A抗跌待援军

□本报记者 魏静

今年以来，

A

股基本上保持着

与

H

股的同向运行。 期间，因影响

因素的复杂多变， 两地股市的波

动幅度不尽相同：

6

月底“钱荒”过

后，港股领衔触底反弹，最近一个

月的表现显著强于

A

股，这导致恒

生

AH

溢价指数在本周一创出

99.44

点的阶段新低。 不过，随着

印度、 印尼等新兴市场股指的重

挫， 资金回流美国的冲击波持续

扩散， 近来表现强势的港股未能

幸免，昨日出现大跌。 在

A

股小幅

回落的格局下，昨日恒生

AH

溢价

指数大涨逾

2%

。

目前来看， 市场仍倾向于美

国会在

9

月缩减购债规模，这无疑

会持续引发资金回流美国的担

忧， 短期全球风险偏好情绪难免

会骤降， 进而对风险资产构成一

定的打击，

A

股也会遭受一定的心

理压力。不过，美元暂时还很难出

现大规模的集中回流， 因而对国

内的影响相对有限，短线

A

股走向

更多还是由内因所决定， 即数据

利好引发的预期修复能否抵消资

金面趋紧的冲击。

外围风险周 情绪波动期

8

·

16

事件的影响正在趋于消

散， 本周二早盘部分周期股的强

拉，还释放出一定的杀空信号。不

过午后风云突变， 印尼雅加达综

指午后跌幅一度超过

5%

，进而引

发了亚太区股市的集体下挫，日

经

225

指数昨日收跌

2.63%

， 香港

恒生指数昨日跌幅也达

3.03%

。

事实上， 目前新兴市场正在

遭遇国际资金的“绞杀”。本周，

20

种主要新兴市场货币全线下跌。

其中印度状况最为糟糕， 印度卢

比周一跌幅达

2.4%

，创历史新低；

而过去两年， 印度卢比的跌幅已

经接近

30%

。 与此同时，印尼前景

也堪忧， 印尼盾也暴跌至四年来

的新低位置。不仅如此，新兴市场

的债券同样也遭遇重挫， 印尼

10

年期国债收益率上涨至两年半以

来的高位， 印度

10

年期国债收益

率也创出今年来的新高。

分析人士表示， 近来新兴市

场的“股债双杀”，主要是基于国际

资金对新兴市场的看法趋于悲观，

由于新兴市场普遍经济增长乏力，

再加上本国货币也持续贬值，因而

国际资金普遍担心新兴市场的投

资前景，更有甚者开始担忧印度会

否重演

1991

年的金融危机。

不过，本周印尼、印度股债市

场的暴跌，或许有反应过度之嫌。

尽管美国

QE

退出预期再度转强，

但美债收益率却升至两年来的高

位， 这表明资金并未大规模回流

美国；只是新兴市场的暴跌，客观

上强化了美元回流的预期， 因而

放大了风险资产波动的风险。 目

前来看， 美元回流的大趋势早已

确定， 新兴市场二季度的跌跌不

休已提前有所反应，未来即便

QE

退出成行， 其对新兴市场的短期

影响也相对会有所放缓， 这点从

日本股市

6

月中旬的触底反弹就

可窥见一二。

AH溢价触底弹升

强H转弱冲击A股平衡市

本周二之前， 港股的触底反

弹， 一度带领恒生

AH

溢价指数不

断刷新阶段新低；该指数本周一一

度破百，创出

99.44

点的阶段新低。

不过，新兴市场暴跌所引发的美元

回流预期持续发酵，短期全球风险

偏好情绪难免骤降，阶段强势的港

股或再度转向弱势下行，这或在一

定程度上对

A

股施压。

不过，本周二，在港股以及亚

太区股市普遍大跌的背景下，

A

股

市场却表现出了难得的抗跌性。

上证综指全天维持窄幅震荡的走

势，最终仅跌

13

点，跌幅为

0.62%

，

报收

2073.60

点；创业板指数更是

逆市翻红，续演成长神话。受此影

响， 恒生

AH

溢价指数大涨

2.16%

至

102.84

点。

分析人士表示， 上证综指昨

日表现抗跌不难理解。一方面，美

元还未出现大规模回流的迹象，

美债收益率持续上行就是一大例

证； 再加上国内利率并未出现大

幅下降， 即便外汇占款短期有波

动， 资金大幅流出中国的迹象也

不是十分显著， 因而其对中国乃

至

A

股的短期影响不会特别大。另

一方面，今年以来，欧美股市以及

新兴市场一直涨个不休， 直至二

季度中期才出现逆转； 而相较而

言，今年

A

股在经历了短暂的春季

躁动之后，持续震荡下行，年内表

现在全球市场中垫底， 某种程度

上，已然超跌的

A

股继续大跌的动

力也并不充足。

不过， 拉长时间来看，

A

股未

来的走向更多还是受内在因素的

影响。至少在未来一个月，数据利

好与资金面趋紧的博弈仍将继

续。 本周四

8

月汇丰

PMI

预览值即

将公布，如果该数值好于预期，则

无疑会给市场带来正面提振；不

过期间美联储会议是否释放

QE

提前退出的信号， 也将对全球资

金流向构成极大的影响， 再加上

国内央行“放短锁长”的操作，也

加剧了短期资金面趋紧的风险。

因此，短期

A

股走势更多要视这两

大因素的博弈进程而定。

恒生AH溢价指数
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