
■ 中报聚焦

洪城股份重组方案

获股东大会通过

洪城股份

20

日召开股东大

会， 高票通过公司与济川药业

进行资产置换并募集配套资金

的相关议案。

出席会议的股东和代理

人人数共

1034

名，所持有表决

权的股份总数为

6943

万股，占

公司有表决权股份总数的

50.24%

。 其中，通过网络投票

出席会议的股东人数为

1032

名，所持有表决权的股份数为

2634

万股，占公司有表决权股

份总数的比例为

19.06%

。 所

有议案均获得高票通过。

现场包括大股东在内只有

两名股东出席， 无股东对议案

表示异议， 相关关联交易议案

亦获得全票赞成。 网络投票中

有部分股权对

9

个相关议案中

的

7

个投下了反对票和弃权票。

本次重大资产重组事项闯

过股东大会关， 对于公司重组

进程意义重大。 （向勇 杨露）

被冻资金

3300

万元

ST亚星再陷“欠款”纠纷

□

本报记者 汪珺

刚还清

2

亿元逾期贷款的

*ST

亚星又陷入了一起欠款纠纷。公司

20

日晚间公告，公司

19

日收到潍坊

市中级法院的 《传票》、《民事裁定

书》及《民事起诉状》。 根据原告山

东强力节能环保科技有限公司的

要求，潍坊市中院裁定，冻结

*ST

亚

星分别在工商银行潍坊分行、招商

银行潍坊分行、民生银行潍坊分行

存款

200

万元、

100

万元、

3000

万元。

原告山东强力申请，请求判令

被告

*ST

亚星向其支付节能收益

分成款

1968.39

万元， 及未按期支

付首笔节能收益分成款的违约金

1253.94

万元 ， 上 述款项共计

3222.32

万元。

*ST

亚星称，经查，

2012

年

2

月

公司与山东强力签订《潍坊亚星化

学股份有限公司热电分公司节能

技术改造

EMC

合同》。 本次收到潍

坊市中院对公司的《传票》等，因公

司与山东强力就节能合同履行事

项产生纠纷。

今年

7

月

2

日，

*ST

亚星公告，

经公司及潍坊市政府积极与金融

机构协商，归还逾期贷款工作已经

全部完成， 自

2013

年

6

月

25

日至

2013

年

6

月

30

日， 公司及控股子公

司剩余逾期贷款

20729

万元已全部

还清。这将有利于恢复公司在金融

机构的整体信用，消除公司逾期贷

款带来的不利影响。

目前看来，

*ST

亚星的欠款麻

烦似乎并未解除。 公司称，将就本

次公告诉讼事项的具体进展进行

持续的信息披露。

董事会称可操作性不强

*ST天龙保壳方案再遭否

□

本报记者 汪珺

大股东中铁华夏提出的保壳

方案再遭

*ST

天龙董事会否决。 这

已经是短短十天之内

*ST

天龙董事

会否决的第二个保壳方案。

*ST

天

龙将于

8

月

21

日复牌。至此，留给其

大股东保壳的时间已不足五个月，

*ST

天龙何去何从，悬念多多。

再遭董事会否决

董事会以

0

票同意 、

6

票反

对、

1

票否决的投票结果，再次推

翻了大股东中铁华夏提出的保

壳方案。

*ST

天龙董事会给出的理由

是，中铁华夏对于公司《关于脱困

保壳草案的意见函》 未给予明确

答复。 提案中公司亟待解决的避

免退市问题未做充分考虑。 现留

给公司“保壳”时间已不足

5

个月，

股东应尽快拿出切实可行的 “保

壳”方案。 目前情况下，谈建设期

较长且存在重大不确定性的新项

目为时过早。

董事会并称， 大股东筹划公

司非公开发行股票重大事项，缺

少与公司董事很好的沟通； 提案

中对募投项目的土地、立项、风险

控制等方面的分析不详尽， 存在

重大不确定性； 对项目实施的可

能性与可靠性无法详尽判断，或

然性太强； 募投项目实施后有可

能涉及同业竞争问题； 提案的可

行性和可操作性不强， 没有具体

保障措施， 希望能尽快拿出可行

性强的方案。

就在一周前，

*ST

天龙董事会

否决了中铁华夏提出的天龙脱困

保壳方案（草案），其理由是：没有

具体保障措施， 且可操作性存在

较多不确定因素。

二股东“上位”方案

此次被否的方案是，

*ST

天龙

拟向公司第二大股东绵阳耀达投

资有限公司等不超过

10

名特定投

资者，以不低于

4.21

元

/

股的价格，

非公开发行不超过

8,315

万股，募

集资金

3.5

亿元。 其中，

2.5

亿元用

于投资铝、 镁合金汽车零部件项

目，

1

亿元用于偿还公司债务和补

充流动资金。

*ST

天龙目前的主营业务为

房产租赁。通过本次非公开发行股

票募集资金，公司拟在太原市建设

铝镁合金汽车零部件生产基地，产

品主要包括：发动机缸体，变速箱

壳体，汽车仪表盘等产品。 项目总

投资

2.5

亿元，拟定建设期

18

个月。

项目达产后，预计可实现销售收入

35407

万元，利润

4750

万元。 由此，

*ST

天龙将转型为以汽车零部件制

造业务为主要发展方向。

方案认为，通过该定向募资，

*ST

天龙能够解决影响公司持续

经营的债务负担问题， 逐渐恢复

公司的经营能力和盈利能力。

董平家族则有望借机成为公

司的实际控制人。 本次发行前，公

司前三大股东为中铁华夏担保有

限公司、绵阳耀达投资有限公司、

太原市人民政府国有资产监督管

理委员会。 根据方案，绵阳耀达将

认购发行股票数量的

50%

。绵阳耀

达将由此成为公司控股股东，董

平家族将成为公司实际控制人。

不过， 大股东中铁华夏提出

的这一保壳方案，并没有赢得

*ST

天龙董事会的肯定。

证券简称 合并资产总计（元） 母公司资产总计（元）

大有能源

１６

，

５１２

，

０２４

，

６５６．４３ ２０

，

２３１

，

３２０

，

９７４．２１

百视通

４

，

３５６

，

２５４

，

０７２．３８ ５

，

５６３

，

８８３

，

３７９．４２

盛和资源

１

，

２２８

，

５２７

，

６１８．６２ ２

，

４１０

，

４９８

，

２９６．７５

宏达矿业

１

，

７３４

，

１４１

，

５１６．７２ ２

，

６６９

，

３２３

，

１１１．５０

瑞茂通

２

，

１７６

，

７２９

，

８０７．１５ ３

，

０４９

，

８９０

，

９７７．２１

天津海运

６０７

，

９２９

，

９８８．９８ １

，

３０３

，

２０３

，

９１０．９０

泰复实业

１

，

２１８

，

５５３

，

６２０．３０ １

，

８３４

，

１１９

，

３３７．２２

亿阳信通

２

，

７９１

，

２８３

，

０７６．３９ ３

，

２７３

，

１０４

，

４１５．００

天宸股份

１

，

０４４

，

５６７

，

３５９．７９ １

，

４４０

，

１９１

，

３３４．０３

炼石有色

６５９

，

８８０

，

４１５．９３ ９８９

，

５５１

，

１３３．８７

五矿稀土

２

，

２３２

，

０２８

，

７６２．０３ ２

，

５０２

，

０４４

，

１９１．１４

梅雁吉祥

２

，

９２４

，

７６６

，

１２６．１７ ３

，

１６０

，

５３７

，

６５０．６６

大江股份

５３０

，

０５３

，

２７０．１２ ７３４

，

６９２

，

９１４．１７

深信泰丰

１９２

，

４０３

，

３３９．２７ ３５１

，

３１９

，

１０４．１９

厦华电子

８１２

，

３３５

，

２６５．３５ ９５１

，

４７２

，

４５１．１０

广东明珠

１

，

７３６

，

１９１

，

８４０．９４ １

，

８６０

，

５０３

，

３６９．２２

ＳＴ

澄海

２１４

，

２００

，

５０１．７７ ３２８

，

７２８

，

９１８．１６

洪涛股份

２

，

８１８

，

２２８

，

３３８．１８ ２

，

９２７

，

２３１

，

０１８．５３

新国都

１

，

１８９

，

２４７

，

４５１．６４ １

，

２９４

，

４５８

，

１６５．４８

风帆股份

３

，

５０８

，

３１５

，

２６６．４８ ３

，

６１０

，

０８２

，

４０９．２５

合并总资产减值的部分上市公司

中石化炼化工程

中期净利增10.8%

刚于今年

5

月完成在港上

市的中石化炼化工程（集团）股

份有限公司公布了首份上市后

的中报业绩。 公司上半年实现

收入总额人民币约

196.45

亿

元，同比增长

16.3%

；股东应占

盈利约

22.14

亿元， 同比增长

10.8%

； 每股基本盈利

0.66

元。

董事会同时决定， 派发中期股

息每股

0.134

元。

公司称， 上半年收入增长

主要得益于延长石油靖边能源

化工项目、 陕西榆林甲醇醋酸

系列深加工及综合利用项目、

武汉

80

万吨╱年乙烯及其配套

工程项目、 中化泉州

1200

万吨

炼油项目等几个大型项目在今

年进入实施的高峰期。

在公司主要业务中，设计、

咨询和技术许可处于核心地

位，上半年实现收入约

22.64

亿

元，同比增长

34.9%

；工程总承

包业务实现收入约

105.95

亿

元，同比增长

27.2%

；施工业务

实现收入约

80.99

亿元，同比增

长

8.1%

；设备制造业务实现收

入约

3.66

亿元，同比减少

5.0%

。

从行业收入上看， 公司来

自新型煤化工行业的收入同比

增幅较大， 增长

65.0%

至约人

民币

36.87

亿元；来自炼油行业

的收入同比基本持平， 约人民

币

51.30

亿元；来自石油化工行

业的收入同比增长

27.2%

至约

人民币

86.26

亿元。

公司指出， 新型煤化工业

务将是公司未来发展的一大亮

点和利润增长点。 公司将打造

新型煤化工一体化产业链，在

工艺技术许可、设计、采购、施

工等方面提供完整的业务服务

链， 提升在新型煤化工市场的

竞争力。（汪珺）

合并资产减值上市公司
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343.8亿元 中海油上半年净利增7.9%

尼克森经营效益符合预期

□

本报记者 汪珺

作为“三大油”今年出炉的首

份中报， 中海油上半年业绩表现

令人满意。 公司上半年实现油气

销售收入

1108

亿元， 同比增长

15.8%

；实现净利润

343.8

亿元（包

含尼克森的

1.97

亿元净利）， 同比

增长

7.9%

；每股基本盈利

0.77

元。

公司决定派发中期股息每股

0.25

港元（含税）。

中海油今年

2

月以

151

亿美元

的价格完成了对加拿大尼克森公

司的收购。从中报披露情况看，尼

克森的 “加盟” 似乎是一把双刃

剑，在增加油气产量的同时，也平

添了不少财务压力。 中海油管理

层认为， 尼克森目前的经营效益

符合预期。收购意在长远，尼克森

丰富的物质基础、 现金的油气开

采技术等， 有利于中海油的长期

发展。

油气净产量增23.1%

上半年，中海油油气净产量同

比大幅增长

23.1%

至

198.1

百万桶

油当量，新增部分主要来自尼克森

的贡献，为

24.8

百万桶油当量。 若

不含尼克森，上半年净产量同比上

升

7.7%

。中海油首席执行官李凡荣

称， 这主要得益于新油气田投产、

蓬莱

19-3

油田复产以及美国鹰滩、

伊拉克米桑油田群产量的提升。分

地区来看，增长主要来自于南海东

部、北美洲和欧洲。

中海油曾披露，

2013

年全年

的净产量目标为

338

百万桶至

348

百万桶油当量（不含尼克森）。 从

上半年产量看，完成情况较好。李

凡荣在中期业绩发布会上强调，

将维持全年产量目标不变。

不含尼克森，上半年中海油的

资本支出为

52.1

亿美元，同比增长

34.8%

。 尼克森

2013

年资本支出预

算为

31.6

亿美元，上半年完成

9.9

亿

美元。 李凡荣称，上半年资本开支

属于正常水平，今年的资本开支尚

无调整计划，将维持在年初预算范

围内，即

120-140

亿美元。

勘探方面， 中海油也获得不

少新发现。 上半年在中国海域共

取得

7

个新发现， 成功评价

18

口

井； 海外则在阿尔及利亚

HBR

区

块取得一个新发现。

但油气实现价格均有所下

降， 上半年平均实现油价为每桶

104.20

美元， 同比下降

10.9%

；平

均实现天然气价为

5.68

美元

/

千立

方英尺，同比下降

3.7%

。 同时，公

司上半年桶油成本同比增长

22.4%

， 达到

42.36

美元。 中海油

称， 这主要是收购尼克森对公司

成本形成一定的拉升作用。 若不

含尼克森， 则桶油成本为

37.81

美

元，同比上升

9.3%

。

购尼克森“意在长远”

中海油今年

2

月

26

日成功完

成对尼克森公司的收购， 但代价

不菲，除需支付

151

亿美元的交易

资金外， 还将承受尼克森

43

亿美

元的债务。 业内曾担忧，该收购将

加重中海油的财务压力， 且项目

短期要实现盈利也有困难。

根据中报， 在中海油今年上

半年的油气净产量中， 尼克森贡

献了约

12.52%

。中海油预计，

2013

年尼克森净产量贡献预计约

59

百

万桶油当量。 对比全年目标，约占

公司总计划的

17%

左右。

另一方面， 尼克森的收购也

为中海油带来了一定财务压力。

中报显示， 中海油的资本负债率

已由

2012

年末的

15.7%

上升至

28.3%

。 上半年公司的净现金流

为

-334.19

亿元，而去年同期的净

现金流为

-98.98

亿元。

中海油管理层认为， 目前公

司财务状况稳健， 尽管发生尼克

森收购的现金支出， 现金存量依

然保持平稳。“目前尼克森经营的

基本参数要好于预期， 目前也没

有做减值的计划。 今年海外计划

的重点会放在对尼克森的整合以

及对其长期价值的挖掘上。 ”李凡

荣称。

中海油董事长王宜林也在中

期业绩发布会上强调， 应关注中

海油收购尼克森之后资产结构的

改善和公司长远发展的基础。“尼

克森上半年盈利多少、 下半年盈

利情况，我们并不十分关心。我们

更关注的是长远。 公司很有信心

把收购以后的发展做得更好。 ”

据悉， 中海油目前正在积

极推进尼克森的整合， 并正在

推进在多伦多证交所上市的相

关工作。

北大医药一类抗癌新药获中央专项资金支持

□

本报记者 周渝

北大医药

21

日发布公告，公

司 “康普瑞丁磷酸二钠临床研究

项目” 获得

2012

年中央国有资本

经营预算资金

1000

万元， 表明该

项研究已获得我国政府层面的认

可和支持。

资料显示， 康普瑞丁磷酸

二钠系北大医药在研的国家一

类抗癌新药，

2010

年开始

Ⅰ

期

临床研究，目前已进入

Ⅱ

、

Ⅲ

临

床研究阶段。 康普瑞丁磷酸二

钠是一种血管靶向药物和内皮

破坏药物，其机理独特，有两个

特点， 一是其能准确找到引发

肿瘤的血流； 二是能针对引发

肿瘤的血流产生作用， 而不破

坏正常血流。 有资料显示，该药

物是全球至今为止对癌症最为

有效而毒副作用最小的抗癌药

物之一。

据了解， 该一类新药是公司

与方正医药研究院共同合作开

发的。 方正医药研究院与北京大

学医学部保持着紧密的合作关

系，并与北大医学部共同建立药

物研发中试平台，推动研发成果

的转化。 除康普瑞丁磷酸二钠项

目合作外，公司与方正研究院在

创新药物和仿制药领域还有大

量的合作。

拟非公开发行股份募资

25

亿

首创股份坐稳水务龙头交椅

上半年实现净利润

1.28

亿元

□

本报记者 汪珺

自

8

月

14

日起停牌的首创股份

21

日公布非公开发行预案。公司拟

以不低于

6.33

元

/

股的价格， 向不

超过

10

名的特定对象发行股份不

超过

40000

万股， 募资不超过

25

亿

元，投向公司的水处理及固废处理

板块。

根据公告，非公开募集的

25

亿

元中有

17.5

亿元将投向公司的污

水处理及固废处理项目，包括江苏

省徐州市区区域供水中心水厂（刘

湾水厂）改扩建工程、安徽省淮南

市山南新区自来水厂项目等。剩余

7.5

亿元将用于补充流动资金及归

还银行贷款。

业内人士认为，随着《国家环

境保护“十二五”规划》的逐步实

施，政府对水资源的环境保护力度

将更大，将为污水处理行业提供广

阔的发展空间和难得的发展机遇。

首创股份作为水务行业的龙头企

业，该非公开募投项目的实施有利

于进一步扩大公司现有的水处理

及固废处理板块业务规模，积极扩

大市场份额和影响力。

首创股份同日公布了半年报。

公司上半年实现营业收入

14.26

亿

元，同比增长

14.86%

；实现净利润

1.28

亿元，同比下降

18.27%

；基本

每股收益

0.0583

元。 其中，水务等

环保业务盈利水平稳步提升，实现

营业收入

12.11

亿元，同比增加

2.45

亿元， 实现利润总额

2.29

亿元，同

比增加

4156.95

万元。

121家上市公司合并总资产“减值”

输血子公司、子公司亏损是主因

□

本报记者 李少林

部分上市公司的扩张行为并

没有起到预期中的效果。 中国证

券报记者统计发现， 由于对子公

司的投资和输血并没有带来预期

中的资产增值， 在已披露

2013

年

中报的上市公司中，有

120

家公司

出现合并总资产比母公司总资产

数值小的现象，占比约为

11%

。

121家公司子公司资产现负值

梅雁吉祥

20

日公布的中报显

示， 归属于上市公司股东的净利

润增长

3.42

倍，但公司总资产比期

初减少

2.54%

。

值得注意的是，梅雁吉祥合并

报表的总资产为

29.25

亿元， 竟然

比母公司报表的总资产

31.61

亿元

少了

2.36

亿元。 按理说，两张报表

的编制外延不同，包含子公司数据

的合并报表的总资产数值应该比

母公司报表的总资产数值大。

比较梅雁吉祥这家经常徘徊

在亏损和退市边缘的上市公司今

年中报的两张资产负债表，可以很

容易发现，在其母公司的资产负债

表内， 其他应收账款高达

12.30

亿

元， 而其流动资产总计才

12.88

亿

元。 这应是梅雁吉祥合并总资产比

母公司总资产数值小的主要原因。

业内财务人士表示， 一般公

司会将其给予子公司或者集团等

关联方的借款放在其他应收账款

科目内。 这些资金往来会在合并

报表时进行抵消， 也就会出现母

公司报表内总资产比合并报表高

的现象。

类似梅雁吉祥这样合并总资

产比母公司总资产低的现象，在今

年已披露的中报内并不鲜见。 同

日，合并报表内总资产数值比母公

司报表内总资产数值少的还有江

山股份、茂硕电源等多家公司。

统计显示，截至

20

日，已披露

中报的

1070

余家公司中，有

120

家

公司的合并总资产比母公司总资

产数值要小，占比约

11%

。

其中， 总资产数值差距比较

大的公司有大有能源、百事通、盛

和资源、宏大矿业、瑞茂通、天津

海运、泰复实业、亿阳通信、天宸

股份、炼石有色等。

两大原因造成资产减值

“这种情况并不少见，原因大

概有两个： 一是母公司与子公司

之间有负债关系， 一般是母公司

向子公司提供了大额借款； 二是

投资的子公司亏损。 ”一位上市公

司的财务人士如是解释。

这在上述总资产数值倒挂的

上市公司的资产负债表中很容易

找到实证例子。 比如，梅雁吉祥母

公司的其他应收账款为

12.30

亿

元，大有能源为

11.9

亿元，天津海

运为

8.62

亿元。

同时， 这些上市公司母公司

也存在大额的长期股权投资。 今

年中报数据显示， 百事通母公司

的长期股权投资为

46.11

亿元，盛

和资源母公司的长期股权投资额

为

22

亿元，宏大矿业为

26.23

亿元，

瑞茂通为

29.88

亿元。

北京对外经贸大学教授张新

民认为， 如果从财务报表内考察

公司的扩展战略的效果， 分析其

两张资产负债表的长期股权投

资、 其他应收账款以及总资产数

据，是比较有效的途径。

比如， 近期披露中报的格林

美，其母公司的长期股权投资和其

他营收账款与合并报表的相应科

目的数据差为

37.88

亿元，而公司合

并报表总资产只比母公司总资产

增加了

24.2

亿元。 这就意味着，格林

美投入资本

37.88

亿元只带来了

24.2

亿元的资产增加，效果并不理想。

相比之下， 如果上市公司有

巨额的长期股权投资额， 同时也

存在巨额的其他应收账款， 但是

其合并总资产却比母公司总资产

减值， 只能说明该上市公司的投

资项目正在亏损， 其向子公司投

入的巨额资金将面临极大风险。

分析人士指出，尽管不同行业

的财务报表有各自不同的特点和

风格，但仍然能够从报表中看出一

定的趋势。 目前上市公司投资出现

亏损增多现象，也是宏观经济走低

的微观反映。 国内企业前两年的产

能扩张带来的负面效果开始显现。

重组遗留难题

除了向子公司投资出现亏损

外， 上市公司合并总资产减值还

有其他特定的原因， 比如资产重

组所带的后遗症。

以某煤炭上市公司（

D

公司）的

中报为例，

D

公司截至

2013

年

6

月末

的总资产为

165.12

亿元 （合并报表

数）， 其母公司总资产为

202.31

亿

元，两者之间的差为

37.19

亿元。

回查

D

公司中报的两张资产

负债表可以发现，

D

公司的母公司

资产负债表内有两个科目异常，

分别是其他应收账款

11.96

亿元，

无形资产

39.06

亿元。 而在其合并

报表中， 其他应收账款为

1.06

亿

元，无形资产为

15.34

亿元。

如果说

D

公司母公司报表中

的其他应收账款近

12

亿元，揭示了

母公司向子公司借款

10

余亿元的

关系，那么怎么解释合并报表内的

无形资产比母公司报表内的无形

资产减值了近

15

亿元呢？中国证券

报记者就此询问

D

公司证券人士。

该人士表示，因为公司曾经进行过

重大资产重组，是借壳上市，母公

司报表内的无形资产数值大也是

从重组历史中遗留下来的。

原来，

D

公司在资产重组的时

候将一些采矿权等无形资产按照

评估值计入母公司资产负债表内，

而在合并报表内则按照账面价值

计算，因此出现上述数值差异。

分析人士指出， 这种现象在

矿业重组公司中比较常见， 注入

的矿产往往溢价数倍、 数十倍注

入上市公司。

获海航集团间接注资

天津海运拟募资120亿元买船

□

本报记者 王荣

停牌

1

个月的天津海运公布

定增方案， 公司拟非公开发行

A

股 股 票 的 发 行 数 量 不 超 过

344827.59

万股，发行价格为

3.48

元

/

股，本次发行的募集资金总额

不超过

120

亿元， 用于购买

10

艘

VLCC

油轮、

4

艘

LNG

船，剩余部分

补充流动资金。

发行对象为包括海航物流在

内的不超过

10

名的特定投资者。由

于大股东大新华物流不参与认购，

海航物流出资不少于人民币

36

亿

元认购公司非公开发行的股票，因

此，发行完成后，海航物流预计将

持有上市公司

23.83%

的股份，成

为公司的控股股东，公司控制权将

可能发生变化。

不过，由于大新华物流与海航

物流均属于海航集团旗下的控股

公司，因而，本次虽然控制权发生

变化， 但实际控制人并没有变化。

这也意味着， 此次天津海运注资，

实际也为海航集团的注资行为。

根据方案， 拟用募集资金

551700

万元， 购买

10

艘

VLCC

油轮，

项目达产后，可形成年

7000

至

10000

万桶的运力。拟用募集资金

490400

万元， 购买

4

艘

LNG

船， 项目达产

后，可形成年约

200

万吨的运力。

公司目前营运资本严重不

足。 截至

2013

年

6

月末，公司营运

资本为

-2,824.88

万元， 亟须补充

流动资金。 截至

2013

年

6

月

30

日，

公 司 合 并 资 产 负 债 率 高 达

77.56%

，流动比率为

0.94

，速动比

率为

0.94

，公司偿债能力偏弱。 公

司认为， 补充流动资金可以改善

公司负债情况。

天津海运在停牌前夕，股价有

所异动，连续三个交易日涨停。


