
信托理财

风险因素难把控

艺术品信托遇冷

□本报记者 毛建宇

曾经受到业界高度关注的艺术品信托今年遇

冷，上半年发行数量还不足去年上半年一半。 业内

人士表示，之所以陷入低谷，一是因为艺术品专业

性和不确定性强，风险不好把控；二是艺术品拍卖

不如前两年火爆，所以市场热度降低。

据不完全统计，今年上半年只有不到

10

款艺术

品信托产品发行，而

2012

年上半年共有

24

款艺术品

信托发行。在

2011

年，艺术品信托产品达到

45

款，发

行总额达到

55.01

亿元，较

2010

年出现数倍增长。

“从

2012

年下半年开始， 由于艺术品价格普遍

下跌，相关投资产品淡出市场。”北京一家信托公司

项目经理徐先生表示，“去年上半年还有不少感兴

趣的客户咨询，到了下半年就渐渐消失，今年上半

年基本无人问津。 ”

对于艺术品信托由绚烂归于平淡的原因，徐先

生认为， 一是因为专业性和不确定性强， 评估、鉴

定、保管、担保等一系列问题都有不确定性，因此风

险不好把控； 二是艺术品拍卖不如前两年火爆，所

以市场热度降低，“另外， 去年几款产品出现丑闻，

大家就更不敢轻易投资。 ”

部分艺术品信托的欺诈事件搅坏了艺术品信

托市场的声誉。“雅盈堂事件用艺术品投资作马甲，

偷梁换柱，借道融资，把信托资金投向其他领域，获

取高收益。”普益财富研究员范杰介绍，雅盈堂融资

的实际用途为房地产项目及民间高利贷还款，其利

用艺术品融资的“国投飞龙

9

号”支付给投资者的收

益不过

8%

至

8.5%

，加上其他费用，整个项目的融资

费率不超过

15%

，而

2011

年房地产信托的融资成本

一般在

20%

以上。

范杰表示， 因为投资者无法知道信托资金最终

投向，无法获知项目的具体情况，当然也就无法判断

产品风险。 真实的投向可能是工商企业流动资金，也

可能是房地产项目，甚至是高风险的民间借贷。

用益信托工作室研究员颜玉霞指出，成熟的艺术

品收藏投资应是中长期投资，但国内艺术品市场起步

较晚，发展还不成熟，艺术品市场存在投机成分，从建

仓到出仓， 期间可能通过一次春拍或秋拍即可实现，

期限不长，这也是目前艺术品信托运行的主要模式。

徐先生建议投资者， 相对于其他信托产品，艺

术品投资期限相对较长，且流动性低，同时交易价

格缺乏透明度，因此投资者一定不能忽视风险。“投

资者要仔细阅读信托合同中关于所投资艺术品的

范围、作者及相关作品的拍卖情况。 ”此外，投资顾

问在艺术品信托中的作用非常关键。 “知名机构靠

谱点，那种名不见经传的要多做分析。 ”

从行业健康发展的角度，范杰认为，艺术品信

托产品需要摒弃急功近利的操作思路和圈钱思维，

真正选好藏品、选好投资顾问，并在此基础上，将长

期投资、价值投资的理念贯穿到产品运作中，为投

资者赚取丰厚回报。

大部分产品周均收益率全线上涨
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投资潮流
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金融产品研究中心整理

各期限预期收益率最高产品

银行理财

注：

１

、本表所列

8

月

2

日的数据由有关基金管理公司计算，基金托管银行复核后提供。

２

、基金资产净值的计算为：按照基金所持有的股票的当日平均价计算。

３

、累计净值

＝

单位净值

＋

基金建立以来累计派息金额。

证券投资基金资产净值周报表

截止时间：

２０13

年

8

月

2

日 单位：人民币元

理财支招

土著姐PK海归妹 理财各有妙招

□本报记者 陈莹莹

程程和朱晓是一对从小一起长

大的好闺蜜， 两人平时除了交流相

夫教子的话题， 投资理财也是两人

共同的爱好。 朱晓是土生土长的北

京大妞，平时偏爱银行理财产品、房

产、 黄金等较为稳健的投资理财方

式。 而程程本科时即赴英国留学，并

嫁了一位香港丈夫， 眼界和投资渠

道都更为广阔，程程会投资股票、黄

金、海外房产等。

资深理财人士指出， 女性在理

财方面的优势是与生俱来的细心，

且对于收入和支出有较高敏感性，

在投资上颇为谨慎； 建议女性投资

者制定投资理财计划时可根据不同

年龄阶段、不同时期的投资需求，选

择适合自己的理财方式。

本土达人偏好稳健

35

岁的朱晓告诉中国证券报记

者，“对于我们这个年龄段的人来

说，虽然生活无忧，但是个人养老问

题、 孩子教育问题、 应付突发事件

等，每一项都需要不少钱。 ”

因此， 朱晓为自己的家庭财

产制定了每年增值“

5%

至

10%

”的

目标。 她时常和自己熟悉的几个

银行理财客户经理联系，关注那些

收益率较高、风险相对小的理财产

品。 分析人士指出，像朱晓这一年

龄阶段的女性平时工作较为忙碌，

兼顾工作和照顾孩子、老人、丈夫

等多重责任，承受着较重的经济压

力和精神压力。 大多数女性投资

者， 在家庭财产收支控制上缺乏

综合理财经验， 需注意适当降低

风险产品投资比例， 注重资金的

流动性。

银行业内人士建议，在“朱晓”

们的投资理财规划中， 可以理财产

品、债券等方式为主。 一家股份制商

业银行的客户经理陈静表示， 女性

投资者在投资上更为谨慎。 因此，在

选购银行理财产品时， 可重点关注

挂钩投资标的具有良好收益性与流

动性的产品，比如存款、回购、国债、

央行票据、金融债等。

而对于偏爱黄金投资的朱晓而

言，投资人士表示，实物黄金的投资

额较高， 且只有在金价上升时才能

获利。 一般的黄金饰品买入及卖出

价的差额较大，并不适宜作投资，金

条及金币由于不涉及其他成本，是

实金投资的最佳选择。 但需要注意

的是， 持有实物黄金并不会产生利

息收益，普通投资者应选择纸黄金、

黄金基金、 挂钩黄金的结构性理财

产品等。比如，黄金基金的投资门槛

较低，且有专业的基金经理操刀，让

投资者省心， 对于看好市场的投资

者而言更适合定投。据了解，按照国

际惯例， 黄金投资在个人整体可投

资资产中一般占比

5%

至

10%

。

海归太太放眼国内外

34

岁的程程， 已在海外生活近

10

年，近期才和丈夫回国内定居。 程

程深知，“想挣钱就必须冒风险。 ”程

程平时会关注信托、股票、房产等投

资领域， 她给自己定的家庭资产增

值目标是每年

10%

以上。

“我丈夫有一些亲戚已经移民

新西兰， 前几年他们建议我们可以

投资新西兰的房产，收益相当不错。

相比大多数海外国家复杂的税收，

新西兰房产买卖无任何税收， 方便

快捷， 海外人士可以任意购买一手

或二手房产。 ”据介绍，程程和丈夫

前几年在新西兰通过银行按揭购入

两栋房产， 此后几年都交给亲戚打

理，并出租给留学生。 今年把其中一

栋房产出售后， 还清了银行贷款还

盈利近

50

万元人民币。

程程笑言，“很多人觉得投资海

外房产不安全， 其实只要自己规划

和打理好，收益还是比较可观的。 ”

由于丈夫是香港人， 比起其他

的内地投资者， 程程还拥有直通香

港投资理财市场的便利。 “具体来

讲，香港的上市公司中，我更关注中

小市值股票， 这些公司具有挖掘潜

力、估值偏低、具成长性和符合国家

产业政策等特点。 ”

业内人士表示，近年来，内地客

户在香港投资和通过香港投资海外

市场的案例明显增多。近年来赴港投

资的内地客户群体主要瞄准的是市

值

100

亿港元以下的香港上市公司。

虽然香港市场实行

T+0

交易， 但换手

率远没有内地市场高，港股市场还是

以欧美日的投资者为主，内地客户在

香港股市参与投资的比例不到

10%

。

高收益伴随高风险

中国证券报记者在采访时了解

到，与男性投资者相比，女性投资者

的风险偏好更低、 风险承受能力更

小。 因此，专家建议女性投资者在投

资理财时， 一定要准确评估自己的

风险承受能力、合理配置资产，切勿

跟风投资。

投资人士建议，程程、朱晓等女

性投资者需根据自身家庭风险承受

能力和资金流动性需求， 灵活配置

各类投资品种以获得组合效益。 比

如， 不要将全部资金配置在股票等

高风险投资渠道； 部分资金配置

6

个月期限以上银行理财产品， 锁定

长期高收益；部分资金配置

1

至

3

个

月期限理财产品， 满足未来流动性

需要。

对于女性投资者偏爱的银行理

财产品， 千万不要将其等同于银行

存款， 并且正确认识到其蕴藏的风

险。 中央财经大学中国银行业研究

中心主任郭田勇认为， 银行理财产

品已成为增加居民财产性收入的一

个重要途径，对投资者来说，一定要

明白银行理财产品是投资而不是储

蓄，要有“买者自负”的意识。

多位银行理财客户经理直言，

尤其是对于结构性理财产品， 风险

比其他类型的理财产品要大得多。

结构性理财产品可以算是银行理财

产品市场的“高危区”，普通投资者

应谨慎涉足。 银行业内人士介绍，结

构性理财产品的投资对象由固定收

益证券和以期权为主的衍生金融工

具组成，其到期收益包括两个部分：

第一部分是固定收益证券投资所带

来的收益， 另一部分是衍生金融合

同所带来的收益， 投资者是否能够

获得较高的预期收益率取决于后者

的收益大小。

银行理财收益率“涨”声一片

□本报记者 殷鹏

据金融界金融产品研究中心

统计，最新一周，理财产品预期收

益率整体呈现上升趋势。 其中

14

天

期限产品预期收益率和

12

月以上

期限产品的预期收益率上升幅度

最为明显。

从收益率分布来看，各期限预

期收益率最高产品属股份制商业

银行、城商行和外资行。 其中，

7

天、

14

天和

1

月， 这几种期限的预期收

益率最高产品都被平安银行占据。

河北银行的一款产品占据了

6

月同

期限产品预期收益率第一的位置，

而汇丰银行的一款

12

月的保本浮

动收益产品以高达

16%

的预期年化

收益率夺得了同期限产品的首位。

近期， 银行结构性理财产品到

期收益率遭遇“滑铁卢”。数据显示，

今年以来， 在未达预期收益的理财

产品中，结构性产品占比近八成，有

7

款产品实际收益率甚至为零，其中

挂钩汇率和大宗商品的产品表现最

差。业内人士指出，上半年美元指数

强势上涨，黄金、原油等大宗商品价

格纷纷下跌， 一些银行错判了大宗

商品的价格走势， 导致产品到期收

益不达预期。 此外，上半年欧元、英

镑、澳元等兑美元贬值趋势明显，或

超过预期， 这使得

2012

年初发行的

产品难以实现预期收益。

下半年以黄金为首的大宗商

品价格或继续低迷，投资者可关注

看跌型挂钩大宗商品的结构性产

品。 而汇市波动较大，除美元有望

保持强势外，日元、欧元、澳元等仍

存贬值空间，投资者需谨慎选择挂

钩汇率的产品。

市场上有很多号称高收益的

理财产品，但其中不少是游离于监

管之外的“灰色产品”，暗藏风险。

理财专家指出，高收益往往会伴随

着高风险。 一些结构性理财产品预

期收益率普遍较高，但最后能否赚

钱还得看金融市场的“脸色”。 还有

的理财产品尽管预期收益很高，但

存在本金损失的风险，是否投资这

样的产品，一定要看自己有没有这

样的风险承受力。 专家提醒，购买

理财产品要尽量通过银行、券商等

正规渠道，而且不能只看预期收益

率，忽视风险的存在。

“投资者面对起伏的投资环境，

应该充分认清自己的投资偏好和资

产特点。 ”专业人士表示，理财产品

收益稳定，但存在投资封闭周期，相

对缺乏流动性。 投资者在选择银行

理财产品时， 一定要认清自身资产

特质，规避流动性风险。 例如，偏好

流动性的客户可以选择短期理财产

品，但要考虑到产品的发行频率，避

免产品到期后的空当期， 以至于摊

薄投资收益； 对于预期资金闲置周

期较长的客户， 建议选择中长期理

财产品， 锁定目前相对较高的收益

率， 不要盲目追逐超短期产品的高

收益率，分割自己的投资周期，最终

摊薄自身投资收益。

网购保险

谨慎填写个人信息

□本报记者 张泰欣

随着保险业的发展，网上销售保险成为保险公

司销售的一种方式，在成本降低的同时，也让投保

人感受到服务的便捷，但一些理赔纠纷问题也随之

而来。 投保人如何避免网络投保引起的纠纷？保险

业内人士介绍，投保人在网购保险时，要有鉴别地

填写一些非必要信息，以免出现不必要的麻烦。

闻女士为在建筑公司做杂务的丈夫购买了一张

保费

100

元、保额

10

万元的意外伤害保险卡，在网上激

活保险卡时，闻女士在填写职业一栏中没有看到与丈

夫工作相对应的职业， 便选择了一个和丈夫职业比

较相近的选项。 没想到几天后，闻女士的丈夫在高

空作业时不慎摔落身故。 悲痛中，闻女士到保险公

司要求理赔，却遭到保险公司拒绝。 理由是闻女士

丈夫的职业和网上激活保险卡时的职业不相符。

中国人寿理财专家包川比认为，对于投保人购

买保险卡，通过网上激活生效的情况，投保人在选

择填写职业一栏时发现不存在与自己匹配的职业

的情况是存在的。要避免因职业不符而造成的理赔

纠纷，投保人必须熟悉网上投保的操作，其次在填

写过程中认真操作，如果遇到不懂的问题，或无法

操作的选项，不能盲目按自己的想法去做，不妨咨

询保险公司工作人员后再做填写。

段女士的爱人在网上给段女士投保了一款保险

期限长达

70

周岁的重疾险，提供包括脑中风后遗症、

急性心肌梗塞等

35

种重疾和身故保障，且无需体检。

投保没多久，段女士便因急性心肌梗塞住到医院，没

有多长时间，段女士就花了

2

万余元医疗费。段女士的

爱人想到曾给段女士买过重大疾病险， 于是便赶到

保险公司要求理赔。 保险公司了解实际情况后，拒绝

理赔，理由是段女士在投保前便有相关病史。

对于这种情况， 平安保险理财专家赵林思认

为，现在很多投保人都会看到一些保险公司的网上

投保重疾险无需体检，但是这一定是基于投保人如

实告知的情况下。 很多投保人也许会心存侥幸，认

为隐瞒病史无可厚非。要知道对于保险人故意隐瞒

事实的， 保险公司有权要求提高投保人保险费率、

解除保险合同或是拒绝赔偿。 赵林思建议，即使投

保人在网上投保重疾险， 看到无需体检的字样，也

应通过电话向保险公司进行核实。 同时，如果自己

以前曾患过病，在保险公司要求填写的栏目中应如

实告知，只有这样，一旦发生意外，才能得到保险公

司的理赔。当然，就保险公司而言，为保证被保险人

出现意外后能够理赔顺畅，对需要体检的被保险人

应进行体检，不能因为担心投保人放弃购买就草率

签约，进而引起一些本不应发生的纠纷。

玉石翡翠再成投资热点

□陈洋

这个夏天， 沉寂了两年的翡翠

市场在缅甸政府的“饥饿营销”下再

次沸腾。 作为翡翠进入中国市场最

主要的正规渠道， 缅甸公盘的一举

一动牵动着国内翡翠商的神经。

就在刚过去的

6

月，缅甸公盘让

备足了资金的中国翡翠商人欣然前

往。 不料，失去理智疯狂飙涨的原石

价格让翡翠商看傻了眼，“饥饿营

销”的方法果然奏效，此次公盘推出

的毛料不仅比过去少了近

40%

，整

体的起拍价竟成倍增长。

业内人士认为， 从缅甸公盘的

原料，到加工成成品，再反映到翡翠

市场上的时间需要几个月甚至半

年。同时，屡屡传出缅甸想从原料出

口改成成品出口的消息，以及此次

6

月缅甸公盘的疯狂， 让人们担忧下

半年翡翠市场将迎来新一轮暴涨。

宝瑞通典当行的销售人员表

示，“今年翡翠制品的价格出现大幅

上涨，像高冰种翡翠手镯，现在涨到

20

万元，较几年前至少涨了三倍；一

些去年标价五六千的手镯， 现在也

上升到两万元。 ”

玉石翡翠价格上涨， 除了缅甸

原料供给因素外， 显然也和最近半

年来股市低迷、 黄金暴跌的投资市

场大背景密切相关， 许多人开始发

掘新的投资标的。

宝瑞通民品中心总经理王德强

表示， 玉翠本身就比其他宝石投资

价值高，增值快，保值功能强。 我国

是世界上最大的玉翠消费市场，但

是目前在高净值人群中， 玉翠收藏

品的拥有率不足

1/10

， 可见其投资

空间还是有潜力的。

但并非所有翡翠都有升值空间，

王德强建议投资者尽量挑选高档翡

翠，因为其基本不受市场行情波动影

响，升值空间最大。 市场上有部分经

过处理的伪劣玉翠，建议投资人掌握

一些必要的鉴别知识用以规避风险。

普通投资者最好还是走拍卖行渠道

变现，从目前国际拍卖行的成交记录

看，上等玉翠拍卖价越来越高。

期限

本周均收益率

（%）

区间

（%）

上周均收益率

（%）

区间

（%）

预期收益变动

（百分点）

７

天

３．１５ ０．８－４．４ ３．０６ ０．８－４．２ ０．０９

１４

天

３．８９ ３．２－４．６ ３．３０ ３－３．４５ ０．５９

１

月

４．６３ ４．５－５ ４．３３ ３．６－５ ０．３０

３

月

４．６３ ０．２－６ ４．５６ ３．２－６．５ ０．０６

６

月

４．６４ ０．５－５．７ ４．５１ ０．５－５．７ ０．１３

１２

月

４．８７ １．８５－１１ ４．６０ ０．９－５．６ ０．２６

１２

月以上

５．４８ ２．２－１６ ４．８４ １．０５－９ ０．６４

期限 预期收益率％ 产品名称 发行机构 投资方式

７

天

４．４

聚财宝现金溢

２０１２

年

６

号人民币理财产品

（认购期：

２０１３

年

７

月

３１

日—

８

月

１

日）

平安银行 非保本浮动

１４

天

４．６

聚财宝现金溢

２０１１

年

３００

号人民币理财产

品（滚动型）（

２０

万元（含）以上）（

２０１３

年

７

月

３０

日—

７

月

３１

日）

平安银行 非保本浮动

１

月

５

“聚财宝”组合类（和盈计划）

２０１３

年

４１７

期

人民币理财产品（理财夜市）

平安银行 非保本浮动

３

月

６

金石榴创盈

１３０８０１Ｍ１

号人民币理财产品

（

３１

天）（新客户体验产品）

苏州银行 非保本浮动

６

月

５．７

２０１３

年益友融通

－

资产组合

０１４

号理财产品

（

１３０２０３

）（

２００

万（含）以上）

河北银行 非保本浮动

１２

月

１１

大华银行（中国）结构性产品系列（

１３３８

）

１

年期人民币可自动赎回型

９０％

本金保证结

构性产品（

ＶＩＰ

客户）

大华银行

（中国）

保本浮动

１２

月以上

１６

汇享天下

－

两年期人民币结构性投资产品

（

２０１３

年第

９２

期）（到期

１００％

本金保障）

（

ＩＮ９Ａ３０７

）

汇丰银行 保本浮动

基金代码 基金名称 单位净值 累计净值 基金资产净值 基金规模

１８４６８９

基金普惠

０．９４３０ ３．８１１０ １

，

８８５

，

９４３

，

１８７．２９ ２

，

０００

，

０００

，

０００．００

５００００２

嘉实泰和封闭

１．２４３３ ２

，

４８６

，

５８９

，

５７０．８７ ２

，

０００

，

０００

，

０００．００

１８４６９０

基金同益

０．９７０５ ４．２８４５ １

，

９４１

，

０７５

，

６６９．０２ ２

，

０００

，

０００

，

０００．００

１８４６９１

基金景宏

０．９２６５ ３．７３１５ １

，

８５２

，

９１９

，

９３４．１１ ２

，

０００

，

０００

，

０００．００

５００００５

基金汉盛

１．２５４７ ２

，

５０９

，

３７５

，

２２０．６９ ２

，

０００

，

０００

，

０００．００

５００００９

华安安顺封闭

１．１０７３ ３

，

３２２

，

０２１

，

０８９．７３ ３

，

０００

，

０００

，

０００．００

１８４６９２

基金裕隆

０．８９４２ ４．２１０２ ２

，

６８２

，

５７０

，

４１７．８５ ３

，

０００

，

０００

，

０００．００

１８４６９３

基金普丰

０．８１９６ ２．９０６０ ２

，

４５８

，

８２４

，

７２２．４０ ３

，

０００

，

０００

，

０００．００

５０００１８

华夏兴和封闭

０．９５５８ ３．３８８８ ２

，

８６７

，

５２３

，

４３３．８３ ３

，

０００

，

０００

，

０００．００

１８４６９８

基金天元

０．９０７１ ２

，

７２１

，

３７３

，

６６４．２０ ３

，

０００

，

０００

，

０００．００

５０００１１

国泰金鑫封闭

１．３３６３ ３．３１３３ ４

，

００８

，

８５６

，

０９９．０１ ３

，

０００

，

０００

，

０００．００

１８４６９９

基金同盛

１．０９７８ ３．２６０３ ３

，

２９３

，

４３５

，

０７６．９５ ３

，

０００

，

０００

，

０００．００

１８４７０１

基金景福

１．０１５７ ２．９９９７ ３

，

０４７

，

１８４

，

６４２．６４ ３

，

０００

，

０００

，

０００．００

５０００１５

基金汉兴

０．９６４９ ２

，

８９４

，

５９５

，

８３５．０８ ３

，

０００

，

０００

，

０００．００

５０００３８

通乾基金

１．０９９９ ３．４１２９ ２

，

１９９

，

８４７

，

９０３．７２ ２

，

０００

，

０００

，

０００．００

１８４７２８

基金鸿阳

０．７７７４ ２．３４８９ １

，

５５４

，

８４７

，

２２３．９９ ２

，

０００

，

０００

，

０００．００

５０００５６

易方达科瑞封闭

１．０７２９ ３

，

２１８

，

７１８

，

６１１．２２ ３

，

０００

，

０００

，

０００．００

１８４７２１

嘉实丰和价值封闭

１．０６１１ ３

，

１８３

，

２３７

，

９３５．９６ ３

，

０００

，

０００

，

０００．００

１８４７２２

长城久嘉封闭

０．８６７６ １

，

７３５

，

２８３

，

１０３．５９ ２

，

０００

，

０００

，

０００．００

５０００５８

银河银丰封闭

０．９３４０ ３．２９２０ ２

，

８０１

，

９６９

，

３３９．８１ ３

，

０００

，

０００

，

０００．００


