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（

300296

）利亚德：本周上涨

43.41%

。 亮点在于

LED

小间距电视产品得到

市场认可。 在景气度有所回落的

LED

领域，公司半年报业绩小幅增长。

（

002579

）中京电子：本周上涨

40.64%

。虽然短线估值高，但由于在柔性电

子领域提前布局，意味着公司契合了电子产品的发展趋势。

（

002127

）新民科技：本周上涨

34.15%

。半年报业绩不振，但控股股东变更

意味着公司未来的产业布局可能随之变动。

（

300279

）和晶科技：本周上涨

33.37%

。 王亚伟再度出现在公司半年报前

十大流通股东，赋予股价强大的名人做多效应。

（

002279

）久其软件：本周上涨

27.85%

。受“营改增”题材刺激，整个软件股

板块出现爆发式上涨行情。

（

002634

）棒杰股份：本周上涨

26.97%

。公司是小贷概念股龙头，而近期关

于“钱荒”的争论让小贷概念股再度活跃。

（

300133

）华策影视：本周上涨

25.75%

。公司收购优质资产，拉开了外延式

扩张的序幕。 目前影视娱乐产业步入高景气周期。

（

300269

）联建光电：本周上涨

25.47%

。半年报业绩大幅下滑，但由于

LED

产业渐出现新的炒作兴奋点，驱动股价走高。

漫画 韩景丰

80

后基金经理“暴力”操盘

□

本报记者 郑洞宇

大批

30

岁左右的

80

后开

始走上公募基金经理职位，

逐渐成为市场主力军。 也正

是这些热爱新事物的

80

后操

盘手， 在宏观经济疲弱的背

景下，以“暴力买入，利落清

仓”的方式，联袂演绎了今年

朝气蓬勃的成长股大戏，让

价值派“老辈儿”基金经理感

到莫大压力。

这一主力的新老交替

或影响未来几年

A

股的市场

风格。

迷恋成长股的一代

“今年的行情是属于

80

后的行情。你会发现大家的选

股方式很类似，几乎都是费雪

和欧奈尔的那套理念。 ”去年

刚上任公募基金经理、目前还

不到

30

岁的

80

后王俊 （化名）

看上去虽显稚嫩，但语气中有

着强烈的自信。 在他看来，越

来越多的

80

后当上了掌控亿

元级资金的基金经理，无论从

个人还是工作经历来看，他们

都对成长股情有独钟，正是这

批人的激情操盘，让今年的成

长股风生水起。

通常而言，

25

岁左右研

究生毕业，进入基金公司担任

三五年研究员，工作成效得到

公司认可后获得提拔，这是一

个从毕业生到基金经理的常

规进化历程。目前这批

80

至

85

生人的岁数在

28

至

30

岁间，已

具备成为基金经理的经验。据

知情人士透露，公募、私募、券

商等资管机构的人才竞争愈

发激烈，不少老基金经理选择

“私奔”或“被挖脚”，

80

后就这

样悄然成为公募主力。目前行

业中最年轻的基金经理是

1985

年出生。

虽说目前

80

后基金经理

最多也就

5

年工作经验，但这

些科班出身的精英投资经验

大都超过十年， 并且体验过

牛熊市滋味。 王俊在读研时

经历了

2007

年的牛市， 将几

万元炒到数十万元。 当时王

俊最喜欢依据公募基金的重

仓股跟庄，但在

2008

年初，他

发现公募重仓股每次调整幅

度都强于大盘， 这种由申购

资金不停涌入而推动的行情

难以延续， 于是王俊决心离

场。 而这次牛熊更迭的经历

让他体会到， 再好的投资理

念只要不能兑现为实实在在

的盈利，都没有太大意义。

而这批

80

后进入基金公

司担任研究员的时点， 多数

遇上了

2008

年至

2011

年的漫

长熊市。 研究传统周期性行

业的研究员， 常常会被批得

灰头土脸， 因这些股票虽然

一直被低估， 但整体趋势一

路向下， 使得他们体会到周

期性股票只适合做波段；研

究新兴产业的研究员， 则在

2010

年那波成长股小试牛刀

的行情中，享受到“新概念”

股票狂飙的快感， 也为未来

成为基金经理奠定了基础。

朝气蓬勃勤奋调研

另一位

80

后基金经理

陈风（化名），已经记不清今

年调研了多少次上市公司，

调研手记写得满满的。 即使

是一些同行普遍不看好的

上市公司，他也愿意亲自跑

一趟，只为发现一些边缘化

的机会。

陈风的一只重仓股

7

月

飙涨了接近

50%

。 通常调研

都是听上市公司人员介绍公

司业务， 参观公司生产线与

产品展示厅。 而陈风在调研

的过程中发现了这家上市公

司的一角放置着大量图纸与

各种各样的零部件， 并有不

少看似新产品的雏形。 他突

然感到这家看似平平无奇的

上市公司是一家以技术为主

导的企业， 于是争取到与公

司管理层进一步交流， 发现

公司大客户战略在稳步推

进。经过仔细分析测算，陈风

认为公司业绩增长可期，于

是大胆买入了这只股票。

事实上，由于

80

后刚当

上基金经理，并不会轻易丢

下过去当研究员积累下来

的调研习惯。 于是，不少

80

后基金经理仍旧以研究员

的姿态搞调研，与上市公司

密切联系，使得自己对重仓

股的发展动态了然于胸。 特

别是在成长股主导的行情

中， 上市公司品种繁多，概

念层出不穷，如果不跑得勤

快些，拉近与中小企业的距

离，就很难把握住那些稍纵

即逝的飙涨行情。 此外，一

些

80

后基金经理在调研中

敢于对上市公司提出质疑，

对上市公司的弱处“开炮”。

这种直率的性格虽然多少

有点“无礼”，但对挤出成长

股水分有较好作用。

相比而言， 老基金经理

有了一定地位， 对调研没那

么积极， 丢下了过去担任研

究员时的敏锐触觉。 深圳一

位基金经理表示， 基金经理

是凡人， 家庭状况对工作会

有影响。 目前

80

后基金经理

在

30

岁左右， 刚上任对投资

充满热情；多数没有成家，或

者成家之后还没有养育后

代，可以全心投入工作，四处

调研。等再过几年，有了老婆

孩子， 这些

80

后基金经理就

很难再如此激情澎湃。

暴力买入利落清仓

二十年来

A

股“主力军”

经过几番更迭。 一位老私募

总结说，

A

股从最早期的原

始股“大鳄”，上世纪

90

年代

中期崛起的庄股模式， 再到

2005

年后公募基金等大批机

构投资者主导的价值投资时

代， 每个时期的投资策略和

赚钱主线都截然不同。 随着

经济结构转型，市场的“指挥

棒” 会慢慢转移到这批善于

挖掘新事物的

80

后手中。

今年

A

股指数虽然低

迷，但成长股的赚钱机会不

少，从特斯拉、手游、互联网

金融再到大数据，翻倍股层

出不穷。 但这种行情让不少

老前辈感到吃力，他们多数

仍停留在过去赌重组、挖内

幕消息的模式中，对于这种

完全公开的行业前沿信息，

反而无所适从。 以今年最牛

板块手游、 网游概念股为

例，从业近

20

年的老前辈斥

之为“精神鸦片”，毫无参与

热情；

险资七天大转弯

□

本报记者 丁冰

仅一周时间，

A

股就上

下翻腾出

60

个点的空间。 如

此形势下， 一向号称稳健投

资的保险大鳄也不淡定了。

“上周部门研判震荡磨

底，发出指令要求适度减仓，

这周又判定

8

月可迎来‘有为

行情’，转向做多，来了个

180

度大反转。”在一家大型保险

资管公司管理投资账户的杨

祎（化名）感慨。

在本周连续利好的密集

释放下， 今年本已对股票账

户收益不抱希望的险资预期

开始修正， 调整债券投资比

例，把握股市阶段性行情，顺

势而为谋取收益。

股市翻云覆雨

政策预期一度混乱，连

向来先知先觉的险资这次都

被蒙蔽了双眼。

7

月

30

日晚

上， 本已准备外出旅游的杨

祎还是改变了计划， 坐下来

接入了某券商的电话会议，

听其关于中央政治局会议内

容的点评。

“会议稳定增长预期，市

场会有上涨空间。但另一方面

又看到了存款利率上限放开

的消息，觉得可能要跌。 对政

策把握不准，所以还得听听其

他机构的观点。 ”杨祎说。

当晚多家券商发布了对

中央政治局会议的点评报

告，乐观情绪开始聚集。但第

二日市场高开低走的表现却

给这些机构泼了盆冷水。

“我一度还为上周的减

仓行为懊悔， 但看了那天市

场的平静表现后我又稍稍淡

定了些。”杨祎一直坚信由成

长股主导的结构性牛市下半

年仍将延续， 但在公司警示

泡沫风险、 下达短期适度减

仓的指令后， 他还是无奈赎

回了近

10

亿元股票基金，但

内心却有怨言。

随即国务院常务会议召

开， 强调加大城市基础设施

建设，稳增长信号再度释放。

8

月

1

日中采

PMI

数据公布，

50.3%

的数据超出市场预

期。 天平开始向稳增长一端

倾斜，当日

A

股借力飙涨，创

业板更是上演好戏， 再度脉

冲近

5

个点的涨幅。

8

月

1

日下午， 杨祎所在

的部门弥漫着紧张的气氛。

“投资经理忙着写签报，助理

忙着送签报， 都是要求批准

加仓的。 ”不到一周时间，从

减仓到加仓，险资急速变脸。

因减仓而懊悔的杨祎经

历了此番仓位加减法，对成长

股的态度更是坚定，“

7

月中下

旬以来，市场上的主动型基金

都没有跑过创业板指数，这说

明创业板行情超过了市场预

期。 而且

8

月

1

日大涨时，创业

板涨的比政策支持的基建行

业多，更说明市场资金依然偏

好成长。再加之现在基金的仓

位都降到

75%

至

80%

一线，下

一步加仓也有空间。 ”

债市风波难平

险资在股市顺势而为，而

在债市，短期却难有翻身机会。

自

6

月“钱荒”之后，债券基金和

货币基金对流动性风险保持

高度警觉。 在保险资管公司固

定收益部做债券投资的程实

（化名）最近两周大部分时间都

花在了咖啡厅和餐厅，“基金销

售经理担心我们再度集中赎

回，都竭力公关，非得跟你见个

面吃顿饭心里才踏实。 ”

（下转06版）

（下转06版）
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04�风云人物

领跑者郁亮

不犯错比保持高速更重要

09�机构解盘

地方债黑洞摸底

下半年盈利仍不乐观

08�海外视野

对冲大鳄SAC资本

折戟内幕交易

02�私募看市

地方债风险可控

创业板面临调整

周末特稿

下周主题投资热点

龙跃

本报记者

金牛点牛

财经天象

7

月

CPI

或持续反弹

□

本报记者 任晓

下周有一系列重要经济数据发布，

7

月

中国经济运行的温度可从中感知一二。 多

家机构预测，

7

月

CPI

或持续反弹。

交通银行金融研究中心预测，

7

月

CPI

同比涨幅可能在

2.6%

至

3%

， 中值为

2.8%

，

CPI

同比连续两个月出现小幅回升态势。根

据商务部和国家统计局公布的数据， 受长

江中下游地区持续高温天气影响，

7

月中旬

以来，多数食用农产品价格上涨。其中蔬菜

受高温天气影响， 价格从中旬开始出现持

续上涨；

7

月肉类价格总体回升， 其中猪肉

价格从

5

月中旬的年内低点已经连续两个

月回升。 预计

7

月食品价格环比小幅回升。

目前

CPI

走势较为温和， 短期内无明显

通胀担忧。 与其相比，出口数据的影响力更

大。

6

月我国出口同比下降

3.1%

，为

17

个月以

来首现负增长。 不过，

7

月出口或有所好转。

兴业银行首席经济学家鲁政委认为，

7

月集装箱运输市场各主要航线进入传统旺

季，货量虽小幅增长，但明显好于去年同期：

欧洲航线货量呈现小幅上升趋势，船舶平均

舱位利用率升至九成以上，部分航次满舱出

运；地中海航线在斋月拖累下，货量明显劣

于欧洲航线， 平均舱位利用率维持在八成；

北美航线进入旺季，货量开始攀升，船舶平

均舱位利用率维持在八九成；日本航线货量

小幅下滑，平均舱位利用率不到

65%

；波斯湾

红海航线受斋月影响，运输需求收缩明显。

今年工作日较多及去年同期基数较低将

有利于同比读数回升。从历史数据看，

7

月进出

口环比与工作日多少密切相关， 今年工作日

环比为历史同期最高。加之，去年同期，出口环

比创

2001

年历史同期最低水平， 进口环比增

速亦低于工作日环比相似年份同期水平。

� � � �政策预期转暖，周期股本周明显异动。

有观点认为， 周期股有望在未来一段时间

凭借政策转暖的有利契机实现一轮中级反

弹。客观地说，周期股如果想要发动中期行

情，流动性推动和经济转暖缺一不可，但上

述宏观背景短期很难实现， 而政策也不会

再像

2008

年那样有创造“牛市”的意图和能

力。因此，“周期复辟”至少在短期并不具备

启动基础。

在

7

月

30

日公布的中央政治局会议精

神中， 管理层对此前一直强调的房地产调

控的措辞明显弱化。 这一改变被股市投资

者视为政策阶段性向稳增长倾斜的重要信

号，并由此引发了市场对周期股的热情，一

轮由政策预期转暖催生的周期股中级反弹

似乎呼之欲出。

但是，对于周期股本周的异动，也许仍

然应该保持一定谨慎。 从股价上涨的推动

力看，周期股上涨有两个必不可少的条件：

一是由于与经济景气高度相关， 周期股系

统走强需要宏观经济明显回暖信号； 二是

考虑到整体股本规模， 周期股行情需要较

为充足的流动性配合。目前看，这两个条件

在短期内都不具备。

在经济方面， 投资增速与周期股景气

度高度相关。 对于房地产投资来说，

8

月历

来是房地产行业的淡季，如果没有“金九银

十”靓丽数据的配合，地产企业恐怕难有加

大投资的“底气”。对于财政投资来说，新一

轮地方债审计刚刚拉开帷幕， 根据以往经

验，地方投资至少在短期会受到明显抑制。

在流动性层面，

6

月下旬开始的“钱荒”

虽然惊魂初定， 但银行间中期利率仍然维

持在近几年的高位， 显示资金压力并未完

全化解。 考虑到银行清理表外资产的进程

不会停止，外汇占款流出的压力持续存在，

当前市场资金面的紧平衡格局仍然脆弱。

由此可见，短期内指望流动性或经济层

面出现内生性的好转并不现实。 当然，政策

刺激也可能创造出“人工繁荣”的景象，

2008

年底的例子近在眼前。 但值得注意的是，在

就业问题不突出、产能过剩问题严重、经济

运行整体可控等中短期背景下，一直强调转

型和调结构的政策有什么理由突然转向？

慎言“周期复辟”

在长期增长中枢下行、 产能过剩以及经济

转型的大背景下，股市难有趋势性行情。

8

月市

场更多的是稍纵即逝的赚钱机会，需灵活把握。

前辈们倾向于

稳健交易，徐徐然买

入， 再徐徐然卖出。

而

80

后操盘手一旦

有非常看好的品种，

便不等回调，就暴力

买入。如果股价到了

预期位置，也敢于毫

不留恋地清仓。用他

们的话讲，这个市场

没有价值股与成长

股之分，只有赚钱股

与不赚钱股之别。

染料助剂产业股

染料行业已形成很高的行业集中度，

分散染料和活性染料前

4

家企业市场份额

占比超过

2/3

。

2012

年，行业两大巨头浙江

龙盛和闰土股份达成专利诉讼和解， 从法

律上保护了企业的知识产权。 同时龙头企

业通过专利保护， 限制了中小企业产能扩

张，从而规范了行业发展。

行业数据显示， 在下游并没有明显改

善的情况下， 分散染料价格从年初

17000

元

/

吨上涨至

26000

元

/

吨，并且在六七月传

统淡季时依然能维持高价， 说明下游承受

能力较之前的市场预计更为乐观。随着

8

月

传统旺季来临， 分散染料价格继续上行的

可能性较大。

此类个股在近期有望进一步得到资金

青睐。与此同时，产品价格上涨概念股主线的

形成，也有望赋予此类个股强势的市场氛围。

建议积极跟踪两类个股：一是产业龙头

股，例如浙江龙盛、闰土股份；二是产能拓展

力度大，业绩弹性强的安诺其、传化股份。

� � � �本周上涨

34.15%

。 半年报业绩不振，但控股股

东变更意味着公司未来的产业布局可能随之变动。

（002127）新民科技

� � � �本周上涨

27.85%

。 受“营改增”题材刺激，整个

软件股板块出现爆发式上涨行情。

（002279）久其软件

� � � �本周上涨

40.64%

。 虽然短线估值高，但由于在

柔性电子领域提前布局，意味着公司契合了电子产

品的发展趋势。

（002579）中京电子

� � � �本周上涨

26.97%

。 公司是小贷概念股龙头，而近

期关于“钱荒”的争论让小贷概念股再度活跃。

（002634）棒杰股份

（300133）华策影视

� � � �本周上涨

25.75%

。 公司收购优质资产，拉开了

外延式扩张的序幕。 目前影视娱乐产业步入高景气

周期。

（300269）联建光电

� � � �本周上涨

25.47%

。 半年报业绩大幅下滑，但由于

LED

产业渐渐出现新的炒作兴奋点，驱动股价走高。

（300279）和晶科技

� � � �本周上涨

33.37%

。 王亚伟再度出现在公司半

年报前十大流通股东， 赋予股价强大的名人做多

效应。

（300296）利亚德

� � � �本周上涨

43.41%

。亮点在于

LED

小间距电视产

品得到市场认可。 在景气度有所回落的

LED

领域，

公司半年报业绩小幅增长。


