
上市公司应收账款情况

万通地产扣非后利润亏损

万通地产上半年实现营业收

入

7.09

亿元，同比上涨

11.82%

，实

现归属于上市公司股东的净利润

1.2

亿元，同比上涨

484.55%

。 公司

拟向全体股东每

10

股派发现金红

利

0.7

元（含税）。

值得注意的是， 扣除非经常

性损益后， 万通地产归属于上市

公司股东的净利润亏损

1928.68

万

元，同比大幅下滑

234.51%

。

从非经常性损益项目中可以

看出， 非流动资产处置损益高达

1.32

亿元， 成为利润的最大贡献

者； 此外公司收到的计入当期损

益的政府补助有

1726.43

万元。 由

此， 非经常性损益金额合计达到

1.39

亿元，超过公司净利润额度。

同样， 由于处置参股公司股

权获得转让收益， 公司的投资收

益同比增长

1586.36%

， 达到

1.23

亿元； 由于收到处置参股公司股

权转让款， 公司投资活动产生的

现 金 流 量 净 额 同 比 增 长

6673.93%

，达到

4.39

亿元。

而公司主营业务总体获利能

力明显下滑。 其中，占主营业务收

入

88%

以上的房地产销售业务的毛

利率为

26.84%

，同比减少

22.97

个百

分点；物业出租业务的毛利率提升

8.18

个百分点至

73.43%

。（张怡）

厦华电子靠卖地中报盈利

业内称其下半年形势严峻

内外交困之下， 年报后刚刚

摘帽的厦华电子该如何应对？ 公

司给出的答案是：卖地。

公司半年报显示， 依靠

6

月份

一块土地的出让，公司上半年实现

净利润

1463.02

万元， 成功扭转公

司一季度净利润下滑的局面。但公

司基本面并未得到改观，上半年营

收

5.26

亿元，同比下降

62.68%

。

6

月底公司公告称，公司将出

售位于厦门市湖里区湖里大道

22

号的工业房地产给关联企业联发

集团，作价

8450

万元。 若扣除此非

经常损益， 公司上半年的净利润

则将亏损

4175.65

万元。

据悉，在此次变卖资产后，厦

华旗下已经没有厂房可卖。

分析人士认为，厦华电子在品

牌上不具备优势，且下半年彩电行

业被业内看淡，在土地资产所剩无

几的局面下，厦华电子面临的形势

十分严峻。（傅嘉）

博瑞传播下半年着力推动手游上线

长江传媒上半年每股收益

0.20

元

□

本报记者 王锦

博瑞传播半年报显示，报告期

内公司实现营业总收入

7.41

亿元，

同比增加

13.3%

；完成营业利润

2.5

亿元，归属于母公司所有者的净利

润

1.8

亿元，同比分别增加

12.75%

、

5.01%

。 基本每股收益

0.29

元。

博瑞传播表示， 在报业印刷

业务收入下降的背景下， 公司加

快实施向新媒体战略转型的各项

部署。游戏产业链上，公司已经基

本形成“端游

+

页游

+

手游”的全产

品模式，端游、页游、手游协同推

动， 自主产品特别是手游产品逐

步上线， 为完成年度游戏业务目

标奠定了良好的基础。

下半年， 公司将继续着力进

行户外媒体资源的扩张， 推动前

期布局的多项游戏新产品陆续进

入投产运营期和收益收获期，按

证监会审核节奏实现对漫游谷的

并购，努力实现全年目标任务。

游戏方面， 下半年公司将以

《寻龙记》为重点，以手游上线为

推动，发挥全产品线的优势。 大型

3D

端游《寻龙记》下半年将推进市

场化运营， 保证其游戏的在线人

数和营收规模。 继续加快海外游

戏市场拓展，尤其以北美、欧洲、

亚太和南美地区为重点， 持续挖

掘公司产品的商业价值。 自主研

发的手游产品将陆续测试运营，

蓄势发力。

另一传媒业龙头长江传媒半

年报显示，

2013

年上半年公司实

现营业收入

17.27

亿元， 较上年度

同期增长

15.54%

， 实现净利润

2.05

亿元， 较上年度同期增长

12.84%

。 基本每股收益

0.20

元。

三创业板公司

上半年业绩大幅增长

□

本报记者 孟斯硕

天壕节能半年报显示，上

半年公司实现营业收入

13,

950.51

万元， 比上年同期增长

了

16.67%

； 实现营业利润

4,

843.49

万元， 比上年同期增长

了

81.57%

；实现归属于上市公

司股东的净利润

4,692.44

万元，

比上年同期增长了

84.77%

。

安科瑞半年报显示， 上半

年公司实现营业收入

9,126.95

万 元 ， 比 去 年 同 期 增 长

20.20%

； 实 现 营 业 利 润

2,

740.57

万元， 比去年同期增长

38.11%

； 实 现 利 润 总 额

3,

296.63

万元， 比去年同期增长

45.63%

；归属于上市公司股东

的净利润为

2,839.81

万元，比去

年同期增长

47.32%

。

网宿科技半年报显示，上半

年主营业务收入和利润均保持

稳定增长，实现营业总收入

5.01

亿元， 较上年同期增长

41.58%

；

实现营业利润

6,854.81

万元，较

上年同期增长

103.68%

；实现净

利润为

5,576.06

万元，较上年同

期增长

57.25%

。

中国人寿

中期预增超五成

□

本报记者 王锦

中国人寿发布

2013

年中期

业绩预告， 预计

2013

年中期归

属于母公司股东的净利润较

2012

年同期增长

50%

以上。

2012

年同期归属于母公司股东

的净利润为人民币

96.35

亿元。

中国人寿表示，公司

2013

年中期业绩增长的主要原因

是投资收益增加和资产减值

损失减少。

*ST远洋中期续亏

□

本报记者 王锦

尽管上半年变卖资产，但

*ST

远洋仍能未摆脱中期大幅

亏损的窘境。

*ST

远洋发布

2013

年上半年业绩预告称，预

计公司上半年度净利润 （归属

于上市公司股东）仍为亏损，但

同比减少亏损约为

70%-85%

。

上年同期

*ST

远洋归属于

上市公司股东的净利润亏损

48.72

亿元。 据此推算，今年上

半年，

*ST

远洋的亏损幅度约

为

7.3

亿元至

14.62

亿元。

*ST

远洋表示，报告期内，

由于国际航运市场供需失衡仍

无实质改善，集装箱、干散货航

运市场持续低迷， 运价同比下

滑并处于低位， 导致公司业绩

仍为亏损。 而公司通过出售中

国远洋物流有限公司和中远集

装箱工业有限公司股权， 以及

在减少干散货租入船舶规模及

支出等方面的努力， 业绩同比

实现较大幅度减亏。

应收账款数额居前的上市公司情况

应收款增31%�应付款增40%�151家公司“缺钱”

□

本报记者 李少林

宏观调控导致的资金面紧张

已经在上市公司

2013

年中报中有

所体现。 据中国证券报记者粗略

统计，

151

家

A

股公司的应收账款

同比增长

31%

， 应付账款增长

40%

， 远远超过这些公司的营业

收入和净利润增速。

“钱荒”和政府债务审计加剧

了上市公司应收账款减值的风

险。

29

日、

30

日，环保、水务、电信

等应收账款居高的行业股票指数

跌幅居前。

151家公司应收款增长31%

截至

30

日，

151

家

A

股上市公

司披露的中报显示， 这些公司总

体营业收入和净利润实现了超过

15%

的增速，与此同时，上市公司

应收账款的增速大大超过营业收

入和净利润的增速， 总体应收账

款的增幅达到

31%

。

据统计，

151

家

A

股上市公司

今年上半年应收账款总计为

688.31

亿元，同比增长

31.08%

；应

收票据

177.65

亿元， 同比增长

35.24%

。 上述公司上半年的营业

收入总计为

1737.22

亿元， 同比增

长

15.85%

； 实现净利润

154.6

亿

元，同比增长

16.63%

。应收账款增

长幅度大大超过营业收入和净利

润增长幅度。

以碧水源为例， 碧水源

30

日

披露的中报显示， 上半年公司实

现营业收入

8.23

亿元， 同比增长

76.56%

。 与公司营业收入增长同

步的是应收账款和预付账款的快

速增长，截至期末，碧水源应收账

款达

9.29

亿元， 新增

2.78

亿元，同

比增长

42.71%

； 预付账款达

1.09

亿元 ， 新增

4197

万元 ， 增加

62.66%

。

更有甚者， 部分上市公司在

营业收入和净利润微幅增长甚至

下滑的同时， 公司应收账款却出

现了大幅度上升。 某交运设备上

市公司上半年营业收入

30.49

亿

元，同比下滑

10%

；净利润同比增

长

5%

。 但是公司应收账款却高达

39.62

亿元，同比增长

18

倍。

值得注意的是， 在上市公司

应收账款大幅增长的同时， 应付

票据和应付账款也在大幅度增

长。统计显示，

151

家

A

股公司上半

年的应付票据为

250.48

亿元，同比

增长

28.26%

； 应付账款为

491.08

亿元，同比增长

40.07%

。

分析人士指出， 应付账款增

速大大超过应付票据的增速，表

明上市公司自身的支付能力在弱

化。 从上市公司的付款和收款管

理来看，实体经济上半年“缺钱”

现象比较突出。

“纸面资产”集中五行业

统计显示，特变电工、中航精

机、许继电气、安徽水利、西部矿

业等公司的应收账款和应收票据

增幅居前。 而刚泰控股、 中航精

机、舒泰神、楚天高速、搜于特、

陆家嘴、黄河旋风、滨化股份、汤

臣倍健、 中超电缆、 捷成股份等

公司的应收账款增长幅度居前。

这些公司处于有色金属、 交通运

输、纺织服装、机械设备、信息服

务等行业。

特变电工上半年营业收入

115.05

亿元，同比增长

17.02%

；归

属于上市公司股东的净利润

6.75

亿元，同比增长

23.38%

。 但是，公

司应收账款达到

49.53

亿元， 较期

初余额增长

35.1%

。 特变电工称，

这主要是公司业务规模扩大，以

及国家宏观政策紧缩影响， 导致

公司客户货款支付放缓所致。 公

司为此进行坏账准备

1.43

亿元。

捷成股份上半年实现营业收

入

3.24

亿元， 同比增长

5.93%

；归

属于上市公司股东的净利润

5881.36

万元，同比增长

8.03%

。 但

截至期末， 捷成股份的应收账款

为

3.57

亿元，同比增长

89.26%

。

身处广电行业的捷成股份的

业务增长主要来自音视频整体解

决方案、 音视频工程和代维运维

技术服务。 公司产品运用于中央

电视台等各级电视台和广播电

台，尽管行业有着数字化、高清化

和网络化的升级需求， 但收入增

长却因应收账款的增加而暂体现

在纸面上。

“交钥匙”工程减值风险

值得注意的是， 应收账款居

高不下或者快速发展的公司，大

多数公司的客户来自政府， 其中

以通过

BT

（建成移交）方式为政

府进行市政等基础建设为主，比

如园林绿化、 土地一级开发、污

水处理等， 这类项目也叫 “交钥

匙”工程，碧水源、东方园林就是

此类。

碧水源污水处理业务主要是

通过各地的项目公司采用

BT

方

式进行， 项目需要大量的前期垫

资， 面临后期回款延期或者坏账

的风险。

碧水源将应收账款增加归因

于：受国家宏观调控政策的影响，

以政府为主的主要客户上半年付

款进度较慢。

与应收账款和预付账款大幅

度增加相对应的是， 碧水源的货

币资金快速减少。 截至今年

6

月

30

日， 碧水源的货币资金为

13.67

亿

元， 较期初的

19.04

亿元减少

28.19%

。

市场分析人士指出， 近期碧

水源等环保、 水务公司的股票大

跌，与地方债务审计风暴有关，市

场担心对地方债务的审计将影响

到

BT

项目的进程，有些

BT

项目将

面临暂停的风险。

更有投资者透露，

BT

项目已

经难以融资了，最近银行“钱荒”

以及债务审计， 都预示着政府将

过紧日子，

BT

项目受到影响将不

可避免。 但该人士也表示，相对而

言，上市公司会好点，地方政府债

务处理将会优先考虑上市公司。

事实上，碧水源中报显示，期

内公司资产减值损失

2972.47

万

元， 上期资产减值损失则仅有

926.46

万元。 公司表示，这是应收

账款及其他应收款较期初增加，

计提坏账准备相应增加所致。

■中报聚集

证券简称

所属

申万行业

营业总收入

（元）

净利润

（元）

应收账款

（元）

应收票据

（元）

特变电工 机械设备

１１

，

５０５

，

３５６

，

８１０．２６ ６９１

，

２９６

，

６９４．８０ ４

，

９５２

，

９０３

，

１８５．１３ １

，

２６２

，

９３４

，

２２４．３２

中航精机 交运设备

３

，

０４９

，

９９８

，

２８１．９６ ２０１

，

５２７

，

１７２．９６ ３

，

９６２

，

０４４

，

９０５．８７ ８３３

，

４２３

，

７１７．０２

许继电气 机械设备

２

，

５４５

，

３４６

，

６５４．７２ ２８２

，

７５０

，

９６９．０４ ３

，

２３４

，

７１０

，

２１２．３６ ８０

，

１８２

，

７２５．３７

安徽水利 建筑建材

３

，

６５０

，

８３３

，

４７８．０５ １１７

，

８４１

，

７５５．０９ ２

，

６６０

，

３７６

，

８６３．３０ １９

，

８３０

，

０００．００

西部矿业 有色金属

１０

，

６３２

，

４４６

，

３４７．００ １１５

，

９５０

，

０８６．００ ２

，

４２７

，

１１６

，

３１０．００ ９３

，

６９０

，

０００．００

瑞康医药 医药生物

２

，

８１３

，

３８３

，

９８９．６６ ６１
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需求超预期增长

华峰氨纶上半年实现净利8021万元

□

本报记者 顾鑫

华峰氨纶半年报显示，公司上

半年实现营业收入

11.38

亿元，同

比增长

48.97%

； 实现净利润

8021

万元，顺利扭亏为盈。公司表示，上

半年市场需求出现超预期增长，

公司保持满负荷生产。 市场预期，

下半年公司业绩将继续向好。

满负荷生产毛利率提升

上半年，受到市场需求增加、

没有新增产能投放以及上游原料

供给增加等因素影响， 氨纶行业

供求情况发生明显转变。 为发挥

产能优势， 公司决定满负荷开车

生产， 充分发挥新产能带来的规

模成本优势， 使公司整体生产成

本得到降低。 国内外氨纶市场对

细旦丝需求出现超预期增长，公

司及时调整生产线， 实现满负荷

生产， 使细旦氨纶的生产和销售

比重有较大幅度提高， 提高了整

体毛利率。

据了解， 自

2012

年公司

1.5

万

吨新建产能投产以来，公司总产能

达到

5.7

万吨。 由于新产能采用了

多头纺、高速纺技术以及节能新设

备、新工艺，且专门生产细旦氨纶，

相比公司原有生产线，其生产效率

更高，能耗水平更低。未来，公司的

产能还将进一步大幅增长。根据公

司规划，未来将新增

6

万吨产能，分

成两期各

3

万吨， 分别于

2014

年

12

月、

2016

年

8

月投产。

公司表示， 从

2001

年到

2012

年， 氨纶市场需求平均每年增长

大于

10%

， 未来仍按

10%

增长计，

每年需要新增氨纶供应

4-5

万吨。

氨纶纤维的平民化为其普及创造

了条件， 氨纶在面料中的添加量

若由

6%

提高到

7%

，那么氨纶的使

用量就能增长

16.7%

。

下半年有望继续向好

三季度以来，氨纶价格不断走

高、上游原料价格较为稳定甚至下

滑，由此判断，华峰氨纶的业绩有

望继续好转。最新消息显示，

7

月

30

日在绍兴召开的氨纶行业会议决

定，对

30D

、

40D

规格的氨纶售价上

调

2000

元

/

吨， 这意味着氨纶价格

将顺利突破

40000

元

/

吨的关口。

“

7

、

8

月份是传统淡季， 但产

品价格却持续走高、淡季不淡，受

益更显著的是大企业， 因为大企

业的销售情况更好，订单充沛，开

工率较高， 而小厂还有一部分处

于停工状态。 ”第一纺织网总编汪

前进说。

业内人士认为，氨纶行业很可

能已迎来景气拐点。 供给方面，氨

纶行业库存处于较低水平，今明两

年的新增产品比较少； 需求方面，

尽管国内纺织服装行业的复苏还

不明显，但美国经济复苏态势已经

明朗，这将拉动氨纶的出口。

据了解，原有的氨纶主要用在

传统的泳装、 内衣及袜子等领域，

但从去年开始，氨纶的应用领域明

显扩大，例如，女士的裤袜、长筒

袜，服装（如西装、裤子、外套、衬衫

等），羽绒服，纸尿裤也开始使用氨

纶，同时，原有领域氨纶的使用比

例也在持续提升，原有下游领域对

氨纶的添加比例需求也在增加。

净利增近两成 世茂股份中期拟10派0.9元

公司称将在流动性改革中受益

□

本报记者 王锦

世茂股份公布

2013

年半年

报，报告期内，公司实现营业收入

41.70

亿元，同比增长

17.4%

；实现

归属于母公司的净利润

7.04

亿元，

同比增长

17.9%

。实现基本每股收

益

0.60

元。

世茂股份表示，根据公司经营

及未来房地产项目发展情况，为回

报公司股东，拟向全体股东按每

10

股派发现金股利人民币

0.9

元

(

含

税

)

，合计派发现金股利

1.05

亿元。

由于房地产行业景气回升，

上半年世茂股份已经完成全年销

售计划的七成。 公司称， 报告期

内，商业地产开发方面，公司实现

合同签约额

71.3

亿元， 同比增长

57%

， 达到年初制定目标的

71%

；

合同签约面积

50.9

万平方米，达到

年初制定目标的

71.3%

；实现新开

工面积达

81.1

万平方米，施工面积

达到

384.3

万平方米， 各项工作均

按照年初计划积极落实。

世茂股份还表示， 对于房地

产行业而言，政府提出的优化金

融资源配置，实际上并不等于去

地产化，而是推动房地产行业的

去投机化，遏制房地产金融的无

效配置；同时，刺激保障性住房、

棚户区改造、中小户型普通商品

房建设以及满足居民消费升级

需求的商业用房建设。 对于拿地

稳健、销售积极、具备固有融资

渠道优势的企业而言，将在流动

性改革中受益。

中电远达净利润增长超六成

中电远达

31

日公布的半年度

报告显示， 尽管因非环保资产剥

离使主营业务收入下降了约

41%

，但净利润却呈现大幅增长，

实现净利润

7625

万元， 同比大幅

增长

67.7%

， 实现基本每股收益

0.15

元。

上半年，公司三大主要业务板

块收入和利润均实现了大幅增长。

脱硫特许经营业务方面，实现利润

总额

8624

万元，同比增加

19.45%

；

环保工程业务方面，受益于脱硝技

改市场增长，公司新开工和在建项

目数量均创历史最高水平，实现利

润总额

1510

万元 ， 同比增加

67.59%

；催化剂业务方面，受国家

环保部有关 “现有燃煤电厂应于

2014

年上半年全面完成脱硝改造”

的政策影响，加上公司自身优化产

品配方，公司催化剂销售量出现爆

发式增长， 催化剂销售

8110

立方

米，实现利润总额

6204

万元，同比

大幅增长

717.39%

。

公司表示，未来公司将继续拓

展工程与特许经营业务， 依托烟

气多污染物协同治理技术优势，

大力推广烟气一体化协同服务模

式；加快水务产业布局发展，尽快

实现水务产业向水资源投资运营

的产业链布局。（周渝）

涪陵榨菜被八基金扎堆入驻

涪陵榨菜

31

日公布的半年度

报告显示， 公司继续保持稳健增

长， 净利润增幅明显高于收入增

幅，呈现增收更增利的良好态势。

值得注意的是， 在前十大无限售

条件股东中，基金占据了八席。

上半年， 公司实现主营业务

收入

4.14

亿元，同比增长

12.92%

；

净利润

7500

万元 ， 同比增长

29.5%

；基本每股收益

0.49

元。

公司主导产品榨菜的收入增

幅高于成本增幅， 主要得益于公

司产品结构调整， 提高了产品毛

利率。此外，非榨菜的佐餐开胃菜

产品取得较大增长， 实现销售收

入同比增长约

200%

。

半年报显示，在前十大无限售

条件股东中，基金占了八个，合计持

股数量超过

1700

万股，超过公司无

限售条件股份总数的

30%

，其中，银

华基金、 华夏基金和全国社保基金

分别均有两只基金在内。（周渝）
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上半年实体店关店过百

苏宁云商中报业绩下滑近6成

□

本报记者 傅嘉

苏宁电器更名为时髦的苏宁

云商后， 公司业绩并未如其名般

扶摇直上， 而是在下滑的泥潭中

艰难前行。 苏宁云商半年度业绩

快报显示， 公司上半年实现营收

和净利润分别为

554.54

亿元和

7.33

亿元， 同比分别增长

17.51%

和下降

58.24%

。

公司全面发力线上业务和新

兴领域，

2013

年以来，苏宁的电商

业务苏宁易购业绩呈现翻倍态

势，截至今年

6

月，公司电商实现

营收

106.31

亿元，同比增长

101%

。

不过， 其在主营中的占比仍处于

弱势。

受传统零售业不景气影响，

苏宁云商短期内业绩仍未如前期

市场预计的那般出现反弹。 公告

称，利润下滑，一方面是宏观经济

复苏缓慢对居民消费增长有所抑

制， 另一方面是受节能补贴政策

退出影响。

自去年以来， 苏宁云商即陷

入增收不增利的怪圈。 公司去年

全年实现营收

983.57

亿元，同比增

长

4.76%

， 一季度实现营收

272

亿

元，同比增长

20.14%

，但净利润却

分别仅为

26.76

亿元和

4.92

亿元，

同比分别下降

44.49%

和

48.19%

。

对比中期业绩不难发现， 苏宁云

商的净利润下滑速度正在逐步加

快。 这显然与传统零售业务的尾

大不掉有关。

目前， 传统零售行业景气度

低迷， 传统家电零售企业利润微

薄且开支巨大。据苏宁披露，公司

在上半年关闭实体店面

120

家。 有

分析人士认为， 由于房租和用工

成本的压力， 公司今年关闭的实

体门店有可能在

200

家以上。

据介绍， 苏宁正从多方面

展开自救： 公司近期即将公布

开放平台战略， 且将提出较为

激进的销售目标； 公司还在积

极申请移动转售牌照，有望将家

电销售与移动互联网捆绑打造

新生业态； 公司也在寻求跨行

业的并购机会， 有投行人士透

露， 公司曾与

PPTV

接触洽谈过

并购事宜。

中报扭亏 嘉凯城预计前三季盈利

嘉凯城披露的

2013

年中报显

示，业绩实现扭亏为盈。上半年，公

司实现营业收入

24.51

亿元， 同比

增长

61.37%

；净利润

2054.37

万元。

而去年同期则为亏损

3.28

亿元。

公司预计， 前三季度累计净

利润

5000

万元。 而去年同期则为

亏损

1.56

亿元。

上半年， 嘉凯城房屋销售收

入

11.98

亿元， 同比大幅增长

198.38%

， 毛利率达到

33.33%

，房

屋销售业务成为今年上半年业绩

增长的最主要因素。 报告期内，公

司房地产业务实现合同销售面积

10.83

万平方米， 合同销售金额

22.12

亿元，回笼金额

18.75

亿元。

嘉凯城从去年中期开始进行

战略转型，在现有房地产开发主业

的基础上，引入消费型城镇商业以

及房地产金融业务。（李清理）


