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银河银泰：操作风格稳健 历史业绩出色

天相投资顾问有限公司 张春雷 陈琳琳

推荐理由：银河银泰基金秉承安全增值的投资理念，通过动态合理地配置股票、

债券和现金等资产，适度把握市场时机，在控制下跌风险的前提下获取长期稳定的投

资回报。 凭借稳健的业绩表现、良好的资产配置及选股能力，银河银泰基金在2012年

度被评为“三年期混合型金牛基金”。

银河银泰混合开放式证券投资基金是银河基金旗下第二只开放式混合型基金，

该基金设立于2004年3月，截至2013年二季度末，该基金的资产规模为25.17亿元，份额

为24.24亿份。

历史业绩：银河银泰历经市场考验，历史业绩出色。 截至2013年7月25日，自设立

以来净值增长318.72%，超越同期上证指数301.5个百分点,在同期可比的34只混合型

基金中排名第6位；最近三年该基金净值增长24.06个百分点，超越同期上证指数45.48

个百分点， 在同期可比的156只混合型基金排名第15位； 最近两年该基金净值增长

11.05%，超越上证指数35.88个百分点，在同期可比的163只混合型基金中排名第18位；

最近一年该基金净值上涨16.14%，超越上证指数21.53个百分点，排名靠前；今年以来，

市场宽幅震荡，该基金依然保持稳健的业绩表现，净值上涨17.58%，超越上证指数28.5

个百分点，在同期182只混合型基金中排名39位，表现出持续稳健的上涨能力。

投资风格：操作风格稳健、选股能力突出。 该基金成立以来，在资产配置方面，股

票配置比例在60%-70%之间的中低仓位水平，债券配置比例在20%-30%之间，并在股

市和债市的上涨或下跌过程中适当进行调整，既分享了股市和债市上涨的收益，又规

避股市下跌的系统性风险；在行业配置方面，2013年二季度，该基金顺应市场行情，在

生物医药、机械设备、食品饮料等行业配置较高，积极把握成长型风格个股行情；在个

股选择上，该基金采用定性分析和定量分析相结合的方法，积极配置具有可持续发展

能力的价值型股票和成长型股票，2013年二季度其重仓股中电远达、江山股份和承德

露露等均显示出良好的上涨能力，出色的选股能力为基金业绩提供了有力的保障。

投资建议及风险提示：银河银泰基金属于混合型基金中的积极配置型品种，适合

风险承受能力较强， 并期望获得较高收益的投资者。 该基金属于中高风险的基金品

种，因此风险承受能力较低的投资者请谨慎投资。

继续重点配置成长风格基金

海通证券金融产品研究中心 王广国

利率市场化、淘汰落后产能以及加大节能环保投资、促进信息消费等措施印证

了我国经济转型的不断推进。在政策导向和经济转型的大背景下，未来新兴产业中的

成长，传统行业集中度提升、消费升级和产业升级过程中的成长以及大环保、大科技、

城镇化等相关成长板块将是贯彻全年的热点。 认清趋势，顺势而为，坚守成长是未来

的投资逻辑，基金持仓结构和基金经理的选股能力是贡献阿尔法的主要来源，中长期

来看成长风格基金可战略持有。

基金名称 海通分类 成立日期 基金经理 基金公司

2013

年

2

季度末规模

（亿元）

单位净值（元）

(2013. 7.25)

近

3

个月的净值增长率

(2013.6.30)

（

%

）

近

1

年的净值增长率

(2013.6.30)

（

%

）

近

3

年的净值增长率

(2013.6.30)

（

%

）

主要销售机构

泰达宏利成长 混合型

2003.4.25

邓艺颖 泰达宏利

15.79 1.2418 2.14 22.88 24.15

工商银行、交通银行、中国银行、建设银行

兴全轻资产 股票型

2008.8.4

陈扬帆 兴全全球

3.60 1.2850 8.59 17.12 -

交通银行、农业银行、中国银行、工商银行

易方达科讯 股票型

2007.12.18

宋昆 易方达

54.42 0.8339 4.99 23.41 25.06

中国银行、农业银行、招商银行、工商银行

银河行业优选 股票型

2009.4.24

成胜 银河

16.34 1.3710 7.52 16.62 34.38

交通银行、中国银行、农业银行、工商银行
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继续重点配置成长风格基金

□海通证券金融产品研究中心 王广国

利率市场化、淘汰落后产能以及加大节能环保投资、促进信息消费等措施印证了我国经济转

型的不断推进。 在政策导向和经济转型的大背景下，未来新兴产业中的成长，传统行业集中度提

升、消费升级和产业升级过程中的成长以及大环保、大科技、城镇化等相关成长板块将是贯彻全

年的热点。认清趋势，顺势而为，坚守成长是未来的投资逻辑，基金持仓结构和基金经理的选股能

力是贡献阿尔法的主要来源，中长期来看成长风格基金可战略持有。

推荐基金基本资料一览

金牛基金追踪

银河银泰混合开放式证券投资基

金是银河基金旗下第二只开放式混合

型基金， 该基金设立于

2004

年

3

月，截

至

2013

年二季度末， 该基金的资产规

模为

25.17

亿元，份额为

24.24

亿份。

历史业绩：银河银泰历经市场考

验，历史业绩出色。 截至

2013

年

7

月

25

日，自设立以来净值增长

318.72%

，超

越同期上证指数

301.5

个百分点

,

在同

期可比的

34

只混合型基金中排名第

6

位； 最近三年该基金净值增长

24.06

个百分点， 超越同期上证指数

45.48

个百分点， 在同期可比的

156

只混合

型基金排名第

15

位；最近两年该基金

净值增长

11.05%

，超越上证指数

35.88

个百分点， 在同期可比的

163

只混合

型基金中排名第

18

位；最近一年该基

金净值上涨

16.14%

， 超越上证指数

21.53

个百分点， 排名靠前； 今年以

来，市场宽幅震荡，该基金依然保持

稳健的业绩表现， 净值上涨

17.58%

，

超越上证指数

28.5

个百分点，在同期

182

只混合型基金中排名

39

位， 表现

出持续稳健的上涨能力。

投资风格：操作风格稳健、选股

能力突出。 该基金成立以来，在资产

配置方面，股票配置比例在

60%-70%

之间的中低仓位水平，债券配置比例

在

20%-30%

之间，并在股市和债市的

上涨或下跌过程中适当进行调整，既

分享了股市和债市上涨的收益，又规

避股市下跌的系统性风险；在行业配

置方面，

2013

年二季度， 该基金顺应

市场行情，在生物医药、机械设备、食

品饮料等行业配置较高，积极把握成

长型风格个股行情； 在个股选择上，

该基金采用定性分析和定量分析相

结合的方法，积极配置具有可持续发

展能力的价值型股票和成长型股票，

2013

年二季度其重仓股中电远达、江

山股份和承德露露等均显示出良好

的上涨能力，出色的选股能力为基金

业绩提供了有力的保障。

投资建议及风险提示：银河银泰

基金属于混合型基金中的积极配置

型品种， 适合风险承受能力较强，并

期望获得较高收益的投资者。该基金

属于中高风险的基金品种，因此风险

承受能力较低的投资者请谨慎投资。

（天相投顾 张春雷 陈琳琳）
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银河银泰：操作风格稳健 历史业绩出色
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银河银泰基金秉承安全增

值的投资理念，通过动态合理

地配置股票、债券和现金等资

产，适度把握市场时机，在控

制下跌风险的前提下获取长

期稳定的投资回报。 凭借稳健

的业绩表现、良好的资产配置

及选股能力，银河银泰基金在

2012

年度被评为“三年期混合

型金牛基金”。

投资要点投资要点投资要点 投资要点

◆产品特征◆产品特征 ◆产品特征◆产品特征

泰达宏利成长

泰达宏利成长成立于

2003

年

4

月

25

日，属

于偏股混合型基金， 在最新一期海通证券基

金产品评级中被评为五星级。 基金

80%

的资

产投资于电子、信息技术、传媒、医药生物、家

电

5

大行业。截至

2013

年

6

月

30

日，基金规模约

为

15.79

亿元。

基于公司投研在个股及行业选择方面的

优势，依靠行业及个股选择贡献基金收益，在

成长风格市场中表现较优。淡化择时，从商业

模式、 行业发展空间及行业景气度三个维度

选择行业，注重管理层等多角度“自下而上”

精选个股。

现任基金经理管理期内业绩表现较好：

现任基金经理自

2011

年

6

月接管基金， 截至

2013

年

6

月

28

日，近两年、近一年分别以

4.12%

和

22.88%

的净值增长居同类第

4/77

、

3/78

位。

独立年度来看，近年来成长股表现强势，

2012

年和

2013

年上半年，基金分别位居同类

17/77

和

4/79

位，表现较优。

集中投资成长风格行业： 根据契约规定，

基金

80%

的资产投资于电子、信息技术、传媒、

医药生物、 家电

5

大成长行业， 具体从商业模

式、行业发展空间以及行业景气度三个维度进

行行业选择，集中投资。 公司对于历史上有过

良好投资经验的子板块估值进行研究，划分相

对业绩增速的估值波动范围，并以此进行增减

持操作，控制组合波动。 当成长股整体遭遇系

统性风险时，通过

5

个行业间积极轮动，寻找有

安全边际的行业， 或依托公司强大的投研平

台，配置

20%

契约规定的

5

大行业外资产。

“自下而上” 精选个股： 在个股选择方

面，除公司业绩和估值外，基金经理多角度去

考察投资标的， 主要基于以下三方面精选个

股：注重上市公司跟踪调研，看重管理层的经

营管理能力， 偏好未来三至五年公司战略发

展清晰的公司；注重横向分析公司地位，分析

公司上下游产业链、同业竞争对手情况等；挖

掘公司报表数据发生变化原因。 基金整体持

股在

20

至

30

只之间，持股集中度较高。

兴全轻资产

兴全轻资产属于主动股票开放型基金，

股票投资比例为

60%-95%

。 其中，投资于轻

资产类股票的比例不低于

80%

。 基金成立于

2012

年

4

月

5

日， 截至

2013

年

6

月

30

日规模为

3.60

亿元。 高收益、高风险，适合具有较高风

险承受能力的投资者。

基金经理历史业绩良好。 作为轻资产主

题基金，兴全轻资产积极成长风格鲜明，重仓

新兴产业个股，具有一定的个股挖掘能力。兴

全轻资产基金操作风格积极灵活， 能够把握

市场热点。 在震荡和上涨市当中具有较强的

向上弹性。

历史业绩良好，中长期业绩稳：基金历史

业绩良好， 自成立以来 （截至

2013

年

7

月

19

日），基金净值累计增长了

26.70%

，在同类型

基金中的排名位于前

25%

。今年以来（截至

6

月

30

日）净值增长了

15.26%

，在同类型基金中排

名

53/326

。 基金经理陈扬帆历史投资业绩良

好，管理兴全有机增长基金以来，在

2010

年、

2011

年和今年以来业绩均列同类型基金前

1/

2

，仅在

2012

年略微落后。

“自中而下” 精选个股，适应成长风格市

场： 该基金作为主题型投资基金， 投资风格

上，基金经理保持着偏成长的投资风格，个股

选择遵循“成长穿越一切周期”，从细分行业

出发， 选择景气度高且成长性良好的行业，

“自中而下”精选个股。例如，从基金二季报来

看，十大重仓股中有

8

只来自于中小板和创业

板，积极成长风格鲜明。 其中，重仓股卫宁软

件、万邦达等在二季度涨幅较大，贡献了基金

业绩。这类股票一方面符合基金经理“成长穿

越周期”的投资理念，另一方面也符合轻资产

主题投资的基金契约。 最新海通证券基金风

格箱显示， 兴全轻资产在成长风格市场中能

够战胜

78%

的主动偏股基金。

仓位调整顺势而为：兴全轻资产在大类资

产配置上顺势而为，根据市场环境积极做出调

整，例如

2012

年四季度末，兴全轻资产股票投

资仓位

87.44%

，较三季度提升近

30

个百分点。

易方达科讯

易方达科讯为股票型基金， 设立日期为

2007

年

12

月

18

日，当前规模为

54.42

亿元。 该

基金力争根据市场环境变化， 综合运用多种

投资策略，追求基金资产的长期稳健增值。该

基金为高风险、高收益类型，适合风险承受能

力较高投资者。

现任基金经理管理以来业绩优秀， 管理

以来同类基金排名

21/215

。 基金经理选股以

成长股为主，分享企业高速成长期的收益。此

外， 基金经理也顺应市场积极进行仓位和行

业调整， 使得基金在下跌市场中也保持相对

优势，攻守有道。

基金经理任职以来收益较优， 基金业绩

稳定提升：基金经理宋昆自

2010

年

9

月

11

日任

职以来（截至

2013

年

7

月

19

日）收益较优，累计

净值涨幅达到

13.53%

， 同期沪深

300

下跌

25.30%

，同类基金排名

21/215

。

2013

年上半年收益排名

21/326

，各年收益

均处在同类基金前

1/2

，且稳步提升趋势明显。

自下而上选股为主，偏好成长股：基金经

理在选股上偏好成长股， 希望选出的股票和

投资时机是在企业成长的“最美时刻”，这样

能分享企业的成长收益。根据海通风格箱，该

基金在成长市场中能够战胜

95%

以上的基金，

成长风格突出。在选股方面，基金经理始终围

绕最具活力的行业和个股， 以高成长的个股

为核心持股，兼具部分稳健成长股，契合美丽

中国、新能源等未来新兴的投资方向和领域。

积极仓位和行业调整，攻守有道：基金经

理任职以来仓位变动幅度较大，体现了基金经

理顺应市场情绪积极择时的操作特征，

2011

年

基金经理在判断市场虽然估值处于历史底部，

但在经济基本面不断向下的情况下逐步降低

了仓位，使得基金虽然风格偏成长但在

2011

年

也取得了中等偏上的收益。 在行业上，基金经

理维持了相对均衡的行业配置，通过行业结构

调整适应市场风格，在上涨市场中增加有色等

高弹性行业的配置， 而在下跌市场中通过食

品、社会服务等行业进行防守。

银河行业优选

银河行业优选成立于

2009

年

4

月

24

日，在

海通基金分类中属于股票型基金， 股票投资

比例为

60%-95%

，截至

2013

年

6

月

30

日，基金

资产规模为

16.34

亿元。 在同类基金中表现出

高收益、高风险的特征，适合风险承受能力高

的投资者。

基金经理历史管理基金业绩优秀。 银河

行业呈现淡化择时，注重选股，偏好中小盘高

成长股，核心配置信息技术行业，动态持有其

他行业，保持较高的行业和持股集中度，基金

中长期业绩良好。 该基金在下跌和成长市场

中有较好的表现。

中长期业绩良好，阶段有所波动：成立接

近四年的时间中，

2010

年、

2011

年和

2013

年以

来保持了较好的业绩， 分别排名

2/180

、

48/

232

和

13/333

。

2012

年由于重仓个股的拖累业

绩处于中等偏下水平。 整体而言该基金保持

了良好的业绩稳定性。 基金经理成胜管理以

来，累计收益

24.93%

，同类型基金排名

9/217

。

淡化大类资产配置： 银河行业成长成立

以来基本上采取淡化大类资产配置， 通过灵

活、 动态的行业配置和积极选股来获取超额

收益。根据宏观经济的走势判断调整仓位，在

对未来经济走势没有特别明确的判断时，不

会做大的仓位调整，将仓位保持在

80%

左右水

平。 持仓相对平稳，主要以调结构为主。 行业

集中度较高，持股位居行业中等水平。

成长风格突出，积极选股：从管理该基金

行业配置上看，该基金重点配置信息技术、软

件等行业， 过去两年配置比例在

25%

以上水

平。 基金经理偏好信息技术行业与该基金经

理的为

TMT

研究员的研究背景有关系，基金

经理发挥自身电子和

TMT

行研优势，深入挖

掘相关行业的优质成长股， 要求公司的业绩

增速和估值相对匹配。 该基金擅长在软件和

信息行业，优选成长性好，市场潜力需求大的

个股。

2013

年二季报显示，前十大重仓股中

5

只信息电子个股：卫宁软件、飞利信、数字政

通等对业绩贡献较大。


