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财富管理

月末银行理财收益率或走高

上周资金面再度转向紧张，银行间资金利率全线

上涨。 鉴于月末短期资金利率或继续上行，本周银行

理财产品特别是短期产品的收益率继续上涨的可能

性较大
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投基导航

ETF融资余额突破140亿元

交易所数据显示，截至

7

月

25

日，两市

ETF

总融资

余额增长近

5

亿份，达

144.15

亿元，再创历史新高。 总

融券余量较前一周环比增两成，达

5.70

亿份
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私募基金

部分私募坚守创业板 看好影视文化股

有观点认为创业板指高位放量说明筹码松动，阶

段性底部正在构筑。 多数受访私募表示，没有撤出创

业板的打算，下半年仍旧看好创业板，尤其是影视文

化和医药股，但是电子行业或出现旺季不旺的景象

基金翻倍逻辑学

PK

股东减持阴谋论

决战创业板之巅
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可信赖的投资顾问
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中小投资者急需“防空”武器

近期市场震荡纠结于

2000

点关口， 伴随着创业板的调整，

市场赚钱效应趋弱。今年以来如

果投资者没有押中创业板，恐怕

赚钱不是件容易的事情。随着创

业板的回调，市场为数不多的财

富热土也在消失。对于多数普通

投资者而言，最大的痛苦不在于

赚不到钱，而是缺乏避险和赚钱

的工具。假如现在多空分级基金

出现，将大大弥补普通投资者的

缺憾和无奈。

在股指期货推出后， 机构

投资者告别了只能单边做多的

时代。 但市场一直没有给普通

投资者提供门槛低、 操作简便

的做空工具。 这种遗憾自

2008

年南航认沽权证下市之后就一

直延续至今， 实在没有理由再

持续下去了。 从市场中国投资

者结构分布看， 中小投资者占

绝大多数。有统计显示，投资金

额在

5

万以内的投资者占投资

者比例达

80%

以上。 每当市场

下挫之时， 机构投资者可用空

期指来对冲风险， 而普通投资

者的资金实力完全达不到期指

的门槛， 连练兵的资格都不具

备。 对于交易机制、资金实力、

信息获取等均处于劣势的普通

投资者， 如果连一件抵御熊市

的武器都没有， 等待着他们的

悲惨命运可想而知。

显然， 这种制度缺陷对多

数投资者难言公平。 各类投资

者拥有起码平等交易环境这个

要求并不过分。 而这种不公平

已经持续五年了， 并且这五年

恰恰是基本单边下跌的五年。

毫无疑问，多空分级基金产品，

既适应了市场的需求， 也弥补

了分级基金现有的一些缺陷。

这种迷你版的“股指期货”将成

为普通投资者抵御熊市的盾

牌， 对冲下跌的安全垫。 事实

上， 多家券商也已推出不同方

案的多空分级产品， 但受限于

无法在交易所上市交易。

当下分级基金大部分已经

溢价交易， 这导致其看跌做空

功能基本丧失；同时，

B

类份额

的价格杠杆逐渐变小， 吸引力

也逐渐降低。 如果市场持续下

跌， 很多分级基金

B

份额下拆

将不可避免， 随之而来的去杠

杆化将导致分级基金的吸引力

逐步下降， 这个产品将失去其

自身魅力。 如果多空分级基金

应运而生， 对普通投资者和基

金公司都是一个福音。

对于机构投资者而言，这

种迷你版的“期指”同样具有吸

引力。 很多市场投资人士对多

空分级产品表现出很大期待，

有的甚至直言在未来发行的新

产品可能会考虑增加契约条

款，投资于这种多空分级基金。

很多分级基金是各种投资者的

投资特色工具。 与股指期货相

比， 这种多空分级基金的杠杆

性更弱， 波动也会比股指期货

小，操作简单易行。多空分级基

金一旦推出， 将成为继股指期

货、 融资融券后的又一做空工

具， 为公募基金行业的创新产

品开辟出一条新路。
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基金新闻

首批基金淘宝店有望8月底开张

首批基金淘宝店已经进入最后的筹备阶段，可能

于

8

月底前后开张。 根据淘宝客户的特点，率先推出

的将是低认购门槛、中低风险的固定收益类产品


