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两因素决定豆类走势

□南华期货 黄银燕

如果说原本国内外豆类市场

还是一只让人摸得着脾气的绵

羊，在利空消息交织的影响下，这

只绵羊摇身一变， 变成了一只暴

怒的大熊。

在中国政府抛储

300

万吨、美

国农户大量售卖旧作陈豆、 美豆

新作天气利好作物生长等多重利

空消息的共同作用下， 上周二美

豆旧作和新作合约均出现了大幅

下跌。但与美豆市场走势相比，周

三国内市场对美豆市场的空头风

浪，只是做出了礼节性的回应，同

时对抛储传闻也没有给予过多的

理会，但而后随着美豆“熊”的持

续发威， 中国连豆类的睡熊终于

被美豆“熊”唤醒，积压的怒气终

于爆发， 这也直接导致国内豆类

成为了商品市场的空头领袖。

就后市来看， 我们需要重点

关注的是美豆天气变化情况和国

储传闻的演变。

首先， 就美豆天气方面来看，

在

7

月中旬， 新季美豆便开始天气

题材的预热，这一度促使美豆期价

上涨，但相对来说，由于美豆处于

开花期，偏干旱的天气对大豆的生

长影响并不大，这也在较大程度上

削弱了市场构筑天气升水的力度，

而近期天气预报显示，美国大豆主

产区将迎来雨水天气，从而能有效

缓解前期的干旱状况，这促使新季

美豆不仅快速回吐天气升水，还对

期价构成了较大的打压，因为今年

市场预期美豆种植面积和单产双

双创出新低，因此，一旦天气顺利，

则美豆丰产预期得到加强从而令

期价承压。

不过需要注意的是，进入

8

月

份后，美豆将步入关键生长期，届

时天公的一举一动将直接关乎市

场对于美豆天气题材的炒作热

情，而从历史的情况来看，在

8

月

份， 美豆往往倾向于构筑天气升

水，而在今年，由于市场对于美豆

单产做足了预期，因此，也增加了

8

月份期价构筑天气升水的可能

性。另外，虽然

6

月底

USDA

公布了

新季大豆种植面积， 不过由于当

时美国有些州大豆种植尚未完

成， 因此，

8

月份美国农业部还将

重新进行调研以便对种植面积和

单产数据进行修正， 该调研结果

将在

8

月

12

日的月度供需表中进

行反应，因此，提请投资者需要对

8

月供需报告给予重点关注。

其次， 就国储抛储传闻来看，

其真实性较大。正所谓“空穴来风，

并非无因”， 从往年来看，

8

、

9

月份

往往是国储抛储的时间段，有时是

出于轮库的需要，有时是处于打压

价格的需要。 就今年的情况来看，

前者的可能性较大。 当然，从目前

期价的反应来看，后市即使抛储传

闻兑现，对期价的影响利多大于利

空，因为上周连豆已经以连续大幅

下挫的态势完成了传闻对市场的

利空影响。后市仍需要继续关注传

闻的真实性以及抛储的细节，如以

何种方式、多少价格、什么时间进

行抛储，因为这也直接关乎大豆期

价的修正力度。 截至

7

月

26

日，

A1309

以

4480

报收，

A1401

以

4368

报收。无论从国储可能的抛储价还

是新豆大豆的可能收储价来看，目

前连豆

1309

和

1401

期价被低估的

可能性比较大， 不过需要注意的

是，如果今年国储不以收储的方式

来保护农户的种植积极性，而是以

直补的方式来进行，那么

A1401

的

价格或许还有下跌空间，否则当前

的价位已经是买入的时机。
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菜粕近月期价仍偏强

□本报记者 官平

自

7

月份以来， 国产菜粕

现货价格从每吨

2800

元上涨

到

2880

元， 上涨幅度

2.8%

，

国产加籽粕现货价格从每吨

3080

元上涨到每吨

3250

元，

上涨幅度

5.5%

。 业内人士

称， 根据价格传导机制，现

货价格的持续走高对郑盘面

菜粕期价有一定的提振作

用。 上周（截至

7

月

26

日），尽

管农产品遭到重挫， 但菜粕

主力期价累积微跌

0.05%

。

7

月以来，随着国储菜籽

收购进度的加快， 市场可流

通菜籽趋紧， 且饲料企业进

入生产旺季， 对菜粕的原料

需求增大， 导致现货菜粕价

格持续上涨， 菜粕现货价格

的上涨将传导至期货价格。

格林期货刘锦表示进入

8

月

份随着养殖业需求的恢复，

菜粕的需求将继续增加，菜

粕近月期价有望继续保持强

势格局。

据了解，

2013

年临时菜

籽收储计划

500

万吨国产菜

籽，截至

7

月

10

日，据国家粮

食局统计，湖北、江苏等

12

个

油菜籽主产区各类粮食企业

累计收购新产油菜籽

391.3

万

吨， 比上年同期增加

99.2

万

吨，收购进度明显快于上年。

刘锦说，预计

2012-2013

年的作物季度我国菜籽总

产量

938

万吨， 收储速度的

加快导致市场上可流通的

菜籽不足

500

万吨， 导致国

产菜籽的供应趋于紧张，原

料的短缺推升下游产品菜

粕的持续上涨。

天气题材炒作“熄火”

国内外豆类大幅下挫

□本报记者 官平

近期黄金市场热炒

QE

题材，而豆

类油脂市场则慢慢从天气题材中冷

却，尽管如此行情开始一反从前。截至

7

月

26

日当周， 随着天气题材熄火，国

内外期货市场豆类品种均大幅下挫，

其中

CBOT

大豆、豆粕期价上周分别累

计下跌

3.56%

、

4.91%

，大连大豆、豆粕

主力期价分别跌

5.33%

、

3.16%

。市场人

士表示，随着良好天气的延续，美国丰

产前景乐观，未来供应压力对远期市

场呈利空压制。

“天气市”炒作熄火

每年夏季， 农产品特别是豆类

期货市场， 天气题材就会被资金热

炒，这似乎成了市场的习惯。 从

6

月

以来，包括

CBOT

豆粕、大豆均有较

大涨幅， 因为市场担忧天气可能对

新豆产量会受到影响。

“天气市”的震荡经常令市场惊

讶。 数据显示，

CBOT

大豆期价在上

周五 （

26

日） 合约价值最低探至

1207.2

美分

/

蒲式耳， 跌至逾一年最

低价格。 而在去年的一波“天气市”

中，美豆期价曾在

6

、

7

、

8

三个月连续

累积上涨近

40%

。 在延续了将近

7

个

月的宽幅震荡之后， 美豆市场又开

始打破这一格局。

市场人士称，从大豆的生长季节

来看，当前的干旱天气对美豆生长不

利，大豆的优良率极低，而南美大豆上

市的节奏却未能有效跟上，从而导致

市场对大豆供应担忧升级。 从盘面的

表现来看，在投机基金的推动下，美豆

自

5

月份以来大部分时间运行在

1250

美分每蒲式耳上方。

不过，近日天气模型显示未来

10

天美国中西部作物带气温并不炎热，

且伴随有效降雨，新作大豆顺利度过

开花结荚期的概率越来越大，投机多

头急于离场，美豆市场缺乏了长期的

近多支撑，远月合约上有利的季节性

天气利多预期也逐步减弱。 上海中期

期货分析师朱罡表示，美豆

8

月天气炒

作难起，这使

CBOT

市场的投机性多头

离场情绪激增，连续两日，基金抛售大

豆合约逾

20000

手， 若后市适宜的天

气预期兑现， 美豆合约或将以下跌姿

态进入

8

月。

国储抛豆预期再起

国内方面， 虽然豆粕现货市场

逐步进入饲料消费旺季， 但季节性

炒作利多的减弱， 将使下游再度采

用随买随用的节奏， 消费方面对豆

粕主力合约期价的支撑将趋弱。

此外， 市场对于国储拍卖传闻

甚嚣尘上。 一些知情人士称基本属

实，只是价格及时间未定，短期拍卖

的消息对市场造成较大心理层面的

冲击， 且美国大豆出口需求将受此

因素影响明显减少， 导致美国现货

市场大跌。

“豆一合约比较特殊，由于市场

预期豆类整体将下行。 市场部分预

期今年大豆收储政策有变化的可

能，加之目前处于抛储

300

万吨进口

陈豆的传言氛围中， 豆一合约上利

空进一步释放。 ”

“外盘南美丰产之后，北美又将

面临丰产。 ”银河期货研究员梁勇表

示，

USDA

预估的数据是美国大豆产

量有望达到

9300

万吨的历史记录水

平，全球大豆供大于求超

1500

万吨，

国内当前港口库存为

560

万吨左右，

７

月预计到港量也在

700

万吨以上。

另外，梁勇还表示，随着良好天

气的延续，美国丰产前景乐观，未来

供应压力对远期市场呈利空压制，

由于美豆仍处于

7

、

8

月的天气炒作

敏感期， 市场持续性下跌的条件不

足，暂可看作阶段性回调。

豆类油脂弱势延续

自

7

月中下旬以来，菜油

1401

合

约“跌跌不休”，上周创出新低

7512

元

/

吨。格林期货刘锦表示，鉴于目前

油脂油料供应充足、 豆棕期价持续

下挫和国储菜油胀库等一系列利空

因素影响， 菜油

1401

合约后期将可

能试探

2008

年

5970

元

/

吨的低点。

她分析说，国内大豆

7-9

月份集

中到港量

1920

万吨左右， 油厂开工

率增大，后期油脂供给增加，且马来

西亚棕榈油产量进入增产周期，国

内棕榈油融资进口依旧， 国内棕榈

油库存常态化维持在

120

万吨以上，

压制棕榈油价格。

其次，在大豆和棕榈油供应充足

的背景之下， 后期豆油和棕榈油期价

将继续延续下跌态势。 根据油脂的相

关性，豆油和棕榈油期价的大幅下挫，

处于高位的菜油期价也难以维系，菜

油期价将顺势下跌， 期价靠近豆油和

棕榈油期价形成新的油脂价差平衡关

系。最后，国内菜油库存压力加大。国

内菜油库存目前为

350

万—

400

万吨，

胀库现象严重。 并且

2013

年

500

万吨

的菜籽收储，折合菜油

175

万吨，将给

菜油库存带来更大的压力。

市场人士分析， 油脂整体的供

给压力过大令其油脂期价继续承压

下行概率增大， 尤其菜油在国储胀

库现状下， 期价继续下跌的可能性

加大， 建议已有的菜油空单可继续

持有，逢反弹可重新沽空。

最低门槛每手

3500

元

小合约石油沥青活跃可期

□银河期货 王江川

近年来， 随着我国公路等基

础设施建设规模的增长， 对道路

沥青的需求持续增长。 然而其价

格波动频繁， 相关企业面临的价

格风险较大。 石油沥青期货上市

后， 有助于完善能源化工类期货

上市品种体系， 也为今后推出原

油期货积累经验。

此前上期所上市的能源化工

类期货品种为燃料油和天然橡胶。

燃料油的合约价格约为

5000

元每

吨，交易单位为

50

吨，交易所保证金

比例为

8%

， 最低投资门槛约为

20000

元每手； 天然橡胶的合约价

格约为

20000

元每吨， 交易单位为

10

吨，交易所保证金比例为

8%,

最低

投资门槛为

16000

元每手。 相比之

下，石油沥青合约的保证金比例仅

为前两者的一半，为

4%

，同时，现在

70

号

A

级道路石油沥青价格每吨约

4800

元，同燃料油相当，但交易单

位为

10

吨每手，同天然橡胶相当，所

以石油沥青的最低入市门槛约为

2000

元每手， 合约大小较为适中，

这不仅利于提高沥青期货的流动

性，也易于控制各种可能出现的风

险。 此外，合约每手的最小变动价

为：

1

元

/

吨

*10

吨

/

手

=10

元。 同时，若

期货公司加收

3

个百分点的交易保

证金计算，则石油沥青合约的最小

入门门槛为

3500

元

/

手，因此，沥青

期货可以看作是个“小合约”品种。

从

2012

年开始上市的三大交

易所新品种来看，继白银之后的三

个“小合约”期货品种玻璃、菜籽、

菜粕成交均表现活跃，而此次上期

所推出沥青期货合约出于活跃成

交的出发点， 同样是 “小合约”品

种。 沥青市场有一定的垄断性，小

合约可以吸引更多的参与者，一定

程度上改善市场参与格局，防止价

格垄断阻碍期货市场价格发现功

能，也能为中小贸易商的套期保值

提供更加灵活的选择。

上期所拟上市的石油沥青期货

合约， 其合约交割月份为

24

个月内

的合约，其中最近

1－6

个月为连续月

份合约，

6

个月后为季月合约。 相比

起之前三大交易所已上市的所有品

种， 石油沥青期货是第一个将交割

月份延伸到两年的期货品种， 此举

不仅更加利于发现远期的沥青价值

波动， 更多的是满足不同市场参与

主体的交割时限要求， 同时参照国

外交易所经验， 原油期货的合约交

割月份一般也大于一年， 比如纽约

商品交易所的

WTI

原油期货的最远

的交割合约为九年， 上期所石油沥

青期货如此安排， 也是为未来原有

期货上市做“先试先行”的准备。

上期所此次拟上市的石油沥

青合约标准品为

70

号

A

级道路石油

沥青，在长江中下游地区和华南消

费区具有广泛的认知度，容易作为

定价基准。 石油沥青合约实物交割

的

70

号

A

级道路石油沥青， 质量标

准需符合《上海期货交易所石油沥

青期货交割实施细则（试行）》中规

定的技术要求。 每一仓单的石油沥

青，必须是上期所批准的注册商品

（交易所批准的注册品牌或生产企

业生产的符合质量规定的石油沥

青），须附有质量证明书。 仓单应当

由上期所指定交割仓库或指定沥

青厂库按规定验收后出具。 具体的

注册商品和升贴水标准，由交易所

另行规定并公告。

上期所对拟上市的石油沥青

合约进行风险控制，有效保证合约

交易正常进行。 首先，根据沥青期

货合约持仓大小，交易保证金比例

会适度调整。 合约持仓量越大，交

易保证金比例越高，当总持仓量大

于

50

万手时，交易保证金比例提高

到

8%

。 其次，上期所会根据沥青期

货合约上市运行的不同阶段调整

交易保证金， 随着时间临近交割

期，保证金会从合约挂牌日的

4%

提

高到最后交易日前两个交易日起

的

20%

，以保证交割更加顺利，降低

违约风险。 第三，当出现连续涨跌停

板时，涨跌停幅度，当日保证金比例

和当日结算时保证金比例都相应升

高，在保证价格发现的功能情况下，

适当降低参与主体的资金杠杆倍

数。 第四，不同时期沥青期货合约的

投机头寸采用限仓制度。 随着合约

交割的临近， 非期货公司会员和客

户的投机头寸应该相应减少。

铺路原油期货 沥青期货使命大

□广发期货 张卉瑶

沥青是一种重要的工业资

源， 中国是世界上沥青最大的生

产国和需求国。

2012

年

1-12

月国

内沥青产量

1862

万吨， 同比增加

16%

。 其中，第三、四季度同比月

均增量都超过

10%

。 沥青期货的

上市能够为上海期货交易所未来

推出原油、 成品油等期货品种积

累经验， 并有望成为整条石油期

货市场产业链的一个重要规避价

格风险的手段和方式。

从沥青过往的价格波动来看，

沥青价格呈现出较为明显的周期性

和高波动性。 有部分下游企业目前

利用新加坡或者美国欧洲市场的原

油期货来规避价格波动风险， 但由

于能源期货具有较强的地域性特

征， 欧美市场不一定能代表中国市

场的某些情况， 效果并不是十分理

性， 国内石油沥青期货推出将很好

的弥补这个空白， 为上下游企业提

供良好的价格规避和发现的场所。

燃料油、沥青、原油、汽柴油包

括新兴的碳排放权等期货的上市

将是中国商品期货最重要的一环。

根据国外经验和相关的资料显示，

能源价格决定了整个国家的经济

运行成本，能源价格是宏观经济的

基础之基础，能源价格将会通过间

接或者直接的方式影响包括基本

金属和农产品的价格，从而影响国

家的整体物价水平。我们一直说我

国的产业链处于劣势， 利润微薄。

一方面诚然与我国的产业结构和

水平有关，一方面与美元是结算货

币有莫大的关系。 美国政府通过推

行美元国际化，销售美元这个货币，

向中国征收了巨大的美元税， 也直

接影响了中国的产业链利润状况。

从美国经验来看， 其推行美元国际

化的一个重要手段就是说服中东国

家利用美元进行原油结算。 目前我

国在积极推动人民币国际化， 人民

币国际化本质上是商品和服务进行

交换的过程， 而原油作为使用最广

泛的一种商品， 原油期货的推出对

我国人民币国际化， 产业升级将具

有重要的影响。

总而言之， 沥青期货的推出，

意味着我国能源期货的陆续推出

将迎来高潮，之后的原油、汽油、柴

油等石油产业链产品，包括新兴的

碳排放期货产品也在紧锣密鼓的

准备当中。中国能源期货和衍生品

市场将迎来真正的春天。

铜市中期或维持偏空走势

□董竹英

7

月以来， 沪铜围绕

50000

一

带震荡。沪铜

1311

合约在

4

月

23

日

创出阶段性低点

48450

后反弹，在

53670

遇压；

6

月上旬走低，

6

月

25

日刷出新低

47470

后再次反弹。对

于铜市后市， 宏观偏暖及技术面

背离料使铜市短期维持反弹，而

其自身中长期供给压力料使铜市

重心下移，展望未来两月，铜市旗

形偏弱震荡概率较大。

首先，国内高层稳增长言论

及伯南克鸽派言论讲话是铜市

近期反弹的宏观基础，料此基础

在往后一段时间内会继续支撑

铜价。 上半年，中国经济坚持不

刺激、去杠杆和调结构。 经济区

间运行，料铜市短期难以走出单

边行情。

伯南克鸽派言论一定程度上

稳定了金融市场。

6

月

20

日，伯南

克新闻发布会表示， 美联储很可

能在今年稍晚放缓

QE,

明年年中

结束

QE

，一度引起了金融市场的

恐慌性抛售。 而在

7

月

11

日“百年

美联储”演讲中，却表示在可预见

的未来都需要高度宽松的货币政

策， 认为目前的失业率很可能低

估了美国就业市场的疲软程度；

7

月

18

日半年度货币政策作证，现

在判断

9

月是否削减

QE

还为时尚

早。

6

月伯南克一定程度上表明了

QE

退出时间，且此时间略微早于

市场预期， 但

7

月两次讲话中为

6

月讲话做出了修正，使

QE

退出时

间再次变得不确定， 美联储对退

出时间摇摆不定， 使得金融市场

短期也陷入没有方向的震荡。

其次，世界金属统计局公布，

2013

年前

5

个月全球铜市供应过

剩

26.49

万吨，而去年同期全球铜

市供应短缺

27.89

万吨，其中需求

同比减少

1.0%

而产量同比增长

5.5%

。国内精炼铜供应方面，中国

海关公布，

6

月未锻造铜及铜材进

口量为

379,951

吨，为

9

个月高位，

较上月的

358,672

吨上升

5.9%

；

6

月废铜进口

34

万吨， 低于上月的

36

万吨。国内铜精矿供应方面，欧

洲最大铜加工商

Aurubis 7

月

18

日

表示， 上个月全球现货铜加工经

费（

TC/RC

）上涨，因印尼和蒙古国

铜矿的铜精矿产量增加或开始投

产，可用来提炼的铜矿随之增加，

其预期全球

TC/RCs

费用将继续走

高。 进入

7

月、

8

月，现货市场淡季

渐显，下游订单开始减少。上海金

属网消息， 上海现货铜报在

50550-50900

元

/

吨， 涨

400

元

/

吨，

升水

150-

升水

380

元

/

吨， 现货市

场维持谨慎状态， 一些用家会逢

低适量补库。 铜市国内国外供给

均较为充足，加上需求面临淡季，

对价格总体向下压力较大。

■ 广发期货看市

粕强油弱 关注政策性风险

□李盼

由于美豆天气升水削弱，美

豆远月压力仍存。国内市场上，油

脂库存高企， 但豆粕盘面压榨利

润过低和期现价差过大使得豆粕

可能相对较强。同时，市场传闻国

储大豆抛售和政策可能改变，增

添市场利空氛围。总体上，建议豆

类维持粕强油弱的格局， 关注大

豆政策性风险。

美国天气偶有炒作

在最新的供需报告中，

2013/

2014

年度美豆种植面积为

7770

万

英亩，单产采用了趋势单产

44.5

蒲

式耳

/

英亩，预计产量增加至

34.2

亿

蒲式耳，较上年度增加

13.4%

，因此

美豆产量恢复性增加持续使远月

承压， 但

8

月份为美豆生长的关键

时期，一旦有不利的天气预期可能

使得美豆反弹。 从目前上涨状况

看，截至

7

月

21

日当周，美国大豆生

长优良率为

64%

， 低于前一周的

65%

，但远高于去年同期的

31%

，优

良率处于高位水平显示并未出现

减产的迹象，但是今年美豆播种延

迟导致开花和结荚都晚于去年，目

前美国大豆开花率

46%

，低于去年

同期的

78%

； 大豆结荚率为

8%

，去

年同期为

33%

，后期唯一值得担忧

的就是霜冻影响。

从长期天气预测看， 澳大利

亚气象局预计今年出现厄

尔尼诺和拉尼娜的概率不

高，总体上仍呈中性。从短

期天气预报看， 周六东部

地区局部多云伴有阵雨和

雷暴，西部地区较为干燥，

周日天气干燥， 周一除西

部地区少量阵雨和雷暴以

外，其余地区大多干燥，此

间气温大多低于正常水

准， 总体上天气条件对大

豆生长有利。

油脂库存居高不下

中国海关数据显示

2013

年

6

月

中国大豆进口数量为

693

万吨，较

上月的

510

万吨增加

36%

， 较去年

同期的

562

万吨增加

23%

。 从到港

量看，预计

7-8

月份到港

1300-1400

万吨， 因此我们预计到

8

月底豆油

库存可能从当前的

100.5

万吨增加

到

130

万吨，未来豆油压力仍存。

马盘棕榈油市场上， 预计

7

月

份开始产量恢复性增加，由于印度

和巴基斯坦斋月节采购结束，

2013

年

7

月份前

25

天马来西亚棕榈油出

口总量环比下降

6%-7%

， 因此

7

月

份之后马盘棕榈油库存可能季节

性增加， 外围库存压力持续存在。

国内市场上，虽然棕榈油库存从最

高的

140

万吨回落至

110

万吨附近，

但库存仍足够两个多月消费量，棕

榈油库存仍维持高位水平。

豆粕相对外盘较强

虽然

7-8

月份大豆到港量巨

大，使得豆粕现货压力增加，但预

计

9 -10

月份点价到港量仅为

800-900

万吨， 同时油厂为了维

持压榨利润降低了开工率。 从盘

面上看，理论上

1

月压榨利润为

-

300

元

/

吨，

5

月压榨利润为

-174

元

/

吨，因此国内盘面压榨利润过

低和期现价差过大， 使得国内豆

粕可能相对外盘较强。

隆重推出 Beta 动量对冲、

禧利宝等程序化交易产品

联系部门：广发期货投资咨询部

联系电话：020—38456848

公司网址：www.gfqh.com.cn

满足多样化投资需求

助您顺畅投资期货

易盛农产品期货价格系列指数（郑商所）

指数名称 开盘价 最高价 最低价 收盘价 涨跌 结算价

易盛农期指数

７６５．５０ ７６５．６１ ７５８．４９ ７５８．７８ －２．８５ ７６１．８２

易盛农基指数

１４２０．９３ １４２５．９５ １４１６．４３ １４１９．３５ －２．０１ １４１８．９４

上周国际大宗商品涨跌统计（%）

品种

７

月

２２

日（收盘）

７

月

２７

日（收盘） 涨跌幅（

％

） 涨跌 单位 交易所

大豆

１２８８．４ １２２８．４ －４．６６ －６０

美分

／

蒲式耳

ＣＢＯＴ

玉米

４９８ ４７６ －４．４２ －２２

美分

／

蒲式耳

ＣＢＯＴ

小麦

６５９．６ ６５０．２ －１．４３ －９．４

美分

／

蒲式耳

ＣＢＯＴ

豆油

４５．３１ ４３．７３ －３．４９ －１．５８

美分

／

磅

ＣＢＯＴ

棉花

８６．１９ ８５．１２ －１．２４ －１．０７

美分

／

磅

ＩＣＥ

原糖

１６．４ １６．４７ ０．４３ ０．０７

美分

／

磅

ＩＣＥ

原油

１０６．９４ １０４．７ －２．０９ －２．２４

美元

／

桶

ＮＹＭＥＸ

橡胶

２５４．２ ２４６．２ －３．１５ －８

日元

／

公斤

ＴＯＣＯＭ

铜

６９９０ ６９２４．５ －０．９４ －６５．５

美元

／

吨

ＬＭＥ

铝

１８５３ １８０５ －２．５９ －４８

美元

／

吨

ＬＭＥ

锌

１８７７ １８５５ －１．１７ －２２

美元

／

吨

ＬＭＥ

镍

１４０７０ １３８５０ －１．５６ －２２０

美元

／

吨

ＬＭＥ

锡

１９４５０ １９４５０ ０．００ ０

美元

／

吨

ＬＭＥ

铅

２０５３．４ ２０５０ －０．１７ －３．４

美元

／

吨

ＬＭＥ

黄金

１３３６．４ １３２１．７ －１．１０ －１４．７

美元

／

盎司

ＣＯＭＥＸ

白银

２０．５ １９．７７ －３．５６ －０．７３

美元

／

盎司

ＣＯＭＥＸ

美元指数

８２．２３ ８１．６５ －０．７１ －０．５８

―― ――

ＣＲＢ ２９１．０４ ２８４．４６ －２．２６ －６．５８

―― ――

■ 海通期货每周视角
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