
代码 简称 解禁日期

解禁数量

（万股）

总股本 流通

Ａ

股

占比

（

％

）

解禁股份类型

３０００９７．ＳＺ

智云股份

２０１３－７－２９ ８１１．２８ ６０００．００ ３５４２．２７ ５９．０４

首发原股东限售股份

３０００９８．ＳＺ

高新兴

２０１３－７－２９ １１５７３．０２ １８４０２．００ １７７８４．００ ９６．６４

首发原股东限售股份

３０００９５．ＳＺ

华伍股份

２０１３－７－２９ ４０４３．００ １００１０．００ ７５５３．００ ７５．４５

首发原股东限售股份

３０００４８．ＳＺ

合康变频

２０１３－７－２９ ２８９８．００ ３３８１４．４８ ３０８０５．７８ ９１．１０

追加承诺限售股份上市流通

３００２９２．ＳＺ

吴通通讯

２０１３－７－２９ ９００．００ １０００５．００ ４００５．００ ４０．０３

首发原股东限售股份

６００７２９．ＳＨ

重庆百货

２０１３－７－２９ ４６．２４ ３７３０９．３４ １３６６２．８１ ３６．６２

股权分置限售股份

３０００９６．ＳＺ

易联众

２０１３－７－２９ ２１８８．００ １７２００．００ １１５７５．００ ６７．３０

首发原股东限售股份

３００３４２．ＳＺ

天银机电

２０１３－７－２９ ８２５．００ １００００．００ ３３２５．００ ３３．２５

首发原股东限售股份

６００７０７．ＳＨ ＊ＳＴ

彩虹

２０１３－７－２９ １３３３３．３３ ７３６７５．７７ ７３４７１．７７ ９９．７２

定向增发机构配售股份

０００９３２．ＳＺ

华菱钢铁

２０１３－７－３０ １０３．０５ ３０１５６５．００ ２４７１７６．１４ ８１．９６

股权激励限售股份

００２２６３．ＳＺ

大东南

２０１３－７－３０ ２３２８８．８６ ６９８６５．２３ ６８０８９．７２ ９７．４６

首发原股东限售股份

００２２２５．ＳＺ

濮耐股份

２０１３－７－３０ ４９５９．８６ ７３２４９．５７ ３３６１８．４４ ４５．９０

定向增发机构配售股份

６０３０７７．ＳＨ

和邦股份

２０１３－７－３１ ５０００．００ ４５０００．００ １５０００．００ ３３．３３

首发原股东限售股份

０００９３３．ＳＺ

神火股份

２０１３－７－３１ ２２０５０．００ １９００５０．００ １８９６９０．０５ ９９．８１

定向增发机构配售股份

００２６９１．ＳＺ

石煤装备

２０１３－７－３１ １２９０．３９ ２００００．００ ６２９０．３０ ３１．４５

首发原股东限售股份

００２６９０．ＳＺ

美亚光电

２０１３－７－３１ ３５２９．５０ ２６０００．００ １００２９．５０ ３８．５８

首发原股东限售股份

３００３４５．ＳＺ

红宇新材

２０１３－８－１ ３７８０．７１ ９６００．００ ６１８０．７１ ６４．３８

首发原股东限售股份

３００３４３．ＳＺ

联创节能

２０１３－８－１ ４４４．００ ４０００．００ １４４４．００ ３６．１０

首发原股东限售股份

３００３４４．ＳＺ

太空板业

２０１３－８－１ ３２０５．６０ １６０８３．２０ ７２２６．４０ ４４．９３

首发原股东限售股份

３０００１０．ＳＺ

立思辰

２０１３－８－２ １８５２．５５ ２６０８６．７３ １６７５４．６９ ６４．２３

定向增发机构配售股份

代码 名称 异动类型 异动起始日 金额（万元）

区间股票成

交额（万元）

区间

涨跌幅

区间

换手率

００００１０．ＳＺ ＳＴ

华新 换手率达

２０％ ２０１３－７－２３ ５４５５．７１６０ ３８８８１．９８２８ ４．９６ ２１．６１

００００２８．ＳＺ

国药一致 涨跌幅偏离值达

７％ ２０１３－７－２２ １４６９３．２３４１ ４３９６５．２８６２ １０．００ ５．７４

００００６２．ＳＺ

深圳华强 涨跌幅偏离值达

７％ ２０１３－７－２５ １８４４．５３２５ ２１１８６．４０５７ －１０．０３ ３．４５

００００６３．ＳＺ

中兴通讯 涨跌幅偏离值达

７％ ２０１３－７－２３ ６４８２．１２５２ １１５３８．１３０２ １０．０１ ０．２７

００００７８．ＳＺ

海王生物 涨跌幅偏离值达

７％ ２０１３－７－２２ １９６８．２３３９ １９７４６．５７６３ １０．００ ４．３７

０００１５６．ＳＺ

华数传媒 涨跌幅偏离值达

７％ ２０１３－７－２２ ９３５６．４５６８ ７８５０７．５４７８ ９．５４ ４３．７０

０００１５６．ＳＺ

华数传媒 换手率达

２０％ ２０１３－７－２２ ９３５６．４５６８ ７８５０７．５４７８ ９．５４ ４３．７０

０００１５６．ＳＺ

华数传媒 换手率达

２０％ ２０１３－７－２３ ４６６８．５１３８ ６２１４４．４６４８ －１．６８ ３３．５２

０００１５６．ＳＺ

华数传媒 涨跌幅偏离值达

７％ ２０１３－７－２４ １３５５０．５６１１ ９１７１１．６７８２ ９．９５ ４５．６５

０００１５６．ＳＺ

华数传媒 换手率达

２０％ ２０１３－７－２４ １３５５０．５６１１ ９１７１１．６７８２ ９．９５ ４５．６５

０００１５６．ＳＺ

华数传媒 换手率达

２０％ ２０１３－７－２５ ６９９５．０３５８ ６１０２８．５３７５ －７．６５ ３１．２２

０００１５６．ＳＺ

华数传媒 换手率达

２０％ ２０１３－７－２６ ４５２８．３８２８ ５５５５３．６１４７ －３．３６ ２９．８１

０００４２８．ＳＺ

华天酒店 涨跌幅偏离值达

７％ ２０１３－７－２６ ３１３０．２４８７ ８５９６．３０７４ １０．０４ ２．１１

０００４３０．ＳＺ

张家界 涨跌幅偏离值达

７％ ２０１３－７－２４ ５６６２．８２３６ １３３１６．８３３４ １０．０３ １０．５１

０００５４５．ＳＺ

金浦钛业 无价格涨跌幅限制

２０１３－７－２６ ５８１３．３０７８ ５０１８９．７３７３ ７４．５５ ４０．２９

０００５６６．ＳＺ

海南海药 涨跌幅偏离值达

７％ ２０１３－７－２４ ５３７９．１７０２ １９２２６．６３９４ ９．９８ ３．６６

０００５８４．ＳＺ

友利控股 涨跌幅偏离值达

７％ ２０１３－７－２６ ３０３２．５７３７ ２５２４５．７３６１ ８．６２ ４．９５

０００５９３．ＳＺ

大通燃气 涨跌幅偏离值达

７％ ２０１３－７－２２ １９３０．３７４２ ３１６９．２５６３ １０．００ ２．３８

０００５９５．ＳＺ

西北轴承 涨跌幅偏离值达

７％ ２０１３－７－２５ １３８８．０７７７ ２７４９．４０２９ １０．０４ ２．１２

０００５９８．ＳＺ

兴蓉投资 涨跌幅偏离值达

７％ ２０１３－７－２４ １０１１７．０８１６ １２９８８５．７８２７ ８．０３ １３．９０

０００６６２．ＳＺ

索芙特 涨跌幅偏离值达

７％ ２０１３－７－２６ ９６０．０８５５ ５４０１．００９６ ９．９７ ２．９４

０００６７３．ＳＺ

当代东方 涨跌幅偏离值达

７％ ２０１３－７－２３ ３７１９．２９０４ １８０４４．４６９８ １０．００ ９．３４

０００６８８．ＳＺ

建新矿业 涨跌幅偏离值达

７％ ２０１３－７－２３ ３３３９．７０９４ １１０８９．８９７３ １０．０２ ６．９７

０００７５３．ＳＺ

漳州发展 涨跌幅偏离值达

７％ ２０１３－７－２２ １５７５．０３８７ ２４２４．３３２３ １０．１４ １．５３

０００７９７．ＳＺ

中国武夷 涨跌幅偏离值达

７％ ２０１３－７－２５ ４７６３．７４５２ １２３４６．８２３５ １０．０６ ４．８３

０００８１０．ＳＺ

华润锦华 涨跌幅偏离值达

７％ ２０１３－７－２４ １３５４．６８１８ ３２２５．０８３０ ９．９８ ２．１９

０００８１０．ＳＺ

华润锦华 涨跌幅偏离值达

７％ ２０１３－７－２５ １１３７．４９８３ ８７４６．５６４３ ６．８７ ５．４４

０００８２０．ＳＺ

金城股份 涨跌幅偏离值达

７％ ２０１３－７－２５ １１３７．２３７６ １２２７３．８４７５ －９．３７ ６．５０

０００８２８．ＳＺ

东莞控股 涨跌幅偏离值达

７％ ２０１３－７－２５ １２０８．０４５７ １６８３．０６２０ ９．９８ ０．３５

０００８３１．ＳＺ

五矿稀土 涨跌幅偏离值达

７％ ２０１３－７－２３ １３６３３．４８４３ ６４１７６．１４７３ １０．００ ４．４６

上周交易异动的部分股票

代码 名称 交易日期 成交价

折价率

（

％

）

当日收盘价

成交量

（万股

＼

份

＼

张）

成交额

（万元）

００２４１５．ＳＺ

海康威视

２０１３－７－２４ ２２．２５ －２．２４ ２３．１７ １

，

２００．００ ２６

，

７００．００

００２４１５．ＳＺ

海康威视

２０１３－７－２４ ２２．２５ －２．２４ ２３．１７ ７４５．００ １６

，

５７６．２５

６０１９３３．ＳＨ

永辉超市

２０１３－７－２３ １０．９５ －５．１１ １１．７５ １

，

３８１．００ １５

，

１２１．９５

３００３３７．ＳＺ

银邦股份

２０１３－７－２４ ２８．８８ －７．５０ ３２．３０ ４６７．００ １３

，

４８６．９６

０００７９３．ＳＺ

华闻传媒

２０１３－７－２４ １２．８０ －９．７３ １４．６５ １

，

０００．００ １２

，

８００．００

３００３３７．ＳＺ

银邦股份

２０１３－７－２６ ２７．００ －７．１２ ２９．７５ ４６７．００ １２

，

６０９．００

６０１９３３．ＳＨ

永辉超市

２０１３－７－２３ １０．９５ －５．１１ １１．７５ １

，

０４０．００ １１

，

３８８．００

００２１７０．ＳＺ

芭田股份

２０１３－７－２２ ４．４１ －２．６５ ４．６１ ２

，

１００．０５ ９

，

２６１．２４

００２４１５．ＳＺ

海康威视

２０１３－７－２４ ２２．２５ －２．２４ ２３．１７ ４００．００ ８

，

９００．００

６０１９３３．ＳＨ

永辉超市

２０１３－７－２３ １０．９５ －５．１１ １１．７５ ７００．００ ７

，

６６５．００

３００２１６．ＳＺ

千山药机

２０１３－７－２４ １０．８１ －４．５１ １１．３７ ６５０．００ ７

，

０２６．５０

００２４１５．ＳＺ

海康威视

２０１３－７－２４ ２２．２５ －２．２４ ２３．１７ ３００．００ ６

，

６７５．００

００２１６１．ＳＺ

远望谷

２０１３－７－２４ １０．３２ －４．１８ １０．７５ ６２０．００ ６

，

３９８．４０

６００９９８．ＳＨ

九州通

２０１３－７－２５ １１．９０ －３．４９ １２．２５ ５００．００ ５

，

９５０．００

６００９９８．ＳＨ

九州通

２０１３－７－２４ １１．９０ －４．１１ １２．３３ ５００．００ ５
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信息服务板块相对于整体A股的市盈率溢价走势

申万一级行业板块总市值

申万一级行业板块一季度净利润

申万一级行业板块市盈率

“信息服务”市值跻身万亿俱乐部

行业市值变动预示产业结构大调整

□

本报记者 申鹏

就在半年以前，可能很多投

资者还很难想像一家视频网络

公司的市值会超过大型钢铁企

业，然而目前，这已经成为现实。

统计显示， 目前

A

股市场中行业

总市值超过

1

万亿元的有金融服

务、采掘、机械设备、医药生物、

化工、 交运设备和信息服务，其

中信息服务市值扩张迅速。 股市

是经济的晴雨表，如果说价格的

变化预示着经济的强弱，那么行

业间的强弱变化似乎是当前股

市对于“调整经济结构”的提前

解读。

医药生物排名第四

信息服务新晋万亿

数据统计显示，截至上周五，

沪深两市申万行业板块总市值超

过

1

万亿元的包括： 金融服务

（

50039.12

亿元）、 采掘（

20797.83

亿元）、 机械设备 （

14431.62

亿

元）、医药生物（

14104.28

亿元）、

化工（

14077.71

亿元）、交运设备

（

11587.39

亿元） 和信 息服 务

（

10370.57

亿元）。

在这六大市值超万亿元的板

块中， 医药生物和信息服务属于

当前市场预期较为乐观的消费产

业和新兴产业， 其余仍然属于传

统周期类行业。 申万医药板块年

初时的总市值为

10357.24

， 半年

增长了大约

40%

。 信息服务板块

在今年经历了巨大的市值扩张，

从年初时的

6333.85

亿元增长到

现 在 的

10370.57

亿 元 ， 增 幅

63.73%

。

相比之下， 房地产和建筑建

材板块跌破万亿元关口， 房地产

从年初的

11399.29

亿元下跌至

9993.38

亿 元 ， 建 筑 建 材 从

10765.37

亿元跌至

9468.61

亿元。

值得注意的是， 昔年好生兴旺的

钢铁板块如今的总市值仅有

3099.08

亿元， 仅比农林牧渔、轻

工制造、 纺织服装和餐饮旅游板

块的总市值高。

以网络视频为主营业务的乐

视网是今年

A

股市场中最 “牛”的

股票之一， 该公司目前市值

239.61

亿元， 比武钢股份的总市

值还要大， 而这只是短短半年间

的变化。

分析人士指出， 若将股票市

场看作是中国经济的缩影， 上证

指数的持续下行， 反映出股市投

资者对于经济增速放缓以及经济

发展方式变革的一致预期。 而行

业板块市值的此消彼长， 则预示

着未来中国经济产业结构将出现

巨大调整。

从发达国家的经验来看，在

经济转型期，消费、新兴产业往

往是最具增长动力的行业，而股

票市场中也频繁讲述着市值超

越的故事。 目前在纳斯达克上市

的新兴产业股票中，苹果、谷歌、

微软、亚马逊等市值均在千亿美

元以上，较埃克森美孚、通用电

气、富国银行等传统行业巨头不

遑多让。

利润尚未跟上

估值有待消化

股票投资的是预期， 这句话

用来形容当前信息服务行业的快

速增值最为贴切， 因为从赚钱能

力来看，这一行业尚显“年幼”。

统计显示， 今年一季度信息

服务行业上市公司归属母公司股

东的利润合计为

45.6

亿元， 同口

径比较远远逊于采掘、化工、交运

设备、房地产、建筑建材、公用事

业等板块。因此可以看到，当前信

息服务类股票之所以能够一跃成

为大市值行业， 完全依赖于投资

者对于未来前景的高度乐观。

从估值来看， 当前信息服务

板块的整体市盈率 （

TTM

剔除负

值）为

43

倍，为两市第二高估值板

块，较全部

A

股的平均水平溢价高

达

270%

， 从最近

10

年的跨度看，

这一溢价已经创出了新高。

分析人士指出， 尽管前景美

好，但从实在的经营回报来看，当

前以信息服务为代表的新兴产业

股票安全边际较低， 而从产业发

展角度看，即便是新兴产业，其最

终的成功者终是极少数，用“一将

功成万骨枯”形容并不夸张。

因此， 当前新兴产业股票市

值快速扩张的趋势是否能够延

续，仍存在疑问，资金与情绪仍将

主导短期市场走势， 但它具有相

当大的不确定性。从长期来看，新

兴产业扩张的趋势远未结束，甚

至可以说是刚刚开始， 在产业发

展的过程中， 必将有一些质地优

良的公司能够以持续的高增长来

消化当前的高估值。

申万一级行业板块市盈率

“信息服务”市值跻身万亿俱乐部

行业市值变动预示产业结构大调整
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着未来中国经济产业结构将出现

巨大调整。

从发达国家的经验来看，在

经济转型期，消费、新兴产业往

往是最具增长动力的行业，而股

票市场中也频繁讲述着市值超

越的故事。 目前在纳斯达克上市

的新兴产业股票中，苹果、谷歌、

微软、亚马逊等市值均在千亿美

元以上，较埃克森美孚、通用电

气、富国银行等传统行业巨头不

遑多让。

利润尚未跟上

估值有待消化

股票投资的是预期， 这句话

用来形容当前信息服务行业的快

速增值最为贴切， 因为从赚钱能

力来看，这一行业尚显“年幼”。

统计显示， 今年一季度信息

服务行业上市公司归属母公司股

东的利润合计为

45.6

亿元， 同口

径比较远远逊于采掘、化工、交运

设备、房地产、建筑建材、公用事

业等板块。因此可以看到，当前信

息服务类股票之所以能够一跃成

为大市值行业， 完全依赖于投资

者对于未来前景的高度乐观。

从估值来看， 当前信息服务

板块的整体市盈率 （

TTM

剔除负

值）为

43

倍，为两市第二高估值板

块，较全部

A

股的平均水平溢价高

达

270%

， 从最近

10

年的跨度看，

这一溢价已经创出了新高。

分析人士指出， 尽管前景美

好，但从实在的经营回报来看，当

前以信息服务为代表的新兴产业

股票安全边际较低， 而从产业发

展角度看，即便是新兴产业，其最

终的成功者终是极少数，用“一将

功成万骨枯”形容并不夸张。

因此， 当前新兴产业股票市

值快速扩张的趋势是否能够延

续，仍存在疑问，资金与情绪仍将

主导短期市场走势， 但它具有相

当大的不确定性。从长期来看，新

兴产业扩张的趋势远未结束，甚

至可以说是刚刚开始， 在产业发

展的过程中， 必将有一些质地优

良的公司能够以持续的高增长来

消化当前的高估值。

上周成交额较大的大宗交易

“信息服务”市值跻身万亿俱乐部

行业市值变动预示产业结构大调整

□

本报记者 申鹏

就在半年以前，可能很多投

资者还很难想像一家视频网络

公司的市值会超过大型钢铁企

业，然而目前，这已经成为现实。

统计显示， 目前

A

股市场中行业

总市值超过

1

万亿元的有金融服

务、采掘、机械设备、医药生物、

化工、 交运设备和信息服务，其

中信息服务市值扩张迅速。 股市

是经济的晴雨表，如果说价格的

变化预示着经济的强弱，那么行

业间的强弱变化似乎是当前股

市对于“调整经济结构”的提前

解读。

医药生物排名第四

信息服务新晋万亿

数据统计显示，截至上周五，

沪深两市申万行业板块总市值超

过

1

万亿元的包括： 金融服务

（

50039.12

亿元）、 采掘（

20797.83

亿元）、 机械设备 （

14431.62

亿

元）、医药生物（

14104.28

亿元）、

化工（

14077.71

亿元）、交运设备

（

11587.39

亿元） 和信 息服 务

（

10370.57

亿元）。

在这六大市值超万亿元的板

块中， 医药生物和信息服务属于

当前市场预期较为乐观的消费产

业和新兴产业， 其余仍然属于传

统周期类行业。 申万医药板块年

初时的总市值为

10357.24

， 半年

增长了大约

40%

。 信息服务板块

在今年经历了巨大的市值扩张，

从年初时的

6333.85

亿元增长到

现 在 的

10370.57

亿 元 ， 增 幅

63.73%

。

相比之下， 房地产和建筑建

材板块跌破万亿元关口， 房地产

从年初的

11399.29

亿元下跌至

9993.38

亿 元 ， 建 筑 建 材 从

10765.37

亿元跌至

9468.61

亿元。

值得注意的是， 昔年好生兴旺的

钢铁板块如今的总市值仅有

3099.08

亿元， 仅比农林牧渔、轻

工制造、 纺织服装和餐饮旅游板

块的总市值高。

以网络视频为主营业务的乐

视网是今年

A

股市场中最 “牛”的

股票之一， 该公司目前市值

239.61

亿元， 比武钢股份的总市

值还要大， 而这只是短短半年间

的变化。

分析人士指出， 若将股票市

场看作是中国经济的缩影， 上证

指数的持续下行， 反映出股市投

资者对于经济增速放缓以及经济

发展方式变革的一致预期。 而行

业板块市值的此消彼长， 则预示

着未来中国经济产业结构将出现

巨大调整。

从发达国家的经验来看，在

经济转型期，消费、新兴产业往

往是最具增长动力的行业，而股

票市场中也频繁讲述着市值超

越的故事。 目前在纳斯达克上市

的新兴产业股票中，苹果、谷歌、

微软、亚马逊等市值均在千亿美

元以上，较埃克森美孚、通用电

气、富国银行等传统行业巨头不

遑多让。
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用来形容当前信息服务行业的快

速增值最为贴切， 因为从赚钱能

力来看，这一行业尚显“年幼”。

统计显示， 今年一季度信息

服务行业上市公司归属母公司股

东的利润合计为

45.6

亿元， 同口

径比较远远逊于采掘、化工、交运

设备、房地产、建筑建材、公用事

业等板块。因此可以看到，当前信

息服务类股票之所以能够一跃成

为大市值行业， 完全依赖于投资

者对于未来前景的高度乐观。

从估值来看， 当前信息服务

板块的整体市盈率 （

TTM

剔除负

值）为

43

倍，为两市第二高估值板

块，较全部

A

股的平均水平溢价高

达

270%

， 从最近

10

年的跨度看，

这一溢价已经创出了新高。

分析人士指出， 尽管前景美

好，但从实在的经营回报来看，当

前以信息服务为代表的新兴产业

股票安全边际较低， 而从产业发

展角度看，即便是新兴产业，其最

终的成功者终是极少数，用“一将

功成万骨枯”形容并不夸张。

因此， 当前新兴产业股票市

值快速扩张的趋势是否能够延

续，仍存在疑问，资金与情绪仍将

主导短期市场走势， 但它具有相

当大的不确定性。从长期来看，新

兴产业扩张的趋势远未结束，甚

至可以说是刚刚开始， 在产业发

展的过程中， 必将有一些质地优

良的公司能够以持续的高增长来

消化当前的高估值。

信息服务板块相对于整体A股的市盈率溢价走势
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就在半年以前，可能很多投

资者还很难想像一家视频网络

公司的市值会超过大型钢铁企

业，然而目前，这已经成为现实。

统计显示， 目前
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务、采掘、机械设备、医药生物、

化工、 交运设备和信息服务，其

中信息服务市值扩张迅速。 股市

是经济的晴雨表，如果说价格的

变化预示着经济的强弱，那么行

业间的强弱变化似乎是当前股

市对于“调整经济结构”的提前

解读。
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14431.62

亿

元）、医药生物（

14104.28
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亿元） 和信 息服 务
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在这六大市值超万亿元的板

块中， 医药生物和信息服务属于

当前市场预期较为乐观的消费产

业和新兴产业， 其余仍然属于传

统周期类行业。 申万医药板块年

初时的总市值为

10357.24

， 半年

增长了大约

40%

。 信息服务板块

在今年经历了巨大的市值扩张，

从年初时的

6333.85

亿元增长到

现 在 的

10370.57
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63.73%

。

相比之下， 房地产和建筑建

材板块跌破万亿元关口， 房地产

从年初的

11399.29

亿元下跌至

9993.38

亿 元 ， 建 筑 建 材 从

10765.37

亿元跌至

9468.61

亿元。

值得注意的是， 昔年好生兴旺的

钢铁板块如今的总市值仅有

3099.08

亿元， 仅比农林牧渔、轻

工制造、 纺织服装和餐饮旅游板

块的总市值高。

以网络视频为主营业务的乐

视网是今年

A

股市场中最 “牛”的

股票之一， 该公司目前市值

239.61

亿元， 比武钢股份的总市

值还要大， 而这只是短短半年间

的变化。

分析人士指出， 若将股票市

场看作是中国经济的缩影， 上证

指数的持续下行， 反映出股市投

资者对于经济增速放缓以及经济

发展方式变革的一致预期。 而行

业板块市值的此消彼长， 则预示

着未来中国经济产业结构将出现

巨大调整。

从发达国家的经验来看，在

经济转型期，消费、新兴产业往

往是最具增长动力的行业，而股

票市场中也频繁讲述着市值超

越的故事。 目前在纳斯达克上市

的新兴产业股票中，苹果、谷歌、

微软、亚马逊等市值均在千亿美

元以上，较埃克森美孚、通用电

气、富国银行等传统行业巨头不

遑多让。

利润尚未跟上

估值有待消化

股票投资的是预期， 这句话

用来形容当前信息服务行业的快

速增值最为贴切， 因为从赚钱能

力来看，这一行业尚显“年幼”。

统计显示， 今年一季度信息

服务行业上市公司归属母公司股

东的利润合计为

45.6

亿元， 同口

径比较远远逊于采掘、化工、交运

设备、房地产、建筑建材、公用事

业等板块。因此可以看到，当前信

息服务类股票之所以能够一跃成

为大市值行业， 完全依赖于投资

者对于未来前景的高度乐观。

从估值来看， 当前信息服务

板块的整体市盈率 （

TTM

剔除负

值）为

43

倍，为两市第二高估值板

块，较全部

A

股的平均水平溢价高

达

270%

， 从最近

10

年的跨度看，

这一溢价已经创出了新高。

分析人士指出， 尽管前景美

好，但从实在的经营回报来看，当

前以信息服务为代表的新兴产业

股票安全边际较低， 而从产业发

展角度看，即便是新兴产业，其最

终的成功者终是极少数，用“一将

功成万骨枯”形容并不夸张。

因此， 当前新兴产业股票市

值快速扩张的趋势是否能够延

续，仍存在疑问，资金与情绪仍将

主导短期市场走势， 但它具有相

当大的不确定性。从长期来看，新

兴产业扩张的趋势远未结束，甚

至可以说是刚刚开始， 在产业发

展的过程中， 必将有一些质地优

良的公司能够以持续的高增长来

消化当前的高估值。

牛牛牛熊熊熊数数数字字字化化化

（二条）一周牛熊数据（7月29日）

先扬后抑2000点或有支撑

上周A股市场出现了先扬后抑的走势。但是，上证指数在2000点却面临着强大的护盘力量。一方面是体现在上证指数在近期只要击穿2000点，就会巧合地出现相关利好政策，从而给护盘资金提供护盘底气。另一方面则是在上周五，上证指数最低探至2000.8点时，护盘资金再度出手，上证指数晃晃悠悠地又守住了2000点。

如此的走势就意味着当前护盘资金的任务就是尽力维护2000点。就短线来说，这一任务似乎可以完成。近期A股市场的走势渐有一定的规律可循，主要是因为每逢周末有一个媒体通气会，市场参与者担心IPO改革正式稿出台，从而意味着IPO重启愈发临近，这必然会对A股参与者产生一定的心理压力。所以，部分资金为规避可能存在的风险，而在周四、周五早盘卖股票，进而对A股股价走势产生一定的压力。

不过，当上证指数回归到2000点，GDP增速有回落至7%增长底线之际，相关各方的护盘意愿强烈，不仅仅是指对证券市场的护盘，而且还有防止经济失速而产生的温和的刺激经济增长政策。因此，一旦周末无利空消息，A股市场在周初就会出现一定力度的买盘，进而驱动着A股震荡前行。

从周末消息面上看，利好的舆论信息似乎更多一些，比如说IPO重启无时间表，再比如说个股期权试点已成熟以及资产证券化等发展证券市场的相关信息，这无疑意味着在当前低企的点位，相关各方正在加强制度建设，为A股的发展夯实基础。因此，这有利于激发长线资金的配置力度，故周初的上涨效应的确有望形成。

成长股龙头富瑞特装周跌幅14.98%

经过近期的持续大涨之后，创业板的炒作题材渐有“无厘头”的特征，比如说从机器人概念联想到凡是搞机械的小市值品种都成为机器人概念股。再比如说可穿戴设备概念股的崛起，柔性电子也得到了资金的追捧。如此的炒作就有点过头，这必然会使得相对理性的资金对创业板的走势有了新的反思。

估值高企已成为创业板上涨的核心瓶颈因素。比如说东方财富，题材描绘的蓝图的确让人心动。但是在2012年年报，主营业务收入却只有2亿多，在2013年半年报，也只有8000多万。但却对应着110亿元的市值。再比如说手机游戏龙头上市公司的掌趣科技2012年主营收入2.25亿，净利润为0.823亿，其动态市盈率218倍、总市值高达147亿。但在美国上市交易的盛大游戏2012年主营收入为人民币46.82亿、净利润为人民币11.13亿，截至7月19日总市值为15.53亿美元、市盈率8.2倍。

受此思路影响，长线资金开始反思创业板的高成长股，进而使得部分高成长股的筹码松动，出现了力度较大的回落行情，较为典型的品种就有富瑞特装、和佳股份等，尤其是富瑞特装在上周大跌14.98%，长期上升通道被破坏，说明长线一定锁定的筹码开始松动，这不利于此类个股的后续行情演绎，也不利于整个高成长股乃至整个创业板行情的演绎。毕竟长线筹码松动，市场的压力就会增加，也会使得大小非们产生抛售套现的意愿，如此就加剧了高在长股的短线股价压力。所以，对富瑞特装、和佳股份、泰格医药等高成长股来说，他们的基本面固然扎实、乐观，但是持续的股价上涨导致了他们的估值高企，说明他们的股票已不是一个值得投资的股票，回落的压力的确在增强。

文化娱乐受宠影视动漫指数大涨9.62%

今年以来，手机游戏、文化娱乐概念股迅速崛起。有分析人士认为，这主要得益于两个因素，一是口红效应。每当经济不景气，人们的消费就会转向购买廉价商品，以及喜欢在影视剧中寻找精神安慰。所以，越是经济增速回落，这些产业的市场需求就越旺盛，因此，此类产业股往往是逆经济周期的。反观当前A股所处的经济环境，的确有着GDP增速回落的态势，所以，影视娱乐、手机游戏等产业景气度迅速提振，尤其是电影票房收入屡屡突破预测者的思维界限。所以，此类个股在近期的崛起有着一定的逻辑推理。

二是政策扶持效应相继释放。比如说科技部、中宣部等六大部委联合发布国家文化科技创新工程纲要。文中强调，重点研究下一代广播电视网关键支撑技术，地面数字电视与有线和直播卫星协同覆盖与综合管理技术、影视动漫生产与集成制作技术以及新媒体集成管理与分发传播技术，促进广播电视网升级换代及新技术推广。这些信息的叠加均使得影视产业、手机游戏产业的发展动能更为强劲。

故此类个股在今年以来已成为A股的核心品种，也是创业板指的中流砥柱。也就是说，正是此类个股的持续上涨，创业板指方才成为今年A股甚至全球市场的明星。所以，随着做多惯性的延续，影视动漫指数在上周继续大涨，涨幅高达9.62%。

当然，富瑞特装等长线成长股筹码的松动，也给影视动漫产业股一个警示，因为再牛气的个股，都会受到估值坐标的束缚。毕竟人不可能拎着自己的头发离开地球，地心引力始终摆脱不掉。所以，经过持续大涨的影视动漫产业股，固然仍然有一定的上涨惯性。但追涨的风险也在增强。因此，在操作中，不追涨，只有待其盘中大跌或调整之际，适量低吸。

产业氛围乐观节能环保指数上涨3.56%

从去年以来，舆论反复报道了实力资金的操作思路，即主要是以事件驱动型为主。也就是说，凡是成为舆论关注的焦点话题，往往会成为实力资金发动焦点话题所涉及到的相关个股行情的催化剂。比如说近期舆论对机器人概念股、手机游戏概念股等品种予以关注，而此类个股也就相应地成为时下A股热点品种。

在周末，有媒体报道称国务院制定的《大气污染防治行动计划》将于7月底或8月初公布，预计未来五年大气污染防治总体投资将近1.7万亿元左右。中华全国工商业联合会环境服务业商会副会长文一波则称，与去年10月出台的《重点区域大气污染防治十二五规划》相比，《大气污染防治行动计划》规格更高，措施更细。如此就意味着环保股的产业氛围渐趋乐观，故先知先觉的资金开始介入到节能环保板块，进而驱动着节能环保指数上涨3.56%。

更为重要的是，环境保护其实是一个永远的朝阳产业，这个产业与医药产业一样，会不断地拓展产业成长空间。而且还会不断产生新的产业热点。比如说前些年主要是大气治理。但如今的焦点话题不仅仅包括大气治理，而且还转向土壤修复、地下水治理等新产业。如此的推陈出新的产业炒作话题，就赋予了节能环保产业股的旺盛的做多能量，从而驱动着节能环保产业股的持续涨升。

正因为如此，在操作中，建议投资者继续加大对节能环保产业股的投资力度。一是大气治理类个股，包括三聚环保、烟台万润等产业龙头股。二是固废处理概念股，包括桑德环保、永清环保等品种。

（金百临咨询，秦洪，执业证书编号A1210208090028）

先扬后抑

2000

点或有支撑

上周

A

股市场出现了先扬后

抑的走势。 但是，上证指数在

2000

点却面临着强大的护盘力量。 一

方面是体现在上证指数在近期只

要击穿

2000

点， 就会巧合地出现

相关利好政策， 从而给护盘资金

提供护盘底气。 另一方面则是在

上周五，上证指数最低探至

2000.8

点时，护盘资金再度出手，上证指

数勉强地又守住了

2000

点。

如此的走势就意味着当前护盘

资金的任务就是尽力维护

2000

点。

就短线来说， 这一任务似乎可以完

成。近期

A

股市场的走势渐有一定的

规律可循， 主要是因为每逢周末有

一个媒体通气会， 市场参与者担心

IPO

改革正式稿出台， 从而意味着

IPO

重启愈发临近， 这必然会对

A

股

参与者产生一定的心理压力。 所以，

部分资金为规避可能存在的风险，

而在周四、周五早盘卖股票，进而对

A

股股价走势产生一定的压力。

不过， 当上证指数回归到

2000

点，

GDP

增速有回落至

7%

增

长底线之际，相关各方的护盘意愿

强烈，不仅仅是指对证券市场的护

盘，而且还有防止经济失速而产生

的温和的刺激经济增长政策。 因

此，一旦周末无利空消息，

A

股市

场在周初就会出现一定力度的买

盘，进而驱动着

A

股震荡前行。

从周末消息面上看， 利好的

舆论信息似乎更多一些， 比如说

IPO

重启无时间表，再比如说个股

期权试点已成熟以及资产证券化

等发展证券市场的相关信息，这

无疑意味着在当前低企的点位，

相关各方正在加强制度建设，为

A

股的发展夯实基础。因此，这有利

于激发长线资金的配置力度，故

周初的上涨效应的确有望形成。

成长股龙头富瑞特装周跌幅

14.98%

经过近期的持续大涨之后，

创业板的炒作题材渐有“无厘头”

的特征， 比如说从机器人概念联

想到凡是搞机械的小市值品种都

成为机器人概念股。 再比如说可

穿戴设备概念股的崛起， 柔性电

子也得到了资金的追捧。 如此的

炒作就有点过头， 这必然会使得

相对理性的资金对创业板的走势

有了新的反思。

估值高企已成为创业板上涨

的核心瓶颈因素。 比如说东方财

富， 题材描绘的蓝图的确让人心

动。但是在

2012

年年报，主营业务

收入却只有

2

亿多，在

2013

年半年

报中，也只有

8000

多万。但却对应

着

110

亿元的市值。再比如说手机

游戏龙头上市公司的掌趣科技

2012

年主营收入

2.25

亿， 净利润

为

0.823

亿，其动态市盈率

218

倍、

总市值高达

147

亿。 但在美国上

市交易的盛大游戏

2012

年主营收

入为人民币

46.82

亿、净利润为人

民币

11.13

亿， 截至

7

月

19

日总市

值为

15.53

亿美元、市盈率

8.2

倍。

受此思路影响， 长线资金开

始反思创业板的高成长股，进而使

得部分高成长股的筹码松动，出现

了力度较大的回落行情，较为典型

的品种就有富瑞特装、 和佳股份

等， 尤其是富瑞特装在上周大跌

14.98%

，长期上升通道被破坏，说

明长线一定锁定的筹码开始松动，

这不利于此类个股的后续行情演

绎，也不利于整个高成长股乃至整

个创业板行情的演绎。毕竟长线筹

码松动， 市场的压力就会增加，也

会使得大小非们产生抛售套现的

意愿，如此就加剧了高成长股的短

线股价压力。所以，对富瑞特装、和

佳股份、 泰格医药等高成长股来

说，他们的基本面固然扎实、乐观，

但是持续的股价上涨导致了他们

的估值高企，说明他们的股票已不

是一个值得投资的股票，回落的压

力的确在增强。

文化娱乐受宠 影视动漫指数大涨

9.62%

今年以来，手机游戏、文化

娱乐概念股迅速崛起。 有分析人

士认为， 这主要得益于两个因

素，一是口红效应。 每当经济不

景气，人们的消费就会转向购买

廉价商品，以及喜欢在影视剧中

寻找精神安慰。 所以，越是经济

增速回落，这些产业的市场需求

就越旺盛，因此，此类产业股往

往是逆经济周期的。 反观当前

A

股所处的经济环境， 的确有着

GDP

增速回落的态势，所以，影视

娱乐、手机游戏等产业景气度迅

速提振，尤其是电影票房收入屡

屡突破预测者的思维界限。 所

以，此类个股在近期的崛起有着

一定的逻辑推理。

二是政策扶持效应相继释

放。 比如说科技部、中宣部等六

大部委联合发布国家文化科技

创新工程纲要。 文中强调，重点

研究下一代广播电视网关键支

撑技术， 地面数字电视与有线

和直播卫星协同覆盖与综合管

理技术、 影视动漫生产与集成

制作技术以及新媒体集成管理

与分发传播技术， 促进广播电

视网升级换代及新技术推广。

这些信息的叠加均使得影视产

业、 手机游戏产业的发展动能

更为强劲。

故此类个股在今年以来已成

为

A

股的核心品种，也是创业板指

的中流砥柱。也就是说，正是此类

个股的持续上涨， 创业板指方才

成为今年

A

股甚至全球市场的明

星。 所以，随着做多惯性的延续，

影视动漫指数在上周继续大涨，

涨幅高达

9.62%

。

当然，富瑞特装等长线成长

股筹码的松动，也给影视动漫产

业股一个警示，因为再牛气的个

股， 都会受到估值坐标的束缚。

毕竟人不可能拎着自己的头发

离开地面，地心引力始终摆脱不

掉。 所以，经过持续大涨的影视

动漫产业股，固然仍然有一定的

上涨惯性。 但追涨的风险也在增

强。 因此，在操作中，不追涨，只

有待其盘中大跌或调整之际，适

量低吸。

产业氛围乐观 节能环保指数上涨

3.56%

从去年以来， 舆论反复报道

了实力资金的操作思路， 即主要

是以事件驱动型为主。也就是说，

凡是成为舆论关注的焦点话题，

往往会成为实力资金发动焦点话

题所涉及到的相关个股行情的催

化剂。 比如说近期舆论对机器人

概念股、 手机游戏概念股等品种

予以关注， 而此类个股也就相应

地成为时下

A

股热点品种。

在周末， 有媒体报道称国务

院制定的 《大气污染防治行动计

划》将于

7

月底或

8

月初公布，预计

未来五年大气污染防治总体投资

将近

1.7

万亿元左右。 中华全国工

商业联合会环境服务业商会副会

长文一波则称， 与去年

10

月出台

的 《重点区域大气污染防治十二

五规划》 相比，《大气污染防治行

动计划》规格更高，措施更细。 如

此就意味着环保股的产业氛围渐

趋乐观， 故先知先觉的资金开始

介入到节能环保板块， 进而驱动

着节能环保指数上涨

3.56%

。

更为重要的是， 环境保护其

实是一个永远的朝阳产业， 这个

产业与医药产业一样， 会不断地

拓展产业成长空间， 而且还会不

断产生新的产业热点。 比如说前

些年主要是大气治理。 但如今的

焦点话题不仅仅包括大气治理，

而且还转向土壤修复、 地下水治

理等新产业。 如此的推陈出新的

产业炒作话题， 就赋予了节能环

保产业股的旺盛的做多能量，从

而驱动着节能环保产业股的持续

涨升。

正因为如此， 在操作中，建

议投资者继续加大对节能环保

产业股的投资力度。 一是大气治

理类个股，包括三聚环保、烟台

万润等产业龙头股。 二是固废处

理概念股，包括桑德环保、永清

环保等品种。

（金百临咨询，秦洪，执业证

书编号

A1210208090028

）

申万一级行业板块一季度净利润

“信息服务”市值跻身万亿俱乐部

行业市值变动预示产业结构大调整

□

本报记者 申鹏

就在半年以前，可能很多投

资者还很难想像一家视频网络

公司的市值会超过大型钢铁企

业，然而目前，这已经成为现实。

统计显示， 目前

A

股市场中行业

总市值超过

1

万亿元的有金融服

务、采掘、机械设备、医药生物、

化工、 交运设备和信息服务，其

中信息服务市值扩张迅速。 股市

是经济的晴雨表，如果说价格的

变化预示着经济的强弱，那么行

业间的强弱变化似乎是当前股

市对于“调整经济结构”的提前

解读。

医药生物排名第四

信息服务新晋万亿

数据统计显示，截至上周五，

沪深两市申万行业板块总市值超

过

1

万亿元的包括： 金融服务

（

50039.12

亿元）、 采掘（

20797.83

亿元）、 机械设备 （

14431.62

亿

元）、医药生物（

14104.28

亿元）、

化工（

14077.71

亿元）、交运设备

（

11587.39

亿元） 和信 息服 务

（

10370.57

亿元）。

在这六大市值超万亿元的板

块中， 医药生物和信息服务属于

当前市场预期较为乐观的消费产

业和新兴产业， 其余仍然属于传

统周期类行业。 申万医药板块年

初时的总市值为

10357.24

， 半年

增长了大约

40%

。 信息服务板块

在今年经历了巨大的市值扩张，

从年初时的

6333.85

亿元增长到

现 在 的

10370.57

亿 元 ， 增 幅

63.73%

。

相比之下， 房地产和建筑建

材板块跌破万亿元关口， 房地产

从年初的

11399.29

亿元下跌至

9993.38

亿 元 ， 建 筑 建 材 从

10765.37

亿元跌至

9468.61

亿元。

值得注意的是， 昔年好生兴旺的

钢铁板块如今的总市值仅有

3099.08

亿元， 仅比农林牧渔、轻

工制造、 纺织服装和餐饮旅游板

块的总市值高。

以网络视频为主营业务的乐

视网是今年

A

股市场中最 “牛”的

股票之一， 该公司目前市值

239.61

亿元， 比武钢股份的总市

值还要大， 而这只是短短半年间

的变化。

分析人士指出， 若将股票市

场看作是中国经济的缩影， 上证

指数的持续下行， 反映出股市投

资者对于经济增速放缓以及经济

发展方式变革的一致预期。 而行

业板块市值的此消彼长， 则预示

着未来中国经济产业结构将出现

巨大调整。

从发达国家的经验来看，在

经济转型期，消费、新兴产业往

往是最具增长动力的行业，而股

票市场中也频繁讲述着市值超

越的故事。 目前在纳斯达克上市

的新兴产业股票中，苹果、谷歌、

微软、亚马逊等市值均在千亿美

元以上，较埃克森美孚、通用电

气、富国银行等传统行业巨头不

遑多让。

利润尚未跟上

估值有待消化

股票投资的是预期， 这句话

用来形容当前信息服务行业的快

速增值最为贴切， 因为从赚钱能

力来看，这一行业尚显“年幼”。

统计显示， 今年一季度信息

服务行业上市公司归属母公司股

东的利润合计为

45.6

亿元， 同口

径比较远远逊于采掘、化工、交运

设备、房地产、建筑建材、公用事

业等板块。因此可以看到，当前信

息服务类股票之所以能够一跃成

为大市值行业， 完全依赖于投资

者对于未来前景的高度乐观。

从估值来看， 当前信息服务

板块的整体市盈率 （

TTM

剔除负

值）为

43

倍，为两市第二高估值板

块，较全部

A

股的平均水平溢价高

达

270%

， 从最近

10

年的跨度看，

这一溢价已经创出了新高。

分析人士指出， 尽管前景美

好，但从实在的经营回报来看，当

前以信息服务为代表的新兴产业

股票安全边际较低， 而从产业发

展角度看，即便是新兴产业，其最

终的成功者终是极少数，用“一将

功成万骨枯”形容并不夸张。

因此， 当前新兴产业股票市

值快速扩张的趋势是否能够延

续，仍存在疑问，资金与情绪仍将

主导短期市场走势， 但它具有相

当大的不确定性。从长期来看，新

兴产业扩张的趋势远未结束，甚

至可以说是刚刚开始， 在产业发

展的过程中， 必将有一些质地优

良的公司能够以持续的高增长来

消化当前的高估值。

先扬后抑

2000

点或有支撑

上周

A

股市场出现了先扬后

抑的走势。 但是，上证指数在

2000

点却面临着强大的护盘力量。 一

方面是体现在上证指数在近期只

要击穿

2000

点， 就会巧合地出现

相关利好政策， 从而给护盘资金

提供护盘底气。 另一方面则是在

上周五，上证指数最低探至

2000.8

点时，护盘资金再度出手，上证指

数勉强地又守住了

2000

点。

如此的走势就意味着当前护盘

资金的任务就是尽力维护

2000

点。

就短线来说， 这一任务似乎可以完

成。近期

A

股市场的走势渐有一定的

规律可循， 主要是因为每逢周末有

一个媒体通气会， 市场参与者担心

IPO

改革正式稿出台， 从而意味着

IPO

重启愈发临近， 这必然会对

A

股

参与者产生一定的心理压力。 所以，

部分资金为规避可能存在的风险，

而在周四、周五早盘卖股票，进而对

A

股股价走势产生一定的压力。

不过， 当上证指数回归到

2000

点，

GDP

增速有回落至

7%

增

长底线之际，相关各方的护盘意愿

强烈，不仅仅是指对证券市场的护

盘，而且还有防止经济失速而产生

的温和的刺激经济增长政策。 因

此，一旦周末无利空消息，

A

股市

场在周初就会出现一定力度的买

盘，进而驱动着

A

股震荡前行。

从周末消息面上看， 利好的

舆论信息似乎更多一些， 比如说

IPO

重启无时间表，再比如说个股

期权试点已成熟以及资产证券化

等发展证券市场的相关信息，这

无疑意味着在当前低企的点位，

相关各方正在加强制度建设，为

A

股的发展夯实基础。因此，这有利

于激发长线资金的配置力度，故

周初的上涨效应的确有望形成。

成长股龙头富瑞特装周跌幅

14.98%

经过近期的持续大涨之后，

创业板的炒作题材渐有“无厘头”

的特征， 比如说从机器人概念联

想到凡是搞机械的小市值品种都

成为机器人概念股。 再比如说可

穿戴设备概念股的崛起， 柔性电

子也得到了资金的追捧。 如此的

炒作就有点过头， 这必然会使得

相对理性的资金对创业板的走势

有了新的反思。

估值高企已成为创业板上涨

的核心瓶颈因素。 比如说东方财

富， 题材描绘的蓝图的确让人心

动。但是在

2012

年年报，主营业务

收入却只有

2

亿多，在

2013

年半年

报中，也只有

8000

多万。但却对应

着

110

亿元的市值。再比如说手机

游戏龙头上市公司的掌趣科技

2012

年主营收入

2.25

亿， 净利润

为

0.823

亿，其动态市盈率

218

倍、

总市值高达

147

亿。 但在美国上

市交易的盛大游戏

2012

年主营收

入为人民币

46.82

亿、净利润为人

民币

11.13

亿， 截至

7

月

19

日总市

值为

15.53

亿美元、市盈率

8.2

倍。

受此思路影响， 长线资金开

始反思创业板的高成长股，进而使

得部分高成长股的筹码松动，出现

了力度较大的回落行情，较为典型

的品种就有富瑞特装、 和佳股份

等， 尤其是富瑞特装在上周大跌

14.98%

，长期上升通道被破坏，说

明长线一定锁定的筹码开始松动，

这不利于此类个股的后续行情演

绎，也不利于整个高成长股乃至整

个创业板行情的演绎。毕竟长线筹

码松动， 市场的压力就会增加，也

会使得大小非们产生抛售套现的

意愿，如此就加剧了高成长股的短

线股价压力。所以，对富瑞特装、和

佳股份、 泰格医药等高成长股来

说，他们的基本面固然扎实、乐观，

但是持续的股价上涨导致了他们

的估值高企，说明他们的股票已不

是一个值得投资的股票，回落的压

力的确在增强。

文化娱乐受宠 影视动漫指数大涨

9.62%

今年以来，手机游戏、文化

娱乐概念股迅速崛起。 有分析人

士认为， 这主要得益于两个因

素，一是口红效应。 每当经济不

景气，人们的消费就会转向购买

廉价商品，以及喜欢在影视剧中

寻找精神安慰。 所以，越是经济

增速回落，这些产业的市场需求

就越旺盛，因此，此类产业股往

往是逆经济周期的。 反观当前

A

股所处的经济环境， 的确有着

GDP

增速回落的态势，所以，影视

娱乐、手机游戏等产业景气度迅

速提振，尤其是电影票房收入屡

屡突破预测者的思维界限。 所

以，此类个股在近期的崛起有着

一定的逻辑推理。

二是政策扶持效应相继释

放。 比如说科技部、中宣部等六

大部委联合发布国家文化科技

创新工程纲要。 文中强调，重点

研究下一代广播电视网关键支

撑技术， 地面数字电视与有线

和直播卫星协同覆盖与综合管

理技术、 影视动漫生产与集成

制作技术以及新媒体集成管理

与分发传播技术， 促进广播电

视网升级换代及新技术推广。

这些信息的叠加均使得影视产

业、 手机游戏产业的发展动能

更为强劲。

故此类个股在今年以来已成

为

A

股的核心品种，也是创业板指

的中流砥柱。也就是说，正是此类

个股的持续上涨， 创业板指方才

成为今年

A

股甚至全球市场的明

星。 所以，随着做多惯性的延续，

影视动漫指数在上周继续大涨，

涨幅高达

9.62%

。

当然，富瑞特装等长线成长

股筹码的松动，也给影视动漫产

业股一个警示，因为再牛气的个

股， 都会受到估值坐标的束缚。

毕竟人不可能拎着自己的头发

离开地面，地心引力始终摆脱不

掉。 所以，经过持续大涨的影视

动漫产业股，固然仍然有一定的

上涨惯性。 但追涨的风险也在增

强。 因此，在操作中，不追涨，只

有待其盘中大跌或调整之际，适

量低吸。

产业氛围乐观 节能环保指数上涨

3.56%

从去年以来， 舆论反复报道

了实力资金的操作思路， 即主要

是以事件驱动型为主。也就是说，

凡是成为舆论关注的焦点话题，

往往会成为实力资金发动焦点话

题所涉及到的相关个股行情的催

化剂。 比如说近期舆论对机器人

概念股、 手机游戏概念股等品种

予以关注， 而此类个股也就相应

地成为时下

A

股热点品种。

在周末， 有媒体报道称国务

院制定的 《大气污染防治行动计

划》将于

7

月底或

8

月初公布，预计

未来五年大气污染防治总体投资

将近

1.7

万亿元左右。 中华全国工

商业联合会环境服务业商会副会

长文一波则称， 与去年

10

月出台

的 《重点区域大气污染防治十二

五规划》 相比，《大气污染防治行

动计划》规格更高，措施更细。 如

此就意味着环保股的产业氛围渐

趋乐观， 故先知先觉的资金开始

介入到节能环保板块， 进而驱动

着节能环保指数上涨

3.56%

。

更为重要的是， 环境保护其

实是一个永远的朝阳产业， 这个

产业与医药产业一样， 会不断地

拓展产业成长空间， 而且还会不

断产生新的产业热点。 比如说前

些年主要是大气治理。 但如今的

焦点话题不仅仅包括大气治理，

而且还转向土壤修复、 地下水治

理等新产业。 如此的推陈出新的

产业炒作话题， 就赋予了节能环

保产业股的旺盛的做多能量，从

而驱动着节能环保产业股的持续

涨升。

正因为如此， 在操作中，建

议投资者继续加大对节能环保

产业股的投资力度。 一是大气治

理类个股，包括三聚环保、烟台

万润等产业龙头股。 二是固废处

理概念股，包括桑德环保、永清

环保等品种。

（金百临咨询，秦洪，执业证

书编号

A1210208090028

）

上周交易异动的部分股票

“信息服务”市值跻身万亿俱乐部

行业市值变动预示产业结构大调整

□

本报记者 申鹏

就在半年以前，可能很多投

资者还很难想像一家视频网络

公司的市值会超过大型钢铁企

业，然而目前，这已经成为现实。

统计显示， 目前

A

股市场中行业

总市值超过

1

万亿元的有金融服

务、采掘、机械设备、医药生物、

化工、 交运设备和信息服务，其

中信息服务市值扩张迅速。 股市

是经济的晴雨表，如果说价格的

变化预示着经济的强弱，那么行

业间的强弱变化似乎是当前股

市对于“调整经济结构”的提前

解读。

医药生物排名第四

信息服务新晋万亿

数据统计显示，截至上周五，

沪深两市申万行业板块总市值超

过

1

万亿元的包括： 金融服务

（

50039.12

亿元）、 采掘（

20797.83

亿元）、 机械设备 （

14431.62

亿

元）、医药生物（

14104.28

亿元）、

化工（

14077.71

亿元）、交运设备

（

11587.39

亿元） 和信 息服 务

（

10370.57

亿元）。

在这六大市值超万亿元的板

块中， 医药生物和信息服务属于

当前市场预期较为乐观的消费产

业和新兴产业， 其余仍然属于传

统周期类行业。 申万医药板块年

初时的总市值为

10357.24

， 半年

增长了大约

40%

。 信息服务板块

在今年经历了巨大的市值扩张，

从年初时的

6333.85

亿元增长到

现 在 的

10370.57

亿 元 ， 增 幅

63.73%

。

相比之下， 房地产和建筑建

材板块跌破万亿元关口， 房地产

从年初的

11399.29

亿元下跌至

9993.38

亿 元 ， 建 筑 建 材 从

10765.37

亿元跌至

9468.61

亿元。

值得注意的是， 昔年好生兴旺的

钢铁板块如今的总市值仅有

3099.08

亿元， 仅比农林牧渔、轻

工制造、 纺织服装和餐饮旅游板

块的总市值高。

以网络视频为主营业务的乐

视网是今年

A

股市场中最 “牛”的

股票之一， 该公司目前市值

239.61

亿元， 比武钢股份的总市

值还要大， 而这只是短短半年间

的变化。

分析人士指出， 若将股票市

场看作是中国经济的缩影， 上证

指数的持续下行， 反映出股市投

资者对于经济增速放缓以及经济

发展方式变革的一致预期。 而行

业板块市值的此消彼长， 则预示

着未来中国经济产业结构将出现

巨大调整。

从发达国家的经验来看，在

经济转型期，消费、新兴产业往

往是最具增长动力的行业，而股

票市场中也频繁讲述着市值超

越的故事。 目前在纳斯达克上市

的新兴产业股票中，苹果、谷歌、

微软、亚马逊等市值均在千亿美

元以上，较埃克森美孚、通用电

气、富国银行等传统行业巨头不

遑多让。

利润尚未跟上

估值有待消化

股票投资的是预期， 这句话

用来形容当前信息服务行业的快

速增值最为贴切， 因为从赚钱能

力来看，这一行业尚显“年幼”。

统计显示， 今年一季度信息

服务行业上市公司归属母公司股

东的利润合计为

45.6

亿元， 同口

径比较远远逊于采掘、化工、交运

设备、房地产、建筑建材、公用事

业等板块。因此可以看到，当前信

息服务类股票之所以能够一跃成

为大市值行业， 完全依赖于投资

者对于未来前景的高度乐观。

从估值来看， 当前信息服务

板块的整体市盈率 （

TTM

剔除负

值）为

43

倍，为两市第二高估值板

块，较全部

A

股的平均水平溢价高

达

270%

， 从最近

10

年的跨度看，

这一溢价已经创出了新高。

分析人士指出， 尽管前景美

好，但从实在的经营回报来看，当

前以信息服务为代表的新兴产业

股票安全边际较低， 而从产业发

展角度看，即便是新兴产业，其最

终的成功者终是极少数，用“一将

功成万骨枯”形容并不夸张。

因此， 当前新兴产业股票市

值快速扩张的趋势是否能够延

续，仍存在疑问，资金与情绪仍将

主导短期市场走势， 但它具有相

当大的不确定性。从长期来看，新

兴产业扩张的趋势远未结束，甚

至可以说是刚刚开始， 在产业发

展的过程中， 必将有一些质地优

良的公司能够以持续的高增长来

消化当前的高估值。

先扬后抑

2000

点或有支撑

上周

A

股市场出现了先扬后

抑的走势。 但是，上证指数在

2000

点却面临着强大的护盘力量。 一

方面是体现在上证指数在近期只

要击穿

2000

点， 就会巧合地出现

相关利好政策， 从而给护盘资金

提供护盘底气。 另一方面则是在

上周五，上证指数最低探至

2000.8

点时，护盘资金再度出手，上证指

数勉强地又守住了

2000

点。

如此的走势就意味着当前护盘

资金的任务就是尽力维护

2000

点。

就短线来说， 这一任务似乎可以完

成。近期

A

股市场的走势渐有一定的

规律可循， 主要是因为每逢周末有

一个媒体通气会， 市场参与者担心

IPO

改革正式稿出台， 从而意味着

IPO

重启愈发临近， 这必然会对

A

股

参与者产生一定的心理压力。 所以，

部分资金为规避可能存在的风险，

而在周四、周五早盘卖股票，进而对

A

股股价走势产生一定的压力。

不过， 当上证指数回归到

2000

点，

GDP

增速有回落至

7%

增

长底线之际，相关各方的护盘意愿

强烈，不仅仅是指对证券市场的护

盘，而且还有防止经济失速而产生

的温和的刺激经济增长政策。 因

此，一旦周末无利空消息，

A

股市

场在周初就会出现一定力度的买

盘，进而驱动着

A

股震荡前行。

从周末消息面上看， 利好的

舆论信息似乎更多一些， 比如说

IPO

重启无时间表，再比如说个股

期权试点已成熟以及资产证券化

等发展证券市场的相关信息，这

无疑意味着在当前低企的点位，

相关各方正在加强制度建设，为

A

股的发展夯实基础。因此，这有利

于激发长线资金的配置力度，故

周初的上涨效应的确有望形成。

成长股龙头富瑞特装周跌幅

14.98%

经过近期的持续大涨之后，

创业板的炒作题材渐有“无厘头”

的特征， 比如说从机器人概念联

想到凡是搞机械的小市值品种都

成为机器人概念股。 再比如说可

穿戴设备概念股的崛起， 柔性电

子也得到了资金的追捧。 如此的

炒作就有点过头， 这必然会使得

相对理性的资金对创业板的走势

有了新的反思。

估值高企已成为创业板上涨

的核心瓶颈因素。 比如说东方财

富， 题材描绘的蓝图的确让人心

动。但是在

2012

年年报，主营业务

收入却只有

2

亿多，在

2013

年半年

报中，也只有

8000

多万。但却对应

着

110

亿元的市值。再比如说手机

游戏龙头上市公司的掌趣科技

2012

年主营收入

2.25

亿， 净利润

为

0.823

亿，其动态市盈率

218

倍、

总市值高达

147

亿。 但在美国上

市交易的盛大游戏

2012

年主营收

入为人民币

46.82

亿、净利润为人

民币

11.13

亿， 截至

7

月

19

日总市

值为

15.53

亿美元、市盈率

8.2

倍。

受此思路影响， 长线资金开

始反思创业板的高成长股，进而使

得部分高成长股的筹码松动，出现

了力度较大的回落行情，较为典型

的品种就有富瑞特装、 和佳股份

等， 尤其是富瑞特装在上周大跌

14.98%

，长期上升通道被破坏，说

明长线一定锁定的筹码开始松动，

这不利于此类个股的后续行情演

绎，也不利于整个高成长股乃至整

个创业板行情的演绎。毕竟长线筹

码松动， 市场的压力就会增加，也

会使得大小非们产生抛售套现的

意愿，如此就加剧了高成长股的短

线股价压力。所以，对富瑞特装、和

佳股份、 泰格医药等高成长股来

说，他们的基本面固然扎实、乐观，

但是持续的股价上涨导致了他们

的估值高企，说明他们的股票已不

是一个值得投资的股票，回落的压

力的确在增强。

文化娱乐受宠 影视动漫指数大涨

9.62%

今年以来，手机游戏、文化

娱乐概念股迅速崛起。 有分析人

士认为， 这主要得益于两个因

素，一是口红效应。 每当经济不

景气，人们的消费就会转向购买

廉价商品，以及喜欢在影视剧中

寻找精神安慰。 所以，越是经济

增速回落，这些产业的市场需求

就越旺盛，因此，此类产业股往

往是逆经济周期的。 反观当前

A

股所处的经济环境， 的确有着

GDP

增速回落的态势，所以，影视

娱乐、手机游戏等产业景气度迅

速提振，尤其是电影票房收入屡

屡突破预测者的思维界限。 所

以，此类个股在近期的崛起有着

一定的逻辑推理。

二是政策扶持效应相继释

放。 比如说科技部、中宣部等六

大部委联合发布国家文化科技

创新工程纲要。 文中强调，重点

研究下一代广播电视网关键支

撑技术， 地面数字电视与有线

和直播卫星协同覆盖与综合管

理技术、 影视动漫生产与集成

制作技术以及新媒体集成管理

与分发传播技术， 促进广播电

视网升级换代及新技术推广。

这些信息的叠加均使得影视产

业、 手机游戏产业的发展动能

更为强劲。

故此类个股在今年以来已成

为

A

股的核心品种，也是创业板指

的中流砥柱。也就是说，正是此类

个股的持续上涨， 创业板指方才

成为今年

A

股甚至全球市场的明

星。 所以，随着做多惯性的延续，

影视动漫指数在上周继续大涨，

涨幅高达

9.62%

。

当然，富瑞特装等长线成长

股筹码的松动，也给影视动漫产

业股一个警示，因为再牛气的个

股， 都会受到估值坐标的束缚。

毕竟人不可能拎着自己的头发

离开地面，地心引力始终摆脱不

掉。 所以，经过持续大涨的影视

动漫产业股，固然仍然有一定的

上涨惯性。 但追涨的风险也在增

强。 因此，在操作中，不追涨，只

有待其盘中大跌或调整之际，适

量低吸。

产业氛围乐观 节能环保指数上涨

3.56%

从去年以来， 舆论反复报道

了实力资金的操作思路， 即主要

是以事件驱动型为主。也就是说，

凡是成为舆论关注的焦点话题，

往往会成为实力资金发动焦点话

题所涉及到的相关个股行情的催

化剂。 比如说近期舆论对机器人

概念股、 手机游戏概念股等品种

予以关注， 而此类个股也就相应

地成为时下

A

股热点品种。

在周末， 有媒体报道称国务

院制定的 《大气污染防治行动计

划》将于

7

月底或

8

月初公布，预计

未来五年大气污染防治总体投资

将近

1.7

万亿元左右。 中华全国工

商业联合会环境服务业商会副会

长文一波则称， 与去年

10

月出台

的 《重点区域大气污染防治十二

五规划》 相比，《大气污染防治行

动计划》规格更高，措施更细。 如

此就意味着环保股的产业氛围渐

趋乐观， 故先知先觉的资金开始

介入到节能环保板块， 进而驱动

着节能环保指数上涨

3.56%

。

更为重要的是， 环境保护其

实是一个永远的朝阳产业， 这个

产业与医药产业一样， 会不断地

拓展产业成长空间， 而且还会不

断产生新的产业热点。 比如说前

些年主要是大气治理。 但如今的

焦点话题不仅仅包括大气治理，

而且还转向土壤修复、 地下水治

理等新产业。 如此的推陈出新的

产业炒作话题， 就赋予了节能环

保产业股的旺盛的做多能量，从

而驱动着节能环保产业股的持续

涨升。

正因为如此， 在操作中，建

议投资者继续加大对节能环保

产业股的投资力度。 一是大气治

理类个股，包括三聚环保、烟台

万润等产业龙头股。 二是固废处

理概念股，包括桑德环保、永清

环保等品种。

（金百临咨询，秦洪，执业证

书编号

A1210208090028

）

本 周 限 售 股 解 禁 情 况 一 览本 周 限 售 股 解 禁 情 况 一 览

（边栏）一周回眸

1.华谊兄弟复牌连续3涨停

上周三华谊兄弟复牌交易，连续3个交易日收出一字涨停板，成交量极度萎缩。华谊兄弟拟收购手机游戏公司银汉科技50.88%的股权，总收购价格6.72亿元，溢价近16倍。

2.中兴通讯周涨幅13.51%

中兴通讯上周一晚间公布了超出市场预期的半年报业绩以及股权激励计划，受此刺激该股上周二涨停，后维持强势震荡，周涨幅达到13.51%。除了业绩出色外，4G投资也是该股吸引资金的看点。

3.证通电子周换手率42.93%

互联网金融概念股持续活跃，政通电子在上周四和周五连续两日巨量涨停，周累计涨幅23.72%，换手率则达到42.93%。Wind数据显示，目前证通电子的TTM市盈率为63.5倍。

4.水井坊上周成交6.8亿元

因帝亚吉欧收购了全兴集团的全部股权，因此后者控股的水井坊摇身变成纯外资企业。受此消息刺激，水井坊股价上周后3个交易日持续放量走高，周涨幅15.79%，周成交金额6.8亿元，换手率16.80%，为上周两市表现最好的白酒股。

5.天士力市值突破500亿元

上周现代中药龙头天士力股价最高升至50元上方，其市值也一度突破500亿元，但周四周五股价小幅回落，现市值490亿元，全流通，是目前市值第二大的医药股。
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500
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6.8
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天士力市值突破500亿元

互联网金融概念股持续活跃， 证通电子在上周四和周五连续两日巨量涨

停，周累计涨幅

23.72%

，换手率则达到

42.93%

。
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数据显示，目前证通电子
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TTM
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倍。

水井坊周成交6.8亿元

中兴通讯上周一晚间公布了超出市场预期的半年报业绩以及股权激励计

划，受此刺激该股上周二涨停，后维持强势震荡，周涨幅达到

13.51%

。除了业绩

出色外，

4G

投资也是该股吸引资金的看点。

证通电子周换手率42.93%

股市有风险，请慎重入市。 本版股市分析文章，属个人观点，仅供参考，股民据此入市操作，风险自担。
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