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风向标

悲观情绪继续发酵

债券投资稳字当头

□

本报记者 王辉 上海报道

7

月以来，“钱荒” 冲击逐步

缓解， 债券市场持续表现低迷，

一些关键期限利率债收益率近

期更意外地再度逼近年内高点。

与此同时， 在资金面谨慎预期、

信用债评级下调事件频发、中证

登出台质押式回购新规、机构持

续去杠杆等多个不利因素冲击

下，近期大量中低评级信用债遭

遇抛售潮。

分析人士表示，在央行货币

政策方向难以出现根本性变化、

未来较长时间内债市资金面环

境依然难言乐观的背景下，债券

投资的低迷局面仍将持续。

债市“弱不言底”

在宏观经济保下限政策预

期不断强化、主流机构对于资金

面预期依然趋于悲观且债券头

寸持续去杠杆的背景下，

7

月以

来债券市场表现弱势，一些关键

期限利率债收益率水平频频创

出年内新高。

就近四周以来市场收益率

的表现来看，利率债收益率曲线

整体陡峭上移，偏冷的一级市场

新债发行不断带动二级市场长

债大幅调整。 其中，

10

年期固息

国债利率一度升破

3.73%

， 这一

水平已经回到

6

月

20

日资金风暴

高峰时的年内最高水平。 固息金

融债表现略好于国债，但其收益

率也同样出现大幅走高，浮息金

融债的点差也出现明显上行。 整

体而言，截至本周，

7

月以来利率

债市场近几周的颓势格局仍在

继续深化。

而在最受个人投资者关注

的信用债方面，二级市场信用债

收益率水平也不断出现明显向

上平移，且近期一级市场信用债

发行利率的大幅走高，也在很大

程度上打压了存量信用债的估

值水平。

来自交易员的消息显示，近

期多只

1

年期短期融资券的发行

利率均在

7%

以上， 二级市场上

短融价格不断遭受打压。 另一方

面，在本轮信用债市场的深幅调

整中，高低评级信用债之间的信

用利差也大幅扩大，高评级债券

收益率上行幅度明显小于低评

级品种。

负面预期持续发酵

近段时期债市疲弱背后的

主要原因，可以基本归纳为经济

基本面风险削减，资金面负面预

期不断发酵， 以及市场在去杠

杆、回避低评级信用债等因素推

动下的供求失衡等三个方面。

首先， 在近段时期高层关于

保下限、 稳增长的政策基调不断

强化的背景下， 短期内经济继续

超预期下滑的概率正大幅下降，

这给债市投资带来一定负面影

响；其次，随着金融机构持续去杠

杆，相关流动性管理加强、对备付

率的要求提升， 推动市场资金价

格上行压力不减、 资金面预期持

续趋于负面；第三，信用债市场近

期频频遭遇评级下调、 央行启动

贷款利率市场化改革、 中证登颁

布回购新规抑制了基金等机构对

低评级信用债的需求等因素，也

加大了市场整体的抛售压力。

在银行理财产品、券商集合

理财、债券基金等高收益理财资

产近两年持续大力配置的信用

债市场上，市场风险偏好正遭受

重大打击。来自

Wind

的统计数据

显示， 今年以来尤其是

7

月以来

信用债评级遭受下调的情况大

量涌现。 截至

7

月

17

日，今年以来

共有

73

家企业上了“信用评级调

降榜单”，其中仅

7

月第二周就有

25

家企业的主体信用评级被调

低。 在近期评级下调大潮来袭的

背景下，市场对中低评级信用债

风险的担忧在加剧，相关现券的

估值也随之大幅下滑。

另一方面，中证登目前正在

向市场征求意见的《质押式回购

资格准入标准及标准券折扣系

数取值的实施细则》中，将现券

折算比例与评级调整、评级展望

挂钩， 这一回购新规一旦实施，

也将给一些中低评级的信用债

估值水平带来冲击。 分析人士表

示，信用债市场近期不断出现的

负面因素，将在很大程度上给相

关机构的信用债投资带来难度，

相关资产组合近两年不断坚持

的“收益为王”的投资策略，将不

得不被迫进行调整。

投资策略稳字当头

在债市“好年景”逐渐远去的

背景下，分析人士认为，债券投资

未来需稳字当头， 在具体品种上

可重点关注中高等级信用债。 而

投资于债券基金、 固定收益类理

财产品的个人投资者， 则需调低

收益率预期， 加强对债券市场尤

其是一些信用债风险的关注。

宏源证券、海通证券等机构

表示，从中长期来看，贷款利率

市场化将带来信用债 “强者更

强，弱者更弱”的结构分化。 利率

市场化趋势下信用产品定价将

分化，未来信用债投资需坚持安

全至上，高评级、长久期信用债

更具安全边际。

光大证券认为， 产业债中

公用事业、煤炭、采矿、部分中游

制造等可重点关注，而重资产的

电解铝、有色、重化工、光伏、造

船等则建议规避。

本轮市场剧烈杀跌后，市场

心理的完全修复仍需较长时间，

除非央行释放明显放松信号。 考

虑到二季度末许多大型机构几

乎将上半年的投资收益全数损

失，相关机构仍然面临全年业绩

考核压力，四季度市场或迎来较

好的投资机会。

收藏

普洱茶重现“疯狂”

□

萧蔷

普洱老茶炙手可热，带动古树春

芽价格上涨，成为时下热议的话题。

据介绍，西双版纳勐海茶厂出

品的普洱老茶“大白菜”系列，每件

84

片， 市场价已突破百万元，

2001

年出品的“简体云”，每件

84

片现价

35

万元，较去年飙升四成；被喻为

“普洱风向标”的大益

7542

，去年广

东市场到货价为

4000

多元

/

件（

42

片），今年翻了一倍。 今年以来，普

洱茶产区整体收购价上涨了三成

甚至一倍，一些名山古树的春茶甚

而卖出每公斤

8

千到

1

万的高价。

普洱茶经历

2006

年到

2007

年

的“疯狂”，

2008

年到

2009

年的“低

迷”，从

2010

年开始“重生”。 随着

外来资金介入，市场需求增加，价

格不断攀升，今年重现“疯狂”。

据云南业内人士介绍，这轮涨

的是野生品种普洱茶，人工栽培的

普洱茶价格影响不大。普洱茶从原

材料上分为人工栽培的台地茶和

野生型的古树茶。 古树茶品质上

乘， 重新成为国内外普洱茶商家、

藏家竞相追捧的稀缺资源。

往日的疯狂

2007

年普洱茶的疯狂， 已成

为经济领域中恶意炒作、 暴涨暴

跌的典型案例。

一百年前，在运输以马帮为主

的时代，茶商把一些劣质的或隔年

报废的陈茶堆放发酵后压成饼，低

价卖给贫困的马锅头。因为便宜且

便携， 马锅头把普洱茶带到藏区，

用它来配酥油茶。 随着马帮的消

失， 多数云南人已经不喝普洱茶

了， 甚至普洱人也不懂普洱茶，它

主要销往藏区、广东、香港及东南

亚，在国产茶市场毫无地位。

2005

年

3

月，思茅市茶叶节策

划了“马帮茶道·瑞贡京城”行为艺

术活动， 云南的茶商披蓑戴笠，牵

马驼垛，扮成马锅头，率领

120

匹骡

马驮着

6

吨优质普洱茶， 沿着旧时

马帮进京的路线一路北上，于

10

月

抵达北京。 媒体对此争相报道，轰

动全国。 普洱茶价格由此走高。

2006

年

9

月，昆明首届中国普

洱茶国际博览交易会上，

100

克宫

廷散茶拍出

22

万元的高价。

2007

年

3

月， 普洱茶价格开始

飙升。 “大益

7542

”从

2006

年的

4000

多元一件很快升至

22000

元，甚至一

日三次提价。买者如过江之鲫，一块

七子茶饼拍出

160

万元的天价。

普洱茶的炒作方法很简单，

一级经销商先拿一部分货出来以

1000

元一件的价格卖给二级经销

商， 然后迅速以

2000

元一件的价

格回购， 再以

3000

元一件的价格

出手，几个反复，普洱茶价格就被

“炒”起来，价格暴涨的财富效应

让人们相信物以稀为贵， 爱好变

成了投资，大量热钱投资进来，把

一种普通饮品变成了投资品。 在

当时全国数百万“普迷”心目中，

普洱茶已是类似法国名酒那样的

高档奢侈品， 不分野生茶还是人

工种植的台地茶，逢普洱茶便收。

面对疯涨的普洱茶， 茶商们

的“抢新”行动异常疯狂。 茶叶还

没有发芽就已经付钱。 收茶的人

是用麻袋装着现金， 冬天就睡在

茶农家里，等待着树上的春芽。

2007

年下半年，大崩盘开始，

普洱茶价格持续下滑， 普洱茶毛

茶价格从

2007

年

4

月的每吨六万

多元跌到

2008

年的一万多元。 据

业内人士估算，此轮价格“雪崩”

至少使国内的普洱茶市场蒸发了

150

亿元。一位茶商说，“跳水快得

让人来不及反应， 一件大益

7542

头一天还是

22000

元，第二天上午

就跌到

15000

元，下午

12000

元，第

三天刚睡醒就到

9500

元了。 ”

直到

2009

年， 普洱茶终于尘

埃落定。 尽管外地游客每天还要

被导游拉到茶行购物， 但那些附

着在一种普通植物饮料身上的财

富神话已经无人认同。

普洱越陈越好？

在我国的“青、红、白、黄、绿、

黑”几大类茶中，只有黑茶可以收

藏，因其可收藏的特性，普洱茶现

在成为最受关注的黑茶。

普洱茶号称“可入口的古董”，

不同于其他茶贵在“新”，普洱茶贵

在 “陈”， 往往会随着时间逐渐升

值。 普洱茶是不是越陈越好呢？

云南普洱市资深人士太俊林

指出，“很多收藏者以为普洱茶买

回家里存放多年，就会变好，就会

升值。其实并非如此，而是需要一

定的专业知识才能收藏。 ”

太俊林认为， 很多消费者对

普洱茶生茶和熟茶都难以区分，

人们对普洱茶的认知还处于初级

阶段。他不建议藏家买生茶，而是

鼓励买一些经过专业仓储之后的

熟茶。“因为普洱生茶出厂时还是

半成品，如果温度湿度较高的话，

还可能往绿茶的方向变。 ”

专家还列举了普洱收藏的几

个误区：

其一，盲目追求年份。其实存

放

20

年以上的普洱茶目前已经很

少了， 三四十年以上的普洱茶更

是罕见。

其二，收藏陈化茶可赚大钱。

个人收藏普洱茶的难度很大。 普

洱茶的陈化受时间、光线、温度、

空气、湿度和环境等因素的影响，

茶叶存放的环境和温度的差异会

造成很大的品质差异。

其三，年代越久品质越高。 上

世纪

70

年代故宫百年的 “人头”团

茶经过泡饮鉴定，发现该陈茶只有

暗红的汤色，滋味全无。 这是由于

年份太久，茶叶已“陈化”过度了。

其四，以为发霉的普洱茶才是

好的。 很多藏家以茶饼外包装、品

牌、颜色等来判断普洱茶的质量，有

人甚至认为只有茶饼上长了厚厚一

层毛、发霉的才是好的普洱茶。

专家提醒普洱茶收藏者，类似

80%

以上的法国红酒，都是佐餐品，

并不适于收藏投资，不是所有普洱

茶都适于长期投资。好茶并不一定

就具有投资价值。如果市场存量太

大，藏品的增值能力也会削弱。
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时尚宝盒

都彭 梦幻般的打火机

□

一休

1941

年

1

月

6

日，西蒙·蒂索·

都彭

(S.T.Dupont)

的两个儿子

Lucien

和

Andre

为他们的铝质打

火机取得了专利。那天他跟朋友

分享香槟的时候， 可能没有想

到，

60

年后， 人们还会纪念那个

时刻。

1941

年， 都彭汽油打火机

诞生， 这款打火机采用铝制机

身和黄铜镀金构件。 都彭为这

款实用型打火机

(Utility Lighter)

申请了专利。 那种方正的轮廓

和简洁的装饰性线条一直沿用

到今天。

20

世纪

50

年代时，除了少数

几个品牌的打火机以外，汽油打

火机普遍避免不了漏油的问题。

出入高档场合怎能忍受汽油的

污染？ 另外，如果使用普通汽油，

无疑是破坏了烟草的味道。 这

时，石化工业已经能够大量提炼

纯净的甲烷

(

天然气的主要成

分

)

。由于纯净的甲烷燃烧后的产

物只有水和二氧化碳，所以烟草

鉴赏者们对此大加推崇。

1952

年，都彭推出了全新的

气体打火机， 结构更加精密，燃

气更加纯净。 它的机身主要是黄

铜镀金或镀银，还大量使用了中

国大漆

(

名虽为中国大漆，实际上

是中国漆料、 日本手工加工

)

，再

刻上精致的图案和纹饰，做工十

分考究。

1977

年， 都彭进入有声时

代 。 都彭推出了别具一格的

Ligne2

打火机， 在掀开机盖的时

候，打火机会发出“叮”的一声，

清脆悦耳，这成为都彭的标志性

声响。 那声音是安装在机盖内的

一个金属块发出的。 而更加神奇

的是，人们可以像调钢琴那样调

整声音的频率。 这款打火机一经

推出，就被上流人士认定为尊贵

的化身。 这种标志性的声音，保

留在后来的每款都彭打火机上。

2001

年，在都彭打火机诞生

60

周 年 之 际 ， 都 彭 推 出 了

Solitaire

打火机。 在这款打火机

上镶嵌了

60

颗美钻，寓意都彭打

火机璀璨

60

年。

60

颗美钻布

局简洁， 白金机身像一面镜

子，映衬着美钻的华贵光彩。

只有最顶级的产品才会如此

不惜工本。

如今， 都彭打火机仍旧

继续采用那些当代传奇制作

的代表指标， 无论是点燃时

耀眼的光芒， 还是打火机本

身优美的极致工艺， 都让都

彭打火机焕发出时代感。 近

年，都彭一直朝年轻化努力，

其最新推出的新一代打火机

型

Ｘ

·

ｔｅｎｄ

，以其创新的点火方

式与利落的外形， 受到使用

者与收藏家的争相收购。 谁

说打火机只是用来点烟的，

对

Ｘ

·

ｔｅｎｄ

而言，它更像是一个

玩家的科技收藏品。 都彭还为女

士推出了一款迷你型打火机，机

身采用玫瑰图案， 轻盈纤细，高

雅大方，成为新一代职业女性的

至爱。

今天，作为法国一个响亮的

品牌，打火机已不是都彭的独打

产品。 它已从最初的一家高级皮

具公司， 发展至服装、 香水、手

表、领带等多个领域。

光大永明人寿保险有限公司投资连结保险投资账户半年度信息披露

２０１３

年

１

月

１

日至

２０１３

年

６

月

３０

日

本信息公告依据中国保险监督管理委员会《投资连结保险管理暂行办法》及《人身保险新型产品信息披露管理

办法》编制并发布。

一、投资连结保险投资账户简介

光大永明人寿保险有限公司（以下简称“本公司”）的投资连结保险投资账户（以下简称“投资连结保险投资账

户”）是依照中国保险监督管理委员会（以下简称“中国保监会”）《投资连结保险管理暂行办法》（保监发［

２０００

］

２６

号）

和本公司投资连结保险有关条款，于

２００２

年

９

月

１６

日设立并开始销售投资连结保险产品。

投资连结保险投资账户由投资专业团队管理，本公司计划财务部独立分账管理。 本公司的投资连结保险投资

账户分为以下六类：

１．

稳健型投资账户

–账户特征：本账户安全性高、流动性强、收益率稳定。

–投资组合限制：投资于权益类投资资产的比例不高于

４０％

，债券和银行存款等固定收益类投资资产无限制。

–主要投资风险：来源于证券市场、债券市场、银行利率等方面，并可能受政治、经济、证券市场、政策法规等多

项风险因素的影响。

２．

平衡型投资账户

–账户特征：本账户安全性较高、流动性较强、收益与风险平衡适中。

–投资组合限制：投资于权益类投资资产的比例不高于

７０％

，债券和银行存款等固定收益类投资资产无限制。

–主要投资风险：来源于证券市场、债券市场、银行利率等方面，并可能受政治、经济、证券市场、政策法规等多

项风险因素的影响。

３．

进取型投资账户

–账户特征：高风险高收益型投资账户。

–投资组合限制：投资于权益类投资资产的比例可达

１００％

，债券和银行存款等固定收益类投资资产无限制。

–主要投资风险：来源于证券市场、债券市场、银行利率等方面，并可能受政治、经济、证券市场、政策法规等多

项风险因素的影响。

４．

货币市场投资账户

–账户特征：本账户风险较低、收益稳定且具有较高的本金安全性。

–投资组合限制：本账户可投资于各种短期债券、银行存款、债券回购等货币市场工具

–主要投资风险：利率风险、信用风险等。

５．

指数型投资账户

–账户特征：本账户以拟合目标指数、跟踪目标指数变化为原则，实现与市场同步成长为基本理念，力求投资

组合的收益率拟合该目标指数所代表的资本市场的平均收益率。

–投资组合限制：运用于指数化投资部分不低于账户总资产的

８５％

，所持有现金、银行存款、债券等部分资产不

高于账户总资产的

１５％

。

–主要投资风险：跟踪指数的被动投资风险、跟踪指数不尽合理的风险、流动性风险、市场风险、信用风险等。

６．

策略账户

–账户特征：本账户以权益类投资资产为主要投资方向，本账户适合对于收益预期较高，同时风险承受能力很

强的投资者。

–投资组合限制：权益类投资资产最高可达

１００％

，固定收益类投资资产无限制，所持有定向增发股票不超过账

户总资产的

６０％

。 账户管理人可以根据政策和市场的具体形势，在预先公告后调整投资比例。

–主要投资风险：账户的主要风险来自于权益类投资资产的价格波动带来的市场风险，固定收益类资产的利

率风险及信用风险。

本公司的投资连结保险包括：

１

）光大永明

ＵＬ

投资连结保险；

２

）光大永明

ＶＵＬ

投资连结保险；

３

）光大永明

长盛投资连结保险；

４

）光大永明附加丰盛投资连结保险；

５

）光大永明附加丰盛投资连结保险（

Ａ

款） ；

６

）光大永明

附加投资连结保险；

７

）光大永明金保来投资连结保险；

８

）光大永明金保来

Ａ

投资连结保险；

９

）光大永明鸿盛投资连

结保险；

１０

）光大永明附加盛世阳光投资连结保险；

１１

）光大永明金保瑞投资连结保险；

１２

）光大永明金保瑞

Ａ

投

资连结保险；

１３

）光大永明

Ｅ

宝盈投资连结保险。 投资连结保险下设六个投资账户：稳健投资账户（以下简称“稳健

账户”）、平衡投资账户（以下简称“平衡账户”）、进取投资账户（以下简称“进取账户”）、货币市场投资账户（以下简称

“货币账户”）、指数投资账户（以下简称“指数账户”）及策略投资账户（以下简称“策略账户”）。 各投资账户是依照中

国保监会《投资连结保险管理暂行办法》等有关规定以及上述投资连结保险的有关条款，经向中国保监会报批后设

立。其中，稳健账户、平衡账户及进取账户设立日期为

２００２

年

９

月

１６

日，指数账户及货币账户设立日期为

２００６

年

１２

月

６

日，策略账户设立日期为

２０１１

年

１０

月

２７

日。 投资连结保险投资账户的投资对象为银行存款、中国依法公开发行的证

券投资基金、股票、中国保监会允许投资的债券及其他金融工具。

二、投资连结保险投资

三、投资连结保险投资账户收益表

四、其他

（一）账户资产估值原则

投连各账户资产于评估基准日按如下原则进行估值：

１

证券交易所上市的有价证券的估值；

（

１

）交易所上市的有价证券（包括股票、权证等），以其估值日在证券交易所挂牌的市价（收盘价）估值；估值日无

交易的，且最近交易日后经济环境未发生重大变化，以最近交易日的市价（收盘价）估值；如最近交易日后经济环境

发生了重大变化的，可参考类似投资品种的现行市价及重大变化因素，调整最近交易市价，确定公允价格；

（

２

）交易所上市实行净价交易的债券按估值日收盘价估值，估值日没有交易的，且最近交易日后经济环境未发

生重大变化，按最近交易日的收盘价估值。 如最近交易日后经济环境发生了重大变化的，可参考类似投资品种的现

行市价及重大变化因素，调整最近交易市价，确定公允价格；

（

３

）交易所上市未实行净价交易的债券按估值日收盘价减去债券收盘价中所含的债券应收利息得到的净价进

行估值；估值日没有交易的，且最近交易日后经济环境未发生重大变化，按最近交易日债券收盘价减去债券收盘价

中所含的债券应收利息得到的净价进行估值。 如最近交易日后经济环境发生了重大变化的，可参考类似投资品种

的现行市价及重大变化因素，调整最近交易市价，确定公允价格；

（

４

）交易所上市不存在活跃市场的有价证券，采用估值技术确定公允价值。 交易所上市的资产支持证券，采用

估值技术确定公允价值，在估值技术难以可靠计量公允价值的情况下，按成本估值。

２

处于未上市期间的有价证券应区分如下情况处理：

（

１

）送股、转增股、配股和公开增发的新股，按估值日在证券交易所挂牌的同一股票的估值方法估值；该日无交

易的，以最近一日的市价（收盘价）估值；

（

２

）首次公开发行未上市的股票、债券和权证，采用估值技术确定公允价值，在估值技术难以可靠计量公允价

值的情况下，按成本估值；

（

３

）首次公开发行有明确锁定期的股票，同一股票在交易所上市后，按交易所上市的同一股票的估值方法估

值；非公开发行有明确锁定期的股票，按监管机构或行业协会有关规定确定公允价值。

３

全国银行间债券市场交易的债券、资产支持证券等固定收益品种，采用估值技术确定公允价值。

４

持有的开放式基金，以其公告的基金单位净值估值；

５

持有的处于募集期内的证券投资基金，按其成本估值；

６

定向增发股票的估值方法

我公司参照中国证监会 《关于证券投资基金执行

＜

企业会计准则

＞

估值业务及份额净值计价有关事项的通知》

中对非公开发行有明确锁定期股票的公允价值的确定方法进行估值。

如果估值日非公开发行有明确锁定期的股票的初始取得成本高于在证券交易所上市交易的同一股票的市价，

采用在证券交易所上市交易的同一股票的市价作为估值日该股票的价值。

如果估值日非公开发行有明确锁定期的股票的初始取得成本低于在证券交易所上市交易的同一股票的市价，

按以下公式确定该股票的价值：

ＦＶ＝Ｃ＋

（

Ｐ－Ｃ

）

×

（

Ｄ１－Ｄｒ

）

／Ｄ１

其中：

ＦＶ

为估值日该非公开发行有明确锁定期的股票的价值；

Ｃ

为该非公开发行有明确锁定期的股票的初始取得成本（因权益业务导致市场价格除权时，应于除权日对其初

始取得成本作相应调整）；

Ｐ

为估值日在证券交易所上市交易的同一股票的市价；

Ｄｌ

为该非公开发行有明确锁定期的股票锁定期所含的交易所的交易天数；

Ｄｒ

为估值日剩余锁定期，即估值日至锁定期结束所含的交易所的交易天数（不含估值日当天）。

７

相关法律法规以及监管部门有强制规定的，从其规定。 如有新增事项，按国家最新规定估值。

（二）报告期末投资组合及占比状况

各账户期末投资组合情况：

稳健型投资账户

市值 占比

货币资金

２

，

９８５

，

０５８．５９ ３．８７％

应收利息

１

，

５０４

，

５４７．０２ １．９５％

股票

０．００ ０．００％

基金

３９１

，

２４０．３２ ０．５１％

债券

４９

，

５５６

，

４８８．４０ ６４．２４％

应收股利

０．００ ０．００％

回购

２２

，

７００

，

０５２．４０ ２９．４３％

合计

７７

，

１３７

，

３８６．７３ １００．００％

平衡型投资账户

市值 占比

货币资金

１１

，

２７７

，

６１６．３９ ６．４３％

应收利息

４２２

，

６４５．０６ ０．２４％

股票

４８

，

３２７

，

２７６．５８ ２７．５７％

基金

３４

，

６９７

，

５０８．６７ １９．７９％

债券

２１

，

４８５

，

１７８．００ １２．２６％

应收股利

０ ０．００％

回购

５９

，

１００

，

０００．００ ３３．７１％

合计

１７５

，

３１０

，

２２４．７０ １００．００％

进取型投资账户

市值 占比

货币资金

２２

，

０３８

，

５６０．９２ ６．９２％

应收利息

４７

，

６２６．２１ ０．０１％

股票

１３６

，

５５２

，

２７０．０２ ４２．８６％

基金

０．００ ０．００％

债券

０．００ ０．００％

应收股利

０．００ ０．００％

回购

１６０

，

０００

，

０００．００ ５０．２１％

合计

３１８

，

６３８

，

４５７．１５ １００．００％

货币市场投资账户

市值 占比

货币资金

２

，

４４１

，

０４８．２９ １３．２７％

应收利息

１２８

，

６７５．２６ ０．７０％

股票

０．００ ０．００％

基金

０．００ ０．００％

债券

９

，

９２２

，

５９０．００ ５３．９５％

应收股利

０．００ ０．００％

回购

５

，

９００

，

０１５．４７ ３２．０８％

合计

１８

，

３９２

，

３２９．０２ １００．００％

指数型投资账户

市值 占比

货币资金

９３

，

９６５．７７ ０．１６％

应收利息

１

，

９３７．６８ ０．００％

股票

０．００ ０．００％

基金

５２

，

１５９

，

７５４．１２ ８７．２９％

债券

０．００ ０．００％

应收股利

０．００ ０．００％

回购

７

，

５００

，

００７．５ １２．５５％

合计

５９

，

７５５

，

６６５．０７ １００．００％

策略投资账户

市值 占比

货币资金

１

，

０４５

，

０７４．２６ １０．２２％

应收利息

１９０．６７ ０．００％

股票

９

，

１８６

，

０００．００ ８９．７８％

基金

０．００ ０．００％

债券

０．００ ０．００％

应收股利

０．００ ０．００％

回购

０．００ ０．００％

合计

１０

，

２３１

，

２６４．９３ １００．００％

股票资产中各行业股票市值及占比：

股票类别 市值 占比

采掘业

０．００ ０．００％

房地产业

１５

，

７３３

，

２６１．２５ ８．１１％

交通运输仓储业

７

，

７２２

，

０００．００ ３．９８％

金融保险业

１１

，

６２１

，

３６０．００ ５．９９％

批发和零售贸易

４

，

５２３

，

３９９．５０ ２．３３％

信息技术业

２

，

５２７

，

２３７．７０ １．３０％

制造业

１２７

，

８２６

，

１０８．６１ ６５．８７％

建筑业

１６

，

２８２

，

１７９．５４ ８．３９％

农林牧渔业

５

，

２１６

，

０００．００ ２．６９％

社会服务业

２

，

６１４

，

０００．００ １．３４％

总计

１９４

，

０６５

，

５４６．６０ １００．００％

债券资产中各类债券账面余额及占比：

债券类别 市值 占比

国债

２３６

，

３４０．００ ０．２９％

央票

－ ０．００％

金融债

－ ０．００％

企业

（

公司

）

债券

３０

，

８９３

，

８５６．４０ ３８．１６％

其他

４９

，

８３４

，

０６０．００ ６１．５５％

合计

８０

，

９６４

，

２５６．４０ １００．００％

不同信用等级的债券账面余额及占比：

信用等级 市值 占比

ＡＡＡ ２

，

８９７１

，

２７６．４０ ３５．７８％

ＡＡ＋ １２

，

１４９

，

８７０．００ １５．０１％

Ａ －１ ３９

，

８４３

，

１１０．００ ４９．２１％

合计

８０

，

９６４

，

２５６．４０ １００．００％

基金资产中各类基金净值及占比：

基金类别 市值 占比

封闭式基金

１２

，

８５３

，

９０７．７１ １４．７３％

开放式基金

股票型

１１

，

６００

，

０００．７１ １３．３０％

债券型

２７

，

１４６

，

５９４．６９ ３１．１１％

混合型

０．００ ０．００％

货币型

３５

，

６４８

，

０００．００ ４０．８６％

合计

８７

，

２４８

，

５０３．１１ １００．００％

（三）投资单位数

投资连结保险投资账户

２０１３

年

１－６

月投资单位数变动如下：

２０１３

年

１－６

月

投资单位数 稳健账户 平衡账户 进取账户 货币账户 指数账户 策略账户

于

２０１３

年

６

月

２８

日

４３

，

９９９

，

５９５ １００

，

２９２

，

５５４ １２４

，

０９１

，

５９２ ７５

，

９２１

，

５８６ １４

，

８０６

，

９５０ ８

，

０８６

，

２６２

本年净增加

／

（

减少

）

单

位数

（

１２

，

４３５

，

３１９

） （

４２

，

５１６

，

６８０

） （

２１

，

１８９

，

９０１

） （

１０

，

８５７

，

３５９

） （

３

，

２４８

，

１２３

） （

９

，

５９５

，

１７１

）

于

２０１２

年

１２

月

３１

日

５６

，

４３４

，

９１４ １４２

，

８０９

，

２３５ １４５

，

２８１

，

４９３ ８６

，

７７８

，

９４５ １８

，

０５５

，

０７３ １７

，

６８１

，

４３３

本公司于

２０１０

年

０６

月

２９

日从投资连结保险投资账户中提取出全部种子资金， 截至

２０１０

年

１２

月

３１

日投资

连结保险投资账户中已不包含种子资金。

（四）投资回报率

（期末卖出价

－

期初卖出价）

投资回报率

＝ －－－－－－－－－－－－－－－－－－－－－－－－－－－－－－－－－－－－－－－－－－－－－－－－－－－

╳

１００％

期初卖出价

稳健账户 平衡账户 进取账户 货币市场账户 指数账户 策略账户

账户设立日期

２００２－９－１６ ２００２－９－１６ ２００２－９－１６ ２００６－１２－６ ２００６－１２－６ ２０１１－１０－２７

２００２ ０．５５％ ０．０２％ －０．３７％

２００３ ３．４２％ ５．１１％ ６．８０％

２００４ １．４２％ ０．７６％ ０．８６％

２００５ ２．４４％ ２．３８％ ３．９０％

２００６ ２６．５５％ ３０．１１％ ５２．５１％ ０．００％ ０．００％

２００７ ３６．８５％ ４３．１３％ ６３．１２％ ０．７６％ ８９．９３％

２００８ －３．５６％ －１７．６８％ －２７．９５％ ２．２５％ －６１．２７％

２００９ １１．３４％ ２９．７４％ ４５．４１％ ０．６３％ ７９．８０％

２０１０ １．６１％ ０．８０％ －１．０１％ １．４６％ －１４．０８％

２０１１ －３．４２％ －１２．３８％ －２０．４１％ ２．７９％ －２２．２１％ ０．０９％

２０１２ －１３．１５％ －７．８１％ １０．７４％ ４．７２％ １．４１％ ８．４７％

２０１３．１－６ ０．９２％ －２．２４％ ０．１２％ １．７５％ －１１．８８％ ０．００％

注：货币市场账户自设立截止到二零零七年五月九日，回报率为

０．５８％

，自二零零七年五月二十三日至二零零

七年十二月三十一日，回报率为

０．７６％

，中间阶段因账户价值被全部提取，无回报率。

（五）投资账户资产管理费

投资账户管理费是根据本公司投资连结保险条款规定，以投资账户评估资产价值的一定比例收取，主要用于

负担本公司对投资连结保险投资账户进行投资管理的营运费用。 本公司投资连结保险投资账户管理费如下：稳健

账户年费率为

１．５０％

，平衡账户年费率为

１．５０％

，进取账户年费率为

１．５０％

，货币账户年费率为

１．００％

，指数账户年费

率为

１．５０％

，策略账户年费率为

１．７０％

。

（六）其他

报告期内投资账户的托管行、投资策略截至目前未有任何变动。

光大永明人寿保险有限公司

２０１３

年

７

月

１９

日


