
期限

本周均收益率

（%）

区间

（%）

上周均收益率

（%）

区间

（%）

预期收益变动

（百分点）

７

天

２．９８ ０．５－４．２ ３．１１ ０．５－５．８ －０．１２

１４

天

２．８３ ２．２－３．４５ ３．７０ ３．７－３．７ －０．８８

１

月

４．５７ ３．６－５．１ ４．９４ ３．５－６ －０．３８

３

月

４．７３ ０．３５－６．５ ５．２２ １．４－７．０５ －０．４９

６

月

４．６２ ０．５－６ ５．１１ １．０－８．０ －０．４８

１２

月

４．７５ ０．８－１０ ４．９８ ０．８－６．８ －０．２３

１２

月以上

５．３０ １．７－１４ ５．０３ １．７－７ ０．２７

产品收益率在不同期限均有降低

CFP图片
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投资潮流

数据来源：巨灵财经，由金融界

－

金融产品研究中心整理

各期限预期收益率最高产品

银行理财

注：

１

、本表所列

7

月

12

日的数据由有关基金管理公司计算，基金托管银行复核后提供。

２

、基金资产净值的计算为：按照基金所持有的股票的当日平均价计算。

３

、累计净值

＝

单位净值

＋

基金建立以来累计派息金额。

证券投资基金资产净值周报表

截止时间：

２０13

年

7

月

12

日 单位：人民币元

另类投资

理财支招

银行花样百出 揽储打响持久战

□本报记者 陈莹莹

银行已从“钱荒”中稍稍缓过

劲儿来，但是张甜发现，几位熟悉

的银行客户经理仍对自己“穷追不

舍”，短信、电话轮番轰炸。 一位股

份制银行客户经理告诉她，由于担

心“钱荒”再次来袭，不少银行提前

为下半年， 甚至年底的考核 “屯

粮”，称“以后的揽储是场持久战”。

另据中国证券报记者了解，已

经消失一段时间的存抵贷业务又

“重出江湖”，商业银行对于流动性

管理开始学会未雨绸缪。分析人士

指出，随着利率市场化进程的加速

推进，未来商业银行的“揽储大战”

将从冲时点、季节性，逐渐转向对

长期资金的锁定。

揽储就揽“定存”

“张姐，您那有两个亿吗？或者

您朋友那边的资金可以凑一凑，到

我们这里来存定期存款吧，我们保

证给您高利率。 ”张甜熟悉的银行

客户经理小李打来电话，开口就要

两亿元，这让张甜很惊讶。

张甜告诉中国证券报记者，自

己的账户平时会有上千万元，但是

上亿元资金可不是小数目。 “而且

他还要求我们做

1

年期的定期存

款，现在谁有这么多闲钱，即使有

也不会存银行吧。 ”不过，张甜还是

忍不住询问所谓的“高利率”到底

有多高，客户经理小李则以“具体

要到银行网点谈”为由拒不回答。

中国证券报记者了解到， 越来

越多的商业银行打响揽储持有战，目

标锁定长期、定存资金。 而不少中小

银行更是通过赠送礼品、提货卡等方

式吸引资金。 “只要您在我们行定存

一年期

100

万元，就可以给您赠送

600

元的提货卡。 ”某银行网点的客户银

行经理直言，以前他们为了揽储可以

给储户直接返现金，但现在行里明令

禁止那样做。 同样是定存一年期

100

万元，在另一家商业银行甚至可以赠

送价值

1000

元以上的户外帐篷或高

档红酒。“如果您的资金量大、存款时

间长， 我们可以找领导申请更多礼

品。 ”该行客户经理如是说。

商业银行“弃短捧长”还表现在

银行理财产品上。普益财富最新监测

数据显示，

7

月第一周共有

497

款银行

理财产品发行， 较之前一周减少

77

款。从具体投资期限看，

1

个月（含）以

下期理财产品的平均预期收益率为

3.85%

， 较

6

月最后一周大幅下滑

121

个基点。

1

个月至

3

个月（含）期理财产

品的平均预期收益率为

4.91%

， 下滑

39

个基点。 此外，其余各期限产品的

收益率水平均出现不同程度下滑，

3

个月至

6

个月 （含） 期、

6

个月至

1

年

（含）期、

1

年以上期理财产品平均预

期收益率分别为

4.8%

、

4.32%

和

5.8%

。

“存抵贷” 重现江湖

中国证券报记者了解到，进入

7

月， 已被各家银行陆续暂停达两

年之久的“存抵贷”业务又悄悄“重

出江湖”。 有消息称，近日部分招商

银行客户获悉该行将重启 “存抵

贷”业务。 据了解，招行曾在

2006

年

推出“财富存贷通”业务。

“存抵贷” 业务最早由深发展

（现为平安银行）银行率先推出，随

后各家商业银行陆续跟进，成为银

行此前几年揽储大战中的 “杀手

锏”。 所谓存抵贷，即贷款客户向关

联还款账户存入一定金额的存款，

这笔存款可被视作提前还款，从而

抵扣一部分贷款利息，但客户仍然

可以自由支取关联账户的存款。

银行业内人士指出， 早在

2011

年， 各家商业银行陆续停止办理此项

业务。一方面，银监会当时在整顿不规

范经营时要求“不准存贷挂钩”；另一

方面，对于银行而言，“存抵贷”压缩了

银行的盈利空间，银行缺乏动力。

据一位就职于某大型银行的

人士分析，目前存抵贷业务“重出

江湖”是揽储大战的表现。 “上月银

行间发生罕见的‘钱荒’危机，相关

后遗症让商业银行心有余悸。 因

此， 尽管年中考核时点已经度过，

但各家银行还是不得不为长期资

金早做打算。 ”

切忌盲目“存款搬家”

对于像张甜这样的储户， 资深

业内人士提醒，切勿盲目进行存款搬

家。“必须先问清楚银行，这笔钱是作

为存款，还是买了中长期的银行理财

产品。 银行理财产品不等于存款，而

且如果承诺收益率非常高的产品极

有可能是结构性理财产品、挂钩信托

理财产品，风险非常高。 ”

多位银行理财客户经理称，相

对而言， 保本型理财产品风险小，

因为此类产品能够提供本金保障；

到期之后，本金能够全部收回。 但

此类产品可能存在保本期限长、保

本不保收益等问题。 比如有些理财

产品的保本期限长达三年，如未到

保本到期日而提前赎回，就难以保

本。 此外，对本金的承诺保本比例

也有高有低，有些保本比例可能低

于本金，比如

90%

。

而银行业内人士指出，非保本

型理财产品中，最为常见的就是挂

钩信托的产品，募集资金一般投向

企业或者地方项目。 而这类产品的

预期收益率通常较高， 一般在

10%

以上。 而与信托挂钩的理财产品风

险也较高。 例如，企业可能会提前

终止协议，导致产品的运作期限缩

短，实际收益率下降。 投资者需要

理性投资信托类理财产品。

普益财富研究员方瑞表示，

“在一般情况下， 与信托挂钩的银

行理财产品的实际收益率应在

4%

至

6%

。 ”目前市场上融资类信托理

财产品较多，投资者应从两个方面

考察此类产品的风险，一是要具体

了解资金投向，二是要掌握企业的

资金周转率和资产负债情况。

另外，投资金融产品还需留意

来自机构本身的风险。 在一般人看

来，金融机构值得信任，自己的本

金和收益都能得到保障。 其实不

然，目前市场上已经出现假理财机

构，如假

PE

、假信托等，让投资者损

失惨重。 因此投资者应选择与正规

的、信誉好的机构进行合作。

各期限理财产品收益率普跌

□陈洋

银行半年考核结束，银行同业

拆解利率回归正常水平，理财产品

出现“量价齐跌”。

7

月首周银行理财

产品的发行量和预期收益率均有

所回落，部分

1

个月（含）以下期理财

产品的平均预期收益率仅为

3.2%

。

6

月的理财产品市场格外红

火， 但个别结构性产品收益率有

些尴尬。数据显示，该月共有

10

款

理财产品到期未达预期收益率，

其中

9

款为结构性产品。 专家表

示， 结构性产品的最终收益率由

挂钩标的表现决定， 对标的市场

的判断失误或时点选择错误，是

结构性产品到期不能实现最高预

期收益率的最主要原因。 投资者

最好对标的市场做出自己的判

断，选择与自己预期一致的产品。

8

号文落地后，银行理财产品

的非标准化债权投资并未受到明

显打击， 一方面银监会要求达标

的时间窗口较宽裕， 另一方面市

场仍存在操作空间，如暗保、互买、

过桥、代持等方式。 然而，预计下

半年监管手段继续趋严， 银行盈

利压力不断上升， 都将影响理财

产品的市场规模。 随着利率市场

化进一步推进， 银行理财产品可

能会受到存款利率浮动区间上调

影响， 但利率市场化的加速将迫

使银行将业务重点向理财倾斜。

预计理财市场将保持相对稳定的

发展速度，并逐渐走向规范化。

进入

7

月， 随着资金面的改

善， 多数银行理财产品收益率出

现小幅下滑。 不过投资期限在

1

个

月到

6

个月之间的产品收益率反

而上行。 外资银行一些结构型产

品收益率在高位徘徊。 这些产品

投资期限较长， 最短的是

1

年，最

长甚至达到

3

年。

据金融界金融产品研究中心

统计，最新一周，理财产品平均期

限

117

天，与上周理财产品平均期

限

105

天相比略有增加。从各类银

行发行理财产品数量来看， 股份

制商业银行、 城商行和国有商业

银行发行量均有明显变化， 其中

农业银行和建设银行的理财产品

发行量出现明显下降， 北京银行

和交通银行的产品发行量却有显

著升高。

理财产品收益率整体呈现下

降趋势， 其中

14

天、

3

个月和

6

个月

期限产品收益率降低幅度最大。从

收益率分布来看，各期限预期收益

率最高产品属股份制商业银行、城

商行和外资银行。 其中，

7

天、

14

天

和

1

个月这几种期限的预期收益率

最高产品都被平安银行发行的产

品所占据。招商银行的一款理财计

划占据了同期限产品预期收益率

第一的位置，而汇丰银行的一款

12

个月以上的保本浮动收益产品夺

得了外资银行的首位。

从理财产品投资分布来看，组

合投资类和债券投资类产品占比明

显增加， 信托贷款类和固定收益类

产品的占比大幅减少。 从保本类型

看， 非保本浮动类产品所占比重与

上周相比减少了

1

个百分点，保本浮

动收益类产品占比与上周持平，保

本固定收益类产品占比增加了一

个百分点。 从区域看，本周发行理

财产品数量前十名城市主要集中

在南方地区。

从论吨卖到论斤称

红木投资受追捧

□本报记者 殷鹏

从十几年前， 每斤只

有两三元， 到

2012

年最好

的原料卖到两三万元，红

木投资演绎了一则惊人的

财富神话。 随着原材料日

益稀缺，业内专家指出，精

品红木的升值空间仍然值

得期待。

高端货一木难求

“以前海南黄花梨（红

木中的一种）都是论吨卖，

现在则要论斤称。 十年涨

万倍是个极端的例子，但

是普遍涨千倍肯定是有

的。”海南国盛古典家具有

限公司董事长吴名光告诉

中国证券报记者， 今年的

红木家具市场虽然比

2012

年的最高峰期有所回落，

但是一些精品红木调整的

幅度很有限。

近几年火爆的红木市

场让早期从业的商家与家

具购买者， 均获得了巨额

收益。 吴名光曾做食品行

业，

2007

年才开始销售海

南黄花梨， 正是从这一年

起“海黄”价格拉开了暴涨

的大幕。他坦言，自己的财

富积累速度超过之前做食

品同行的十倍。“做红木交

易这行的人有个习惯：真

正好的东西都舍不得出

手， 虽然短期内可以实现

不菲的收益， 但是在这个

市场上很可能再也找不回

这么好的东西。 ”

近日， 全球红木家具

市场因为一纸新规再掀波

澜———作为红木家具主要

原木材的大红酸枝等

5

种

木材，被列入《濒危野生动

植物种国际贸易公约》附

录，从

6

月

12

日起，需要许

可证方能从原产国出口进

行国际贸易。 随着原产国

将红木出口之门越关越

小， 而国内种植的红木至

少需要上百年才能成材，

吴名光相信， 原料的枯竭

势必导致高端红木价格保

持坚挺。

红木投资门道多

面对红木的惊人涨

势， 很多投资者禁不住跃

跃欲试。 如何才能在投资

红木方面少走弯路呢？

蒋学顺是 “首届当代

中国红木家具精品拍卖

会”负责人，他已经为本周

末举行的这场拍卖会征集

到

200

多件高端红木制品。

蒋学顺指着一对估价为

600

万元、名师制作的黄花

梨大柜对记者说，“投资红

木家具要选择大师作品。

在这一行业， 被公认为大

师的仅有二十多人。 ”

近两年，随着价格飙

升，一些古怪的市场现象

让有意投资红木者有点

雾里看花， 难辨方向：一

些中低端红木家具和造

假行为把红木家具市场

搅成迷局。 蒋学顺说，通

过拍卖会，首先家具的质

量可以得到保障。 同时，

起拍价都会低于市场价

格，投资者也许会有“捡

漏儿”的机会。

近年来， 艺术品市场

与金融对接已不是新闻。

中国人民银行研究局首席

研究员邹平座说， 在国外

以银行为代表的金融机构

对艺术的赞助、收藏、经营

传统由来已久。 方法主要

有两种： 一是购买具有增

长潜力的艺术品， 作为银

行自己的投资或收藏；二

是将艺术品交易纳入到其

私人银行业务和财富管理

计划之中， 作为代客理财

业务。

而现在国内银行服务

高端客户的领域已经延伸

到红木投资领域。 蒋学顺

表示， 他们已经找到一两

家银行愿意为红木家具的

竞拍者提供贷款服务。

金价暴跌后投资金银币有门道

□李宝富

近日， 以黄金为代表的贵金属

价格暴跌。 在此背景下，金银币收藏

投资者该如何应对？

金价走牛已有十几年时间，累

计涨幅巨大，获利盘丰厚。 “中国大

妈” 纷纷进行所谓的抄底， 现在来

看，多数买入者已被套牢。 金币投资

专家如意表示， 国际金价尚需时间

观察，只有趋势性的特征看明白了，

才能进行操作。 目前来看，显然时间

还远远不够。

随着金银币市场行情持续疲软，

买盘力量消退，威胁最大的是金银纪

念币中的新品种，当然熊猫金币会受

到牵连。 在这种情况下，政策面的变

化更需要重视。另外，在弱市中，一些

金银纪念币新品种，实际发行量往往

不会达到计划中的最大发行量，这也

在客观上减轻了市场压力。

10

月初，“

2013

北京国际钱币博

览会”将拉开帷幕，一场钱币精品拍

卖会将在这次博览会期间登场，正

在积极筹集拍品的北京东西方国际

拍卖有限责任公司董事长徐舰表

示， 金价只是决定金银币价格的因

素之一， 投资者更应该关注它的文

化属性。例如，专题系列的贵金属纪

念币精品、 央行发行的各类题材纪

念币、特殊规格的贵金属纪念币、珍

贵图稿、 文稿等与钱币相关的历史

资料等都值得藏家关注。 虽然金价

下跌明显，金银币市场不景气，但是

真正的“老、精、稀”品种受到的影响

并不大。

如意指出， 那些在底部徘徊时

间较长， 对金价暴跌已没什么反应

的部分金银纪念币品种， 现在可以

从中长线的角度考虑投资收藏。 当

然， 这些价格处于底部区域的金银

币品种， 受制于目前金银币市场行

情的疲软，并不会马上有所表现。但

是今后金银币市场行情一旦转强，

这些金银币品种往往会领先上涨。

此外， 那些在金银币市场行情疲软

时面市的新品种， 如果题材优势明

显、制作工艺特点鲜明，只要价格合

理， 也会是金银币市转好后的反弹

先锋。

交意险

PK

航意险

前者优势更明显

□本报记者 张泰欣

近期韩亚航空发生空

难， 旅客对航空意外保险

的关注度骤然升高。 据业

内人士介绍，当前，除了在

机场柜台销售的传统航意

险， 一些财险公司推出的

交通工具意外险也开始抢

传统航意险的生意。 与航

意险相比， 交通意外保险

在保费、 保额及灵活性方

面都有一定优势， 这些都

为消费者的多元选择拓展

了新途径。

交通意外险更灵活

无论是购买航意险，还

是购买交意险， 消费者最关

心的可能还是价格。 据中国

人寿上海分公司营销员丛

榕碧介绍，在保额相同的情

况下，交意险要比航意险便

宜得多。 如在机场柜台购买

传统航意险，航空意外保额

一般为

40

万元，每一份的卖

价为

20

元。

而以一家财险公司推

出的交意险为例， 若选择

航空意外保额为

40

万元

档， 保险期限与航意险一

样定为

7

天，则保费只需要

5

元。 此外，一些公司的交

意险购买渠道比较方便，

消费者可通过各家保险公

司官方网站购买。

在赔付方面， 交意险

提供了多种保额供选，而

一般的航意险保额只有简

单的几档。丛榕碧表示，与

传统航意险的航空意外保

额相比， 交意险则更为灵

活。 多数财险公司推出的

交意险， 均提供多种航空

意外保额档次供选择。 以

一家财险公司为例， 该公

司提供的交意险， 在航空

意外保额方面分为

40

万

元、

60

万元、

80

万元、

100

万

元、

120

万元、

140

万元、

160

万元、

180

万元、

200

万元供

市民自由选择。

保障范围基本相同

在保障范围方面，中

国平安保险集团人士介

绍，两者大致差不多。如传

统航意险， 除了保障航空

意外，火车（包括轻轨、地

铁）、轮船、汽车的意外事

故也在保障范围内。 而对

于交意险来说， 根据一些

产险公司的相关条款，飞

机、火车（含地铁、轻轨）、

汽车（含电车、有轨电车）、

轮船（客船、渡船、游船）的

意外事故均在保障范围

内。 虽然交意险的航空意

外保额可选档次较多，但

是其余交通工具的保额一

般为不可选。

阳光保险营销员李

亚林提醒消费者，在购买

航意险的过程中，要谨防

一些欺诈条款和不规范

的行为，要从正规渠道进

行购买，同时要多与相关

公司的客户经理进行确

认。 此外，他还提醒交意

险自定保险期限，消费者

可根据具体的情况进行

设定。 如在传统航意险方

面，消费者到一些机场保

险柜台购买，或者在买机

票时附带保险，设定的保

险期限一般为

7

天。 若在

7

天后返程，或者出行时间

更长，则可能会面临保险

真空期； 在交意险方面，

保险期限可自由设定，最

短可为

2

天， 最长可达几

年。 不过

2

天与

7

天两种保

险期限在保费方面并没

多大差别。

期限 预期收益率％ 产品名称 发行机构 投资方式

７

天

４．２

聚财宝现金溢

２０１２

年

６

号人民币理财产品

（认购期：

２０１３

年

７

月

１０

日—

７

月

１１

日）

平安银行 非保本浮动

１４

天

３．４５

聚财宝双周利人民币理财产品 （滚动型）

（认购期：

２０１３

年

７

月

１０

日—

７

月

１１

日）

平安银行 保本浮动

１

月

５．１

聚财宝现金溢

２０１０

年

１

号人民币理财产品

（认购期：

２０１３

年

７

月

４

日—

７

月

７

日）（滚动

型）

平安银行 非保本浮动

３

月

６．５

焦点联动系列之汇率表现联动理财计划

（美元兑日元期间向上触碰型）（代码：

１０４１２８

）

招商银行 保本浮动

６

月

６ ２０１３

年长江·鑫利第

１００

期人民币理财计划 重庆银行 非保本浮动

１２

月

１０

股得利系列

１３６４

期

１２

个月人民币结构性投

资产品（

１２

个月）

星展银行 非保本浮动

１２

月以上

１４

汇享天下

－

两年期人民币结构性投资产品

（

２０１３

年第

８０

期）（到期

１００％

本金保障）

（

ＥＱ８Ａ３７４

）

汇丰银行 保本浮动

基金代码 基金名称 单位净值 累计净值 基金资产净值 基金规模

５００００３

华安安信封闭

２

，

０００

，

０００

，

０００．００

５００００６

基金裕阳

０．８８８４ ４．５６６４ ２

，

０００

，

０００

，

０００．００

１８４６８９

基金普惠

０．９４０１ ３．８０８１ １

，

８８０

，

１５２

，

７３２．０６ ２

，

０００

，

０００

，

０００．００

５００００２

嘉实泰和封闭

１．２１６７ ２

，

４３３

，

４００

，

９９４．０６ ２

，

０００

，

０００

，

０００．００

１８４６９０

基金同益

０．９４５０ ４．２５９０ １

，

８８９

，

９３３

，

１８６．１６ ２

，

０００

，

０００

，

０００．００

１８４６９１

基金景宏

０．９２２５ ３．７２７５ １

，

８４４

，

９６８

，

４６７．５７ ２

，

０００

，

０００

，

０００．００

５００００５

基金汉盛

１．２１５５ ２

，

４３０

，

９９７

，

９４７．８２ ２

，

０００

，

０００

，

０００．００

５００００９

华安安顺封闭

1.0737 3

，

221

，

053

，

464.32 ３

，

０００

，

０００

，

０００．００

１８４６９２

基金裕隆

０．８９２１ ４．２０８１ ３

，

０００

，

０００

，

０００．００

１８４６９３

基金普丰

０．８１９５ ２．９０５９ ２

，

４５８

，

５９２

，

７００．８５ ３

，

０００

，

０００

，

０００．００

５０００１８

华夏兴和封闭

０．９４７１ ３．３８０１ ２８４１２１３６２２．９４ ３

，

０００

，

０００

，

０００．００

１８４６９８

基金天元

０．８９１８ ２

，

６７５

，

４９１

，

８２０．３６ ３

，

０００

，

０００

，

０００．００

５０００１１

国泰金鑫封闭

１．２８４２ ３．２６１２ ３

，

８５２

，

７０２

，

５６３．８１ ３

，

０００

，

０００

，

０００．００

１８４６９９

基金同盛

１．０９２０ ３．２５４５ ３

，

２７６

，

０７０

，

７５９．１８ ３

，

０００

，

０００

，

０００．００

１８４７０１

基金景福

１．００２１ ２．９８６１ ３

，

００６

，

４３２

，

９４９．１０ ３

，

０００

，

０００

，

０００．００

５０００１５

基金汉兴

０．９５２４ ２

，

８５７

，

２２１

，

９４１．２６ ３

，

０００

，

０００

，

０００．００

５０００３８

通乾基金

１．０７５５ ３．３８８５ ２

，

１５１

，

０５３

，

９２７．０５ ２

，

０００

，

０００

，

０００．００

１８４７２８

基金鸿阳

０．７６１３ ２．３３２８ １

，

５２２

，

５０９

，

２５３．９４ ２

，

０００

，

０００

，

０００．００

５０００５６

易方达科瑞封闭

１．０５７５ ３

，

１７２

，

３６２

，

０２６．６７ ３

，

０００

，

０００

，

０００．００

１８４７２１

嘉实丰和价值封闭

１．０４３７ ３

，

１３１

，

０４０

，

４１２．５５ ３

，

０００

，

０００

，

０００．００

１８４７２２

长城久嘉封闭

０．８４６５ ３．６０９５ １

，

６９２

，

９８１

，

３７１．７４ ２

，

０００

，

０００

，

０００．００

５０００５８

银河银丰封闭

０．９３３０ ３．２９１０ ２

，

８００

，

０１０

，

８０７．１４ ３

，

０００

，

０００

，

０００．００


