
截止到

17

日

20

点，共有

1068

人参加

今日走势判断

选项 比例 票数

上涨

36.0% 385

震荡

21.6% 231

下跌

42.3% 452

选项 比例 票数

487

７５％

左右

14.6% 159

５０％

左右

11.0% 117

２５％

左右

10.2% 109

空仓（

０％

）

18.4% 196

满仓（

１００％

）

45.6%

目前仓位状况

（加权平均仓位：

64.8%

）

■ 评级简报 Report

股市有风险，请慎重入市。 本版股市分析文章，属个人观点，仅供参考，股民据此入市操作，风险自担。

常用技术分析指标数值表（2013年 6月 17日）

■博客论道
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新浪多空调查常用技术指标

博客论道

玉名：

近期不宜买股

经历了期指9连跌后，市场的做空动力得到了极大的释放，这也导致了反弹，但就目前做多量能来说，并没有快速积聚，因此指数需要一个再度放量的过程，只有放量才能真正巩固所创造出来的阶段性低点。 同时，权重股还是本波行情能否持续反弹的核心要素，本波下跌破位实际上是源于风格转换失败，尤其是6月6日的时间窗口关闭后权重股连续三天的砸盘，让市场彻底跌入深渊，也导致了大批个股跟随跳水。 如果权重股不停止跳水，仅仅依靠创业板的报复性反弹，市场是难有作为的。

沪指2011年9月以来大部分时间在2130-2478点大箱体内波动。 该大箱体内有4个平行箱体，形成2130点、2220点、2310点、2390点、2480点，相距约90点的5条平行线。 本次行情就是在尝试突破2310点箱体失败后连续下破了两个支撑位，最终在碰触到2130点后再度反弹的，而按照《日历买股法》书中的时间窗口计算，继6月6日之后，将在本周的6月20日形成新的诗句窗口，多头如果无法在这个窗口期完成权重股止跌和重新放量的动作，那么行情将陷入到新一轮的跳水中。

综合上述要素，玉名认为短线股民还是不宜买股和增仓，应该保持不动，等待主力资金的动作，必须要权重股出现明显的止跌企稳，并在量能上有所改善，这样指数才有机会在窗口期完成突破，从而带来机会。 否则，股民还是需要提防新一波调整压力。

赵军工作室：

“政策底”或以汇金增持为标志

众所周知，汇金增持历来对市场有着重要的指导意义，其行为往往对市场起着部分的决定性作用。 此次来看，虽然和以往增持四大行有所不同，只是对新华保险和光大银行“下手”，但可以看出汇金依旧选择金融股为标的，因为它们仍然是市场资金的聚焦点。 而从上次汇金增持时间以及大盘位置看，目前点位也较为接近前期。

因此，笔者认为，虽然此次增持力度不大，涉及面也较小，但汇金公司增持的举动还是表明目前市场的弱势，救市或将拉开序幕，而“政策底”也或将以此为标志展开。

盘面上，权重板块没有预想的那么乐观，但个股反弹力度还是较为可观的，特别是近期出现的连续个股涨停现象以及群体上攻效应，已经表明目前股指存在反弹需求。 因此，短期的反弹还是可以期待，但大面积抄底还为时尚早。

具体操作上，建议投资者以抢反弹为目的，主要关注有良好中报预期以及底部已经启动的个股，这两类个股目前都具备一定的可操作性，短线可积极关注。

淘气天尊：

空方占优格局仍在延续

17日大盘没有继续在上周五止跌后反弹的格局，说明局势还是空方占优。 短期而言，只有出现温和放量的中阳以上行情，才能逆转目前的颓势。 目前缩量横盘的格局何时被打破，主要取决于以下几点：首先是主板权重板块能否表现；其次是权重板块表现的时候，能否轮动出现涨停的龙头个股；最后就是上涨中能否出现量能的温和放大。 如果同时具备了这样的条件，大盘中阳以上的行情是可以期待的，这样就可以使短线行情走好。 如果不能满足上述情况，则大盘还会考验上周低点2126点附近，甚至还会创新低。

展望后市，投资者需要“一颗红心，两手准备”。 一旦两日之内不能出现放量的中阳以上行情，就要提防市场创新低了。

沙漠雄鹰：

震荡整理仍是近期主基调

上证指数在经历了200多点的跌幅、短期快速杀跌后，释放了大部分风险。 近日实力机构出手增持金融品种和蓝筹指数基金，当前出手，表明其对当前大盘点位的认可，大盘继续杀跌空间有限。 虽然经济基本面和股市资金面变数仍多，同时政策预期也难以把握，但投资者对未来的股市仍应保持必要的乐观，市场短期难以大幅走强，震荡的可能性较大，短期指数再进一步大幅下挫的可能性比较小。

投资者对于大盘近期的下跌，并不应过度恐慌，可以提前关注一部分跌幅过大、具备超跌反弹机会的个股。 激进的投资者，可在下跌洗盘中适当出击受益于改革红利的主线个股，提前逢低布局；配置上以防御为主，平衡之中应定位在业绩确定性好转行业以及主题板块的投资机会上。 （张晶 整理）

更多详情请登陆中证财经博客http://blog.cs.com.cn/

沙漠雄鹰：

震荡整理仍是近期主基调

上证指数在经历了

200

多点

的跌幅、短期快速杀跌后，释放了

大部分风险。 近日实力机构出手

增持金融品种和蓝筹指数基金，

当前出手，表明其对当前大盘点

位的认可，大盘继续杀跌空间有

限。 虽然经济基本面和股市资金

面变数仍多，同时政策预期也难

以把握，但投资者对未来的股市

仍应保持必要的乐观，市场短期

难以大幅走强，震荡的可能性较

大，短期指数再进一步大幅下挫

的可能性比较小。

投资者对于大盘近期的下跌，

并不应过度恐慌，可以提前关注一

部分跌幅过大、具备超跌反弹机会

的个股。 激进的投资者，可在下跌

洗盘中适当出击受益于改革红利

的主线个股，提前逢低布局；配置

上以防御为主，平衡之中应定位在

业绩确定性好转行业以及主题板

块的投资机会上。（张晶 整理）

更多详情请登陆中证财经博

客http://blog.cs.com.cn/

玉名：

近期不宜买股

经历了期指

9

连跌后，市场的

做空动力得到了极大的释放，这

也导致了反弹， 但就目前做多量

能来说，并没有快速积聚，因此指

数需要一个再度放量的过程，只

有放量才能真正巩固所创造出来

的阶段性低点。同时，权重股还是

本波行情能否持续反弹的核心要

素， 本波下跌破位实际上是缘于

风格转换失败， 尤其是

6

月

6

日的

时间窗口关闭后权重股连续三天

的砸盘，让市场彻底跌入深渊，也

导致了大批个股跟随跳水。 如果

权重股不停止跳水， 仅仅依靠创

业板的报复性反弹， 市场是难有

作为的。

沪指

2011

年

9

月以来大部分

时间在

2130-2478

点大箱体内波

动。 该大箱体内有

4

个平行箱体，

形成

2130

点、

2220

点、

2310

点、

2390

点、

2480

点， 相距约

90

点的

5

条平行线。 本次行情就是在尝试

突破

2310

点箱体失败后连续下破

了两个支撑位， 最终在碰触到

2130

点后再度反弹的，而按照《日

历买股法》书中的时间窗口计算，

继

6

月

6

日之后，将在本周的

6

月

20

日形成新的时间窗口， 多头如果

无法在这个窗口期完成权重股止

跌和重新放量的动作， 那么行情

将陷入到新一轮的跳水中。

综合上述要素，玉名认为短

线股民还是不宜买股和增仓，

应该保持不动， 等待主力资金

的动作， 必须要权重股出现明

显的止跌企稳， 并在量能上有

所改善， 这样指数才有机会在

窗口期完成突破， 从而带来机

会。 否则，股民还是需要提防新

一波调整压力。

赵军工作室：

“政策底”或以汇金增持为标志

众所周知，汇金增持历来对

市场有着重要的指导意义，其行

为往往对市场起着部分的决定性

作用。 此次来看，虽然和以往增

持四大行有所不同，只是对新华

保险和光大银行“下手”，但可以

看出汇金依旧选择金融股为标

的， 因为它们仍然是市场资金的

聚焦点。 而从上次汇金增持时间

以及大盘位置看，目前点位也较

为接近前期。

因此，笔者认为，虽然此次

增持力度不大， 涉及面也较小，

但汇金公司增持的举动还是表

明目前市场的弱势，救市或将拉

开序幕，而“政策底”也或将以此

为标志展开。

盘面上，权重板块没有预想

的那么乐观，但个股反弹力度还

是较为可观的，特别是近期出现

的连续个股涨停现象以及群体上

攻效应，已经表明目前股指存在

反弹需求。 因此，短期的反弹还

是可以期待，但大面积抄底还为

时尚早。

具体操作上，建议投资者以

抢反弹为目的，主要关注有良好

中报预期以及底部已经启动的个

股，这两类个股目前都具备一定

的可操作性，短线可积极关注。

淘气天尊：

空方占优格局仍在延续

17

日大盘没有继续在上周五

止跌后反弹的格局，说明局势还是

空方占优。 短期而言，只有出现温

和放量的中阳以上行情，才能逆转

目前的颓势。目前缩量横盘的格局

何时被打破， 主要取决于以下几

点： 首先是主板权重板块能否表

现； 其次是权重板块表现的时候，

能否轮动出现涨停的龙头个股；最

后就是上涨中能否出现量能的温

和放大。如果同时具备了这样的条

件，大盘中阳以上的行情是可以期

待的， 这样就可以使短线行情走

好。 如果不能满足上述情况，则大

盘还会考验上周低点

2126

点附近，

甚至还会创新低。

展望后市，投资者需要“一颗

红心，两手准备”。 一旦两日之内

不能出现放量的中阳以上行情，

就要提防市场创新低了。

地产股 稳健估值提供反弹机会

□本报记者 申鹏

5

月各主要城市房地产销售

数据不佳， 加之近期投资者对流

动性预期不再乐观，导致

6

月初至

今房地产板块持续下行， 中信房

地产指数累计跌幅近

10%

。 分析

人士指出，

6

月行业销售数据仍然

不甚乐观， 长期看地产行业增速

下滑，将进入平稳发展期。市场人

士认为， 目前地产龙头股估值具

有较高安全边际， 在短线大幅下

跌后有望出现技术性反弹。

两因素令地产股承压

6

月初以来， 沪综指持续走

低，这其中受地产股拖累不小。中

信房地产指数月内累计下跌

9.58%

，万科

A

下跌

13.77%

，保利

地产下跌

10.36%

， 招商地产下跌

13.67%

， 金地集团下跌

14.32%

，

二、 三线地产股也大多明显跑输

大盘。

分析人士指出， 造成地产股

大幅下跌的原因主要有两方面：

一是房地产行业

5

月销售数据环

比下滑， 且

6

月销售预期可能更

差。 中信证券研究报告指出，

5

月

份样本城市销售面积同比增长

11.0%

，环比下降

5.1%

。

6

月第一周

起，很多地方销售去化出现下行。

该券商预计

6

月份的行业销售数

字或将出现同比零增长甚至负增

长，环比继续下滑。

中信证券认为，造成

5

、

6

月地

产销售下滑的主要原因主要来自

于按揭加权平均利率明显上行、

购房成本增加；此外，需求消耗和

政策限制高定价楼盘开盘也压低

了销售数据。

二是近期股市投资者对于

流动性预期不再乐观，令整体市

场承压， 地产股的反应更为剧

烈。 造成流动性预期出现变化的

原因包括：首先，近期银行间利

率大幅上升， 显示资金面趋紧，

但在这种情况下，央行缓解流动

性紧张的动作力度远远小于市

场预期，令投资者担忧管理层将

“去杠杆”。

其次，

6

月初， 美联储退出量

化宽松预期在股市中蔓延， 使得

包括中国股市在内的新兴市场短

期波动加剧。 中国央行此前公布

的数据显示，

5

月新增外汇占款仅

669

亿元，较前

4

月出现大幅回落，

这加剧了投资者对于热钱流出的

担忧。

技术反弹可期

分析人士指出， 从基本面及

政策面等角度来看， 房地产行业

未来将进入稳定发展期， 但投资

者对于房地产板块却颇有“纠结”

之处，即销售上行时，投资者担心

政策多一些；而销售下行时，则担

心市场多一些。

尽管近期房地产股市场表现

不佳， 但基于行业稳定发展的判

断，不少分析人士认为，当前房地

产股的估值具有较高的安全边

际， 同时考虑到短期风险释放较

为充分， 因此尽管中长线仍具有

相当的不确定性， 但预计短线技

术性反弹是可以期待的。

方正证券研究报告指出，目

前地产板块的动态

PE

不到

13

倍，

处于底部区域，是较好的布局时

机。 中银国际认为，短期流动性

扰动过后，优质开发商销售基本

面未变，政策预期稳定，是下半

年板块震荡上行的基础，目前板

块较大的跌幅令其存在估值修

复动力。 中信证券则认为，当主

流投资者意识到中国房地产行

业进入全新周期时，龙头地产股

就能稳定在当年

10

到

12

倍的市

盈率水平。

但也有分析人士表达了对于

三季度地产股的担忧， 莫尼塔研

究报告指出，地王频出、房价超预

期上涨， 使得楼市基本面越来越

倾向于“价涨量滞”这一组合，或

诱发基本面和政策预期对地产股

的“双杀”。

新政策预期加温“三沙周年庆”

□本报记者 李波

去年

6

月

21

日，国务院批准设

立地级三沙市， 如今三沙建市即

将迎来一周年。据报道，目前三沙

市各项基础设施建设进展顺利，

正在朝城市化迈进。 虽然目前大

规模的旅游并未展开， 但三沙市

的城市服务功能正在逐步加强，

且新政策的出台预期再度升温，

相关公司海南瑞泽 （

002596

）、海

岛建设 （

600515

）、 海峡股 份

（

002320

）等值得关注。

政策预期再度升温

三沙市设立以来， 获得了各

方政策的大力扶持。 随着周年的

临近， 免税等利好政策预期再度

升温。

三沙建设曾获得国家部委的

密集支持。 去年

8

月

27

日，工信部

与海南省政府在海口签订 《推进

海南省工业和信息化发展战略合

作框架协议》。 根据协议，工信部

将在海南工业产业发展、 节能减

排、 中小企业发展及三沙市信息

基础设施建设等

8

个方面给予支

持，在政策、资金等方面对海南进

行倾斜。

协议中特别提出， 工信部将

支持三沙市信息基础设施建设和

产业发展， 加快推进无线电监管

技术设施、海洋管理设施、公共信

息化服务和通信基础设施、 岛礁

大型浮式结构物等基础设施建

设； 支持三沙市作为南海资源开

发服务基地， 推动国家在南海海

域开发油气资源， 有效推进南海

油气资源开发与综合利用。

此外， 环保部也将给海南一

系列优惠政策支持国际旅游岛建

设，三沙的内容也涵盖其中。三沙

的建设已进入国家各部委工作计

划当中。

今年以来， 三沙免税以及资

本运作等政策预期开始升温。 据

相关媒体报道，今年“两会”期间，

三沙市委书记肖杰在接受采访时

透露， 三沙在免税和资本运作上

很可能会出台一些优惠政策。 其

指出，“（现在已经组织了第一批

工商注册） 下一步肯定有一些优

惠政策，例如免税，哪怕是没有优

惠政策， 三沙这个牌子以及三沙

的建设也可以给企业提供很多动

力。 我们希望能够建立一些资本

运作的平台， 企业在这个地方可

以变成股份公司，可以上市，可以

卖出股票。 ”

三沙建设朝城市化迈进

目前， 三沙市各项建设正在

如火如荼地进行， 三沙市民的生

活也在显著改善。 三沙建设正在

朝城市化大步迈进。

根据今年

4

月份召开的三沙

市第一届人民代表大会第三次会

议， 三沙市各重点项目建设进展

顺利， 今年还将制定和出台一些

地方性法规， 推进三沙建设发展

加快。据悉，目前三沙正协助省发

改委编制三沙区域发展、 生态保

护规划， 永兴岛重点区域、 赵述

岛、北礁、渔民村等专项规划也正

在抓紧编制中；三沙市政垃圾污水

处理、海水淡化工程、三沙

1

号轮、

三沙市人民医院已经动工建设，尤

其是三沙市人民医院主体工程已

完成

90%

，年内即可投入使用。 此

外，还计划改扩建永兴机场，实现

军民合用， 建设永兴综合码头

2

期

工程，在晋卿岛建设综合补给基地

等项目，正进行可研编制。

目前， 三沙市首个基础工

程———污水处理厂建设进展顺

利； 广电基础设施建设正在实现

信号“户户通”“船船通”；海南省

发展控股有限公司的控股公司天

能电力计划在三沙市永兴岛建设

500kw

独立光伏发电项目，三沙市

将有望用上清洁能源； 海南文昌

清澜港三沙市专用码头已于今年

5

月底正式投入使用；三沙市“甘

泉岛”岛际交通艇成功试航。

海南省常务副省长谭力在

4

月初

海南省国际旅游岛建设新闻发布

会上表示， 目前三沙市总体规划

和各专项规划编制工作全面启

动，永兴、七连屿等村委会办公楼

居民点开始规划， 三沙永兴办公

区、 文昌清澜补给基地建设有序

推进。谭力表示，目前三沙市推进

的建设项目主要有两类， 一类是

交通建设， 另一类的环保设施项

目。 其他项目建设在编制规划完

成后推进。

关注相关三沙建设股

随着基础设施建设的推进，

三沙市的城市服务功能将逐步加

强。目前三沙设市临近一周年，建

设脚步的不断加快和政策预期的

再度升温，将对海南瑞泽、海岛建

设、 海峡股份等相关个股构成正

面推动。

海南瑞泽（

002596

）：公司主

要从事商品混凝土、 灰砂砖和加

气砖等新型基础建筑材料的研

发、生产和销售，已发展成为海南

省最大的商品混凝土生产企业和

三亚市最大的新型墙体材料生产

企业。 其中，公司

90%

以上的营业

收入来自商品混凝土， 是海南省

第一家商品混凝土生产与配送企

业，建有三亚本部、海口瑞泽、琼

海瑞泽三个生产基地。 三沙建设

加快对公司业务扩张有一定的带

动作用。 昨日尾盘该股快速翻红

并大幅拉升，收盘大涨

9.44%

。

海岛建设（

600515

）：公司完

成以

6.21

元

/

股向海岛开发发行

1.27

亿股， 其中的

5.6

亿元用于偿

还银行贷款， 剩余部分用于补充

营运资金。 海岛开发与海航置业

同为海航集团控股子公司， 本次

由海岛开发代替海航置业对公司

注资。 海岛开发注册资本为

45

亿

元，是海南开发的实力型企业。海

岛开发注册资本为

45

亿元， 经营

范围为“商业、酒店及高尔夫球场

的投资与管理；能源、交通、新技

术、 新材料的投资开发与股权运

作； 旅游项目开发； 农业项目开

发；投资咨询服务”。 昨日该股先

抑后扬，尾盘加速走高，收盘上涨

5.36%

。

海峡股份 （

002320

）：

2011

年

11

月公司收到海南省交通运输厅

批复文件， 同意公司以自有船舶

“椰香公主” 轮从事经营海口、三

亚至西沙北礁及附近岛屿生态旅

游航线， 该项目筹建有效期为一

年。以自有资金

1047

万元对“椰香

公主”轮进行适应性改造，经公司

初步经济测算，“椰香公主” 轮经

营海口、 三亚至西沙北礁及附近

岛屿生态旅游航线， 预计可实现

年营业收入

6351

万元， 营运利润

1409

万元。 备受关注的海南三沙

特色旅游将于

4

月

28

日开通，由

“椰香公主”号邮轮执航，首航搭

载包括相关部门及旅游界人士、

来自国内各地约

240

名游客展开

为期四天三晚的西沙之旅。 该股

昨日同样在尾盘发力， 收盘大涨

3.03%

。

劲嘉股份（002191）

老龙头 新征程

国金证券研究报告指出，劲

嘉股份的烟标印刷业务属弱周

期，盈利能力强。烟标印刷企业主

要为下游烟草企业提供配套包装

服务，由于烟草消费具有刚性，行

业具有较强的抗周期性；同时，因

行业准入门槛高，竞争相对缓和，

烟标印刷企业的盈利能力普遍较

好且稳定。

行业整合，烟标印刷龙头外

延空间大。国内烟标印刷业市场

规模在

300

亿元左右， 前五家企

业合计市场份额仅约

25%

左右，

国内烟标业

70%

左右的市场份

额仍被烟草企业下属的配套烟

标企业所拥有。目前政府大力推

进烟草行业整合，烟草企业“三

产”剥离是行业发展趋势，这将

给烟标龙头企业提供较多的外

延机会。

公司股权之争渐告尾声，有

望踏上新征程。 此前由于控股股

东和第二大股东在企业经营理念

及控股权等方面存在分歧， 对公

司的发展造成一定影响。 而随着

二股东的逐步淡出， 股东分歧对

公司发展的负面影响将逐步解

决。 公司具有较好的现金流及盈

利能力， 有望通过内生及外延方

式开启新的快速增长之路。

预计公司

2013-2015

年营业

收入为

22.51

亿元、

24

亿元、

25.53

亿元 ， 分别增长

4.6%

、

6.6%

、

6.4%

； 预计

2013-2015

年公司归

属于上市公司股东净利润分别

为

5.13

亿元 、

5.93

亿元 、

6.39

亿

元，增长

18.5%

、

15.6%

、

7.7%

；实

现全面摊薄

EPS

分别为

0.8

元 、

0.92

元、

1

元。

随着公司控股股东之间矛

盾的逐步解决，公司未来发展的

动力将更强，有望通过内生及外

延等方式实现快速增长。而在行

业“三产”剥离的大背景下，外延

的机会也较多，给予公司“买入”

评级。

益佰制药（600594）

外延式收购再下一城

华泰证券研究报告指出，公

司外延式收购再下一城。公司以

5

亿元价格， 受让收购百祥制药

100%

股权。 百祥制药

2011

年以及

2012

年营业收入分别为

1.00

亿元

以及

1.08

亿元， 净利润分别为

92.69

万元、

401.62

万元，预计

2013

年营业收入以及净利润分别为

2.47

亿元和

3391.31

万元。

独家品种入选基药目录，未

来空间有保证。 百祥制药产品涵

盖肿瘤、妇科、男科、肾病科、心脑

血管、肝胆、消化、神经、骨科、感

冒等病症。 现有通过

GMP

认证的

生产基地两个，包含片剂、滴丸

剂、软胶囊剂、硬胶囊剂、颗粒

剂、中药饮片加工和中药材提取

等

5

个剂型共

7

条生产线，具备年

产胶囊剂

5

亿粒、 片剂

2

亿片、颗

粒剂

1500

万袋、滴丸剂

3

亿粒、软

胶囊

1800

万粒的制剂生产能力。

百祥制药主要产品

20

多个，其中

9

个为国家医保产品，

1

个为国家

基药产品；独家产品

4

个，独家剂

型

3

个。 重点独家产品妇炎消胶

囊，入选

2012

版《国家基本药物

目录》， 预计该品种由于是独家

品种，相对而言具有较高的议价

权，在未来中成药以及基药降价

的趋势中受到的影响相对较小。

优良的品种， 较高的议价权，辅

以益佰制药强大的营销能力，公

司该品种未来将会有很大的发

展空间。

现有品种依然是公司的业绩

支柱， 收购将在一定程度上增厚

公司全年业绩。 艾迪、杏丁、洛铂

等现有品种依然是公司业绩主要

贡献者，不考虑收购影响，预计公

司全年业绩将会达到

4.22

亿元，

而百祥制药

2013

年预计净利润将

达

3391.31

万元，将在一定程度上

增厚公司业绩。

预计

2013-2015

年公司

EPS

分

别为

1.24

、

1.63

、

2.02

元。 考虑到公

司目前估值相对于中药整体较

低， 同时主打品种艾迪降价风险

相对较小， 因此股价具备一定的

安全边际， 同时业绩增长相对确

定，给予“增持”评级。

中工国际（002051）

估值压抑状态或将纠正

中工国际日前发布重大合同

公告， 签署埃塞俄比亚瓦尔凯特

糖厂项目商务合同。 合同金额为

6.47

亿美元， 内容为建设一座日

处理甘蔗

24000

吨的糖厂 、

4 ×

30MW

蔗渣电站以及配套农业灌

溉设施。 合同总工期

36

个月。

对此， 银河证券研究报告指

出， 公司多区域的营销网络优势

持续发力， 看好新签合同的增长

潜力。 公司的营销网络是相较于

其他国内工程公司开展海外业务

的两大竞争优势之一， 公司目前

海外的网点数达到

30

多个， 营销

网络的覆盖优势显著。 此次中标

额达到

6.47

亿美元， 分别相当于

去年全年中标额

/

工程收入的

40%/50%

， 目前公司在手合同上

升至

70

亿美元，合同保障率达到

4

倍左右。 预计公司下半年新签合

同还将有大的增长， 全年新签合

同额有望达到

25

亿美元， 同比增

长约

40%

。

海外工程承包的信贷支持力

度仍将进一步加大， 公司仍是主

要受益标的。 在国内宏观经济表

现平淡以及出口放缓的大背景

下，能够拉动设备出口、工程服务

输出的总包企业一直是国内政

策的重点扶持对象。 其中，对外

买方信贷、优惠贷款等信贷方面

的支持力度呈逐年上升趋势。 考

虑到公司海外新签项目大都与

国内信贷支持相关，其业务开拓

前景相较于传统工程企业仍有巨

大优势。

公司海外业务的地域及行

业分布进一步均衡，风险管理能

力出众。 公司当前在手的

70

亿美

元合同中，地域分布进一步均衡

（如市场之前较担心的委内瑞拉

在手合同余额仅占公司整体的

12%

）。同时，从行业分布上看，公

司在农业工程、水利工程、工业

工程（水泥、纺织、玻璃）、交运

（机场、码头等）、电力工程这

5

大

行业的业务承接也较为均衡，公

司海外经营的市场风险处于良

好可控状态。

公司海外经营中在市场渠

道、 项目融资服务及风险控制方

面综合竞争能力显著， 长期战略

明晰。 预计

2013-2015

年

EPS

分别

为

1.51

、

2.05

和

2.73

元， 维持 “推

荐”评级。
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）

↓６５．６５

↓７４．００

↓６９．１３

↓７６．１９

↓７２．９６

↓７５．７６

威廉指数

％Ｗ

（

１０

）

％Ｗ

（

２０

）

↑８４．９６

↑８５．５８

↑８９．４８

↑８９．９９

↑９５．６３

↑９５．９４

随机指标

％Ｋ

（

９

，

３

）

％Ｄ

（

３

）

％Ｊ

（

３

）

↓１５．７４

↓２１．５０

↑４．２１

↓１２．８６

↓１８．９３

↑０．７２

↓８．７８

↓１５．１２

↓－３．８９

动量指标

ＭＯＭ

（

１２

）

ＭＡ

（

６

）

↓－１３６．８６

↓－９５．７０

↓－１９５．７５

↓－１３８．１８

↓－８５６．１３

↓－６２０．４０

超买超卖指标

ＲＯＣ

（

１２

）

↓－５．９７ ↓－７．５３ ↓－９．２４


